COMITE DE EJECUCION

ACTA NUMERO 12-2005

Sesion 12-2005 celebrada en e edificio del Banco de Guatemala, €l miércoles dos de marzo

de dos mil cinco, a partir de las quince horas.

El Coordinador, con e quérum correspondiente, sometié a consideracion del

Comité de Ejecucion € proyecto de Orden del Dia.

PUNTO UNICO: Andlisis de las posturas relativas a los plazos de 28 y 1092 dias de la
licitacion de Depdsitos a Plazo en quetzales nimero DP-33-2005.

No habiendo observaciones, e Comité aprobo el Orden del Dia.

PUNTO UNICO:  Andlisisde las posturas relativas a los plazos de 28 y 1092 dias de la
licitacion de Depositos a Plazo en quetzal es nimero DP-33-2005.

El Comité de Ejecucion se reunio € dia de hoy 2 de marzo para andlizar, entre las
posturas que se recibieron en la licitacion de depdsitos a plazo convocada para este dia, las
relativas a los plazos de 28 y 1092 dias, con el propdsito de determinar la tasa de interés
para dichos plazos, tomando en consideracion que, en € caso de 28 dias, es la primera vez
gue se presentan posturas en este mecanismo y para el caso de 1092 dias, la tasa de interés
excede ala Ultima tasa adjudicada a ese plazo.

El Comité observé que dichas tasas de interés se situaron en 3.20% para € plazo de
28 dias y en 8.20% para 1092 dias, esta Ultima superior a latasa de corte para este plazo al
25 de febrero de 2005. EI Comité deliber6 sobre la conveniencia de aceptar las
mencionadas posturas, para lo cual tomo en cuenta, por una parte, que la tasa de 28 dias es
menor alatasa de las operaciones que €l Banco de Guatemala venia realizando en laMesa
Electrénica Bancaria de Dinero y en las bolsas de valores; y, para 1092 dias, tomando en
consideracion la racionalidad del mecanismo para la realizacion de las operaciones de
estabilizacion monetaria en la transicion hacia un esquema de metas explicitas de inflacion
gue esta basado en € establecimiento de cupos y, no asi, en niveles de tasa de interés; vy,

por otra, la credibilidad del mismo en esta etapa de implementacién, habiendo decidido que
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se aceptaran las posturas y se adjudicaran los montos de Q13.0 millones a 28 dias alatasa
de interés de 3.20% y de Q13.0 millones a 1092 dias para las posturas con tasas de interés
iguales 0 menores a latasa de interés de 8.20%.

Finalmente, el Comité acordo facultar al Gerente General del Banco de Guatemala
paraque, apartir de lalicitacion del 4 de marzo de 2005, adjudigue los montos demandados
a las posturas a 28 y 1092 dias, que presenten tasas de interés iguales o inferiores, en €
caso de las posturas a 28 dias, alatasa de las operaciones que el Banco de Guatemala venia
realizando en la Mesa Electronica Bancaria de Dinero y en las bolsas de valores (3.24%), y
para 1092 dias a la adjudicada € dia de hoy (8.20%), siempre que éstas se encuentren
dentro del cupo establecido. En caso de que las tasas de interés demandadas sean superiores
a las anteriormente indicadas, se convocara inmediatamente a sesion del Comité de
Ejecucion.

La sesion finalizé a las quince horas con treinta minutos, firmando de conformidad

|as personas que asistieron.



