COMITE DE EJECUCION
ACTA NUMERO 15-2020

Sesidn 15-2020 celebrada en el edificio del Banco de Guatemala, ubicado en la séptima
avenida veintiddés guion cero uno, zona uno de esta ciudad, el martes veinticuatro de
marzo de dos mil veinte, a partir de las nueve horas.

El Coordinador, con el quérum correspondiente, sometié a consideracion del
Comité de Ejecucion el proyecto de Orden del Dia.

PRIMERO: Aprobacion de acta numero 14-2020, correspondiente a la sesion
celebrada el 20 de marzo de 2020.

CIRCULO: Proyecto de acta nimero 14-2020.
SEGUNDO: Balance de riesgos de inflacion.
TERCERO: Discusion.
CUARTO:  Otros asuntos e informes.

No habiendo observaciones, el Comité aprobé el Orden del Dia.

PRIMERO: Aprobacion de acta numero 14-2020, correspondiente a la sesion
celebrada el 20 de marzo de 2020.

El Coordinador someti6 a consideracion del Comité el proyecto de acta.

No habiendo observaciones, el Comité aprob6 el acta numero 14-2020.
SEGUNDO: Balance de riesgos de inflacion.

Los departamentos técnicos presentaron al Comité de Ejecucion el Balance de
Riegos de Inflacion y destacaron que en el entorno externo, la informacién de la coyuntura
econdmica internacional cambié de manera importante desde la dltima reunién de la Junta
Monetaria; asimismo, indicaron que las perspectivas para el crecimiento econémico mundial
se deterioraron significativamente como consecuencia de la propagacion del coronavirus a
nivel mundial, que ha provocado que los gobiernos estén incrementando las medidas
sanitarias para contener la expansiéon de dicha enfermedad (cuarentenas y restricciones a
la libre movilidad de sus habitantes, entre otras), lo cual tendria un impacto sustancial en el
crecimiento econémico. Lo anterior implicara una parada repentina de la produccién y el
retraso de las decisiones de consumo e inversion de los hogares y las empresas, los cuales
podrian prolongarse mas de lo que se habia anticipado. En el ambito interno, los
departamentos técnicos indicaron que el crecimiento de la actividad econ6mica seria menor
que el previsto anteriormente (rango entre 3.1% y 4.1%) y que podria ubicarse en un rango
de entre 0.5% y 1.5%. Por una parte, este escenario considera que las previsiones de una
recesion econdmica mundial se materializan y que las medidas implementadas por el
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interrumpirian la produccién interna en el corto plazo (posiblemente solo el primer
semestre). Por otra parte, supone que las mismas medidas retrasarian las decisiones de
consumo e inversion del sector privado y que el crecimiento del gasto de consumo de los
hogares se moderaria, en parte porque el flujo de remesas familiares se reduciria a un
rango entre 3.5% y 7.0%; asimismo, la demanda externa se contraeria, como consecuencia
del deterioro de la actividad de los principales socios comerciales.

Con base en el analisis efectuado, los departamentos técnicos concluyeron que, en
un contexto como el actual, en donde las perspectivas econdémicas a nivel mundial parecen
haberse deteriorado significativamente en los dias recientes, se considera conveniente que
la politica monetaria utilice la tasa de interés lider como un mecanismo de apoyo a la
demanda agregada interna con el compromiso de la autoridad monetaria de mantener
ancladas las expectativas de inflacién, en un entorno en el que no se compromete el objetivo
fundamental del Banco Central, por lo que consideraron que se podria realizar un
acomodamiento monetario adicional, mediante una reduccion en el nivel actual de la tasa
de interés lider de politica monetaria de 25 puntos basicos. No obstante, recalcaron que es
importante que dicha disminucién no sea superior a lo propuesto, para usar el poco espacio
monetario restante de manera gradual y prudente, debido a que en la coyuntura actual se
necesita del apoyo de la politica fiscal, que por el lado de la demanda es la politica que
tiene un mayor poder, pero que por razones politicas puede tardar en concretarse. Por lo
anterior, sugirieron al Comité que éste, a su vez, recomiende a la Junta Monetaria disminuir
el nivel actual de la tasa de interés lider en 25 puntos basicos y ubicarla en 2.00%.
TERCERO: Discusion.

El Comité analiz6 y deliber6 sobre el contenido de las presentaciones de los
departamentos técnicos, con el objeto de ofrecer a la Junta Monetaria elementos que
contribuyan a apoyar la decision sobre el nivel de la tasa de interés lider de politica
monetaria. Los miembros del Comité sefalaron que muchos de los elementos
discutidos el dia jueves de la semana pasada seguian siendo validos, por lo que en
esta oportunidad se concentrarian principalmente en los cambios observados desde
entonces. Los miembros del Comité también coincidieron en que una reduccion
adicional a la de la semana anterior, con lo que se acumularian 75 puntos basicos de
disminucion en una semana, es una medida de politica monetaria que tiene dos
ventajas importantes, la primera, que envia una clara sefial de la flexibilidad de dicha
politica en tiempos dificiles y, la segunda, que podria convertirse en un apoyo adecuado
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alcanzan los acuerdos politicos necesarios para lograr el apoyo de la politica fiscal.
Asimismo, concordaron en que la reduccidén propuesta se realiza como una medida
preventiva ante la incertidumbre a nivel externo o interno.

Por otra parte, recalcaron la importancia de que dicha disminucién no sea
superior a los 25 puntos basicos, considerando la importancia de mantener la
gradualidad de las medidas de politica monetaria con el objetivo de preservar el espacio
de politica por si existe una reconfiguracion del escenario externo aiin mas negativo de
lo observado actualmente. En este contexto, el Comité, luego de la amplia discusion,
andlisis y reflexiones, acordé recomendar a la Junta Monetaria que reduzca el nivel
actual de la tasa de interés lider de politica monetaria en 25 puntos basicos para
ubicarla en un nivel de 2.00%.

CUARTO:  Otros asuntos e informes.

No habiendo otros asuntos e informes que tratar, la sesion finalizé a las diez

horas con cincuenta minutos, en el mismo lugar y fecha al inicio indicados, firmando de

conformidad los participantes.



