COMITE DE EJECUCION
ACTANUMERO 51-2023

Sesion 51-2023 celebrada en el edificio del Banco de Guatemala, ubicado en la
séptima avenida veintidds guion cero uno, zona uno de esta ciudad, el tres de
noviembre de dos mil veintitrés, a partirde las once horas.

El Coordinador, con el quérum correspondiente, sometid a consideracion
del Comité de Ejecucion el proyecto de Orden del Dia.
PRIMERO: Informacion Financieray Econdmica.

a) MercadodeDinero

b) Mercado Cambiario

c) Informacién Econdmica

d) Flujo Estimado de Monetizacion

SEGUNDO: Propuesta de cupos para las subastas de depdsitos a plazo en
quetzales.

TERCERO: Propuesta de implementacion de un mecanismo temporal de
inyeccion de liquidez en quetzales a plazos mayores de un dia, a los
bancos del sistemay sociedades financieras, mediante operaciones
dereporto, durante los meses de noviembrey diciembre de 2023.

CUARTO: Otrosasuntoseinformes.

No habiendo observaciones, el comité aprobd el Orden del Dia.
PRIMERO: Informacion Financieray Econdmica.
a) El Subdirector del Departamento de Ejecucion de Politica Monetaria,
Cambiaria y Crediticia presento la informacion referente al Mercado de Dinero,
correspondiente al periodo del 27 de octubre al 2 de noviembre de 2023.
b) El Subdirector del Departamento de Ejecucion de Politica Monetaria,
Cambiaria y Crediticia presentd la informacion de las operaciones realizadas por
las instituciones que constituyen el Mercado Institucional de Divisas,
correspondientes al periodo del 27 de octubre al 2 de noviembre de 2023, asi
como del tipo de cambio dereferencia vigente el 3 de noviembre de 2023.
c) El Director del Departamento de Analisis Macroecondmico y Prondsticos

presentd la informacion relativa al desempefio macroecondmico interno vy
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externo, correspondiente al periodo del 26 de octubre al 2 de noviembre de 2023,
incluyendo las perspectivas para el corto y mediano plazos de variables
econdmicas relevantes, en particular, de aquellas que podrian modificar la
trayectoriadelainflacion.

d) Uno delos Subdirectores del Departamento de Analisis Macroecondmicoy
Prondsticos informd sobre los factores monetizantes y desmonetizantes
previstos en el Flujo Estimado de Monetizacion para el periodo del 3 al 9 de
noviembre de 2023,

SEGUNDO: Propuesta de cupos para las subastas de depdsitos a plazo en
quetzales.

El Subdirector del Departamento de Ejecucion de Politica Monetaria,
Cambiaria y Crediticia, con base en el Flujo Estimado de Monetizacion y en los
lineamientos establecidos para la determinacién de los cupos para la subasta de
depdsitos a plazo con fechas de vencimiento de hasta dos afnos por medio de la
Bolsa de Valores Nacional, S.A., propuso al Comité de Ejecucion que para la
subasta del lunes 6 de noviembre de 2023, se determinen cupos en la forma
siguiente: para el 4 de diciembre de 2023, Q100.0 millones; para el 4 de marzo de
2024, Q100.0 millones; para el 3 de junio de 2024, Q100.0 millones; para el 2 de
septiembre de 2024, Q100.0 millones; para el 2 de diciembre de 2024, Q100.0
millones; para el 3de marzo de 2025, Q100.0 millones; para el 2 de junio de 2025,
Q100.0 millones; y para las entidades publicas, sin cupos preestablecidos, sin
valores nominales estandarizados y convencimiento enlas fechasindicadas.

El comité aprobd la propuesta de cupos para las subastas de depdsitos a
plazo presentada porlos departamentos técnicos.

TERCERO: Propuesta de implementacion de un mecanismo temporal de
inyeccidn de liquidez en quetzales a plazos mayores de un dia, a los
bancos del sistemay sociedades financieras, mediante operaciones
dereporto, durante los meses de noviembre y diciembre de 2023.

Los departamentos técnicos comentaron que recientemente, los niveles

de liquidez en moneda nacional en el mercado interbancario se han observado
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relativamente bajos, particularmente durante octubre, cuando se registraron
necesidades de liquidez en términos netos, comportamiento que estaria
asociado, entre otros factores, al traslado de recursos por la recaudacion de
impuestos que estacionalmente seregistrany alas operaciones del giro ordinario
de las propias instituciones bancarias. Se comentd que regularmente, en el
mercado interbancario, se calza cierto volumen de operaciones de reporto entre
las instituciones que tienen necesidades de liquidez con las que tienen
excedentes; sin embargo, al registrarse una baja en los niveles de liquidez en el
sistema bancario, dichas operaciones no se han realizado por los montos
habituales, de manera que el volumen de las operaciones de reporto entre
instituciones financieras se encuentra entre los niveles mas bajos del aho. Cabe
indicar que las instituciones han hecho uso de las operaciones de inyeccion de
liquidez aundiaplazo (overnight), gue forman parte de los instrumentos de politica
monetaria con los que cuenta el Banco Central para dotar liquidez en quetzales;
por lo que se ha incrementado la frecuencia de estas operaciones, el volumen
negociado y el numero de instituciones que figuran como contraparte de las
mismas. Los departamentos técnicos estimaron que de mantenerse durante un
periodo prolongado la necesidad de liquidez en el mercado interbancario, podria
ocasionar presion al alza en las tasas de interés de negociacion de los reportos
interinstitucionales y, en consecuencia, desviarlas de la tasa de interés lider de
politica monetaria. Para disminuir la eventual presiéon en el mercado y mejorar el
manejo de la liquidez de las instituciones bancarias, los departamentos técnicos
propusieron al Comité de Ejecucion recomendar a la Junta Monetaria la
implementacion de un mecanismo temporal de inyeccidn de liquidez en quetzales
a plazos mayores de un dia, por medio de operaciones de reporto, durante los
meses de noviembre y diciembre de 2023. Las condiciones financieras, tales
como plazos, tasa de interés y colaterales aceptables, deberian ser establecidas

por el referido Comité.
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El Comité de Ejecucion, luego de analizar la propuesta de los
departamentos técnicos, acordd recomendar a la Junta Monetaria que se
implemente el mecanismo de naturaleza temporal para dotar de liquidez en
quetzales al sistema bancario nacional, enlaforma propuesta.

CUARTO: Otrosasuntoseinformes.

No habiendo otros asuntos einformes que tratar, la sesionfinalizd alas once

horas contreintaminutos, enelmismolugaryfechaalinicioindicados, firmando de

conformidadlos participantes.



