COMITE DEEJECUCION
ACTA NUMERO 55-2023

Sesion 55-2023 celebrada en el edificio del Banco de Guatemala, ubicado en la
séptima avenida veintidds guion cero uno, zona uno de esta ciudad, el veinticuatro de
noviembre de dos mil veintitrés, a partir de las once horas.

El Coordinador, con el quérum correspondiente, sometid a consideracion del
Comité de Ejecucion el proyecto de Orden del Dia.

PRIMERO: Aprobaciéon del acta numero 54-2023, correspondiente a la sesion
celebrada el 17 de noviembre de 2023.

CIRCULO: Proyecto del acta nimero 54-2023.
SEGUNDO: Informacion Financieray Econdmica.

a) Mercado de Dinero

b) Mercado Cambiario

c) Informacion Econdmica

d) Flujo Estimado de Monetizacion

TERCERO: Propuesta de cupos para las subastas de depdsitos a plazo en
quetzales.

CUARTO: Propuesta de ampliacion del monto del mecanismo de inyeccion de
liquidez en ddlares de los Estados Unidos de América, a los bancos del
sistema y sociedades financieras, mediante operaciones de reporto,
para el segundo semestre de 2023.

QUINTO: Corrimiento de los modelos macroecondmicos de prondstico.
SEXTO: Balance de riesgos de inflacion.
SEPTIMO:  Discusion.

OCTAVO: Otros asuntos einformes.
No habiendo observaciones, el comité aprobd el Orden del Dia.

PRIMERO: Aprobacion del acta numero 54-2023, correspondiente a la sesion
celebrada el 17 de noviembre de 2023.

El Coordinador sometio a consideracion del comite el proyecto del acta.

No habiendo observaciones, el comité aprobd el acta nimero 54-2023.
SEGUNDO: InformacionFinancieray Economica.
a) El Subdirector del Departamento de Ejecucidon de Politica Monetaria,

Cambiaria y Crediticia presento la informacion referente al Mercado de Dinero,
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correspondiente al periodo del 17 al 23 de noviembre de 2023.

b) El Subdirector del Departamento de Ejecucion de Politica Monetaria,
Cambiaria y Crediticia presento la informacion de las operaciones realizadas por las
instituciones que constituyen el Mercado Institucional de Divisas, correspondientes al
periodo del 17 al 23 de noviembre de 2023, asicomo del tipo de cambio de referencia
vigente el 24 de noviembre de 2023.

C) El Director del Departamento de Analisis Macroecondmico y Prondsticos
presentd la informacion relativa al desempefo macroecondmico interno y externo,
correspondiente al periodo del 16 al 23 de noviembre de 2023, incluyendo las
perspectivas para el corto y mediano plazos de variables econdmicas relevantes, en
particular, de aquellas que podrian modificar la trayectoria de lainflacion.

d) Uno de los Subdirectores del Departamento de Analisis Macroecondmico y
Prondsticos informd sobre los factores monetizantes y desmonetizantes previstos en
el Flujo Estimado de Monetizacion para el periodo del 24 al 30 de noviembre de 2023.

TERCERO: Propuesta de cupos para las subastas de depdsitos a plazo en
quetzales.

El Director del Departamento de Ejecucion de Politica Monetaria,
Cambiaria y Crediticia, con base en el Flujo Estimado de Monetizacion y en los
lineamientos establecidos para la determinacion de los cupos para la subasta de
depdsitos aplazo confechas de vencimiento de hasta dos afos pormedio de laBolsa
de Valores Nacional, S. A., propuso al Comité de Ejecucion que para la subasta del
lunes 27 de noviembre de 2023, se determinen cupos en la forma siguiente: para el 4
de marzo de 2024, Q100.0 millones; para el 3 de junio de 2024, Q100.0 millones; para
el2de septiembre de 2024, Q100.0 millones; parael 2 de diciembre de 2024, Q100.0
millones; para el 3 de marzo de 2025, Q100.0 millones; para el 2 de junio de 2025,
Q100.0 millones; para el 1 de septiembre de 2025, Q100.0 millones; y para las
entidades publicas, sin cupos preestablecidos, sin valores nominales estandarizados
y convencimiento en las fechasindicadas.

Elcomité aprobd la propuesta de cupos para las subastas de depdsitos a plazo
presentada porlos departamentos técnicos.

CUARTO: Propuesta de ampliacion del monto del mecanismo de inyeccion de
liquidez en ddlares de los Estados Unidos de América, a los bancos del
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sistema y sociedades financieras, mediante operaciones de reporto,
para el segundo semestre de 2023.

Los departamentos técnicos informaron que el mecanismo de inyeccion de
liguidez en ddlares de los Estados Unidos de América, a los bancos del sistema y
sociedades financieras, mediante operaciones de reporto ha resultado ser un
instrumento de politica apropiado para atender las necesidades de liquidez en dicha
moneda por parte de las instituciones, toda vez que al 23 de noviembre de 2023 se
reportan operaciones por US$388.2 millones, lo que equivale al 77.6% del cupo
autorizado para dicho semestre (US$500.0 millones), de las cuales US$280.8 millones
venceran entre el 27 de noviembre y el 20 de diciembre del presente afio; asimismo,
que de presentarse una demanda de esas operaciones por un monto equivalente a
dichos vencimientos, el monto remanente del cupo autorizado para el referido
semestre (US$111.8 millones) seria insuficiente para atenderla. En ese sentido,
considerando lo establecido por la Junta Monetaria en la resolucién JM-171-20T1]1,
propusieron al Comité de Ejecucidon ampliar el monto autorizado para el segundo
semestre de 2023 en US$500.0 millones, manteniendo sin cambios las demas
condiciones financieras.

El Comité, luego de su discusion y andlisis, aprobd la propuesta de los
departamentos técnicos y la implementacion de la ampliacion sugerida, en los
términos indicados.

QUINTO: Corrimiento de los modelos macroecondmicos de prondstico.

En lo que concierne al corrimiento de los modelos macroecondmicos de
prondstico, los departamentos técnicos presentaron al comité el reporte de los
prondsticos promedio de las variables macroecondmicas, con énfasis enlainflaciony
enlatasadeinteréslider de politicamonetaria para 2023y para 2024, condicionados
a una trayectoria de tasa de interés lider congruente con el objetivo de mantener la
inflacion alrededor delvalor puntual de la meta.

SEXTO: Balance deriesgos deinflacion.

Los departamentos técnicos presentaron al Comité de Ejecucion el balance
deriesgos deinflaciony destacaron que, después de efectuar un analisis integral del
mismo, se determind que, en el entorno externo, las perspectivas de crecimiento

economico a nivel mundial muestran un desempefio mejor al previsto, a pesar de los
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elevados margenes de incertidumbre. De acuerdo con las Ultimas revisiones y los
indicadores de actividad econdmica de corto plazo, en 2023 el crecimiento
economico a nivel mundial seria positivo, a pesar de los efectos negativos de la
persistencia de la inflacion y de las condiciones financieras mas restrictivas, de la
permanencia del conflicto bélico entre Rusiay Ucraniay el surgimiento de otros focos
de tensiones geopoliticas, de la ralentizacion de las perspectivas de crecimiento de
la economia china y de la volatilidad de los precios de las materias primas, derivado
de choques geopoliticos y climaticos. Por su parte, las perspectivas econdmicas
para 2024, aunque siguen siendo positivas, continuaron deteriorandose,
principalmente por las restricciones financieras en las economias avanzadas, y la
prolongacion de las tensiones geopoliticas. Respecto a la inflacidn internacional,
sefalaron que, a pesar que en la mayoria de economias el ritmo inflacionario se ha
moderado, éste alin permanece en niveles elevadosy porencima de las metas de los
bancos centrales. En cuanto a la postura de politica monetaria en los Estados Unidos
de América, indicaron que la FED, en su reunion de noviembre, mantuvo por segunda
ocasion consecutivalatasadeinterés objetivo de fondos federales enunrango entre
5.25% y 5.50% y continud reduciendo su hoja de balance. Respecto al precio
internacional del petrdleo, sefalaron que durante los ultimos dos meses éste ha
mostrado una tendencia a la baja debido a la incertidumbre respecto a las
perspectivas mundiales de la demanda y a la produccion del grupo de los paises
miembros de la OPEP+.

En el ambito interno, sefialaron que el comportamiento de los principales
indicadores de actividad econdmica de corto plazo, como el indice Mensual de la
Actividad Econdmica (IMAE), las remesas familiares y el crédito bancario al sector
privado, entre otros, continia confirmando el rango de crecimiento econdmico
estimado para el presente afno (entre 2.5% y 4.5%). Sin embargo, indicaron que las
tensiones politicas internas que derivaron en la interrupcion temporal de algunos de
los canales internos de suministro en octubre provocd un deterioro de la confianza
economica, asi como un repunte en el nivel de precios, particularmente, en los
alimentos de origen agricola y posibles efectos en el desempefo de la actividad

economica de algunos sectores economicos afectados (que podria representar
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hasta un 0.3% del PIB). Al respecto, mencionaron que el ritmo inflacionario aumento
enoctubre de 2023y se situd en 4.98%, valor cercano al limite superior de lameta de
inflacion, lo que generd unincremento en el prondstico para finales del presente ano;
asimismo, las expectativas de inflacion, tanto de corto como de mediano plazo,
registraron un ligero incremento, derivado del aumento de las presiones sobre |os
precios. En este contexto, aunque los prondsticos de inflacion fueron revisados al
alza, aun sugieren que ésta se mantendria dentro de la meta de inflacion establecida
por la Junta Monetaria en lo que resta de 2023 y durante 2024; no obstante,
enfatizaron que latrayectoria futurade lainflacidon estara condicionada alas acciones
de politica monetaria implementadas y a la reversion del aumento de los precios
registrado en octubre.

Conbase en el analisis del balance de riesgos de inflacion, los departamentos
técnicos estimaron procedente, en esta oportunidad, sugerir al Comité de Ejecucion
que éste, a su vez, recomiende a la Junta Monetaria que mantenga la tasa de interés
lider de politica monetaria en su nivel actual (5.00%).

SEPTIMO:  Discusion.

El Comité, luego de la amplia discusion, analisis y reflexiones acordd
recomendar a la Junta Monetaria que mantenga el nivel de la tasa de interés lider de
politicamonetariaen5.00%.

Por ultimo, el Comité reiteré su compromiso de continuar dando seguimiento
cercano al comportamiento de las variables indicativas de la politica monetaria, en
particular alos prondsticos y expectativas de inflacidn, y alos principales indicadores
econdmicos tanto internos como externos, a fin de seguir recomendando a la
autoridad monetaria las acciones oportunas y eficaces que permitan mantener una
inflacion baja y estable, asicomo evitar el desanclaje de las expectativas de inflacion,
fortaleciendo asi la credibilidad del Banco Central respecto a su compromiso de
promover la estabilidad en el nivel general de precios.

OCTAVO: Otrosasuntoseinformes.

No habiendo otros asuntos e informes que tratar, la sesion finalizé a las doce

horas con treinta minutos, en el mismo lugar y fecha al inicio indicados, firmando de

conformidad los participantes.



