COMITE DE EJECUCION
ACTANUMERO 59-2023

Sesion 59-2023 celebrada en el edificio del Banco de Guatemala, ubicado enla
séptima avenidaveintidds guion cerouno,zonauno de esta ciudad, el veintidos de
diciembre de dos mil veintitrés, a partir de las diez horas.

El Coordinador, con el quérum correspondiente, sometio a consideracion
del Comité de Ejecucion el proyecto de Orden del Dia.

PRIMERO: Aprobacion del acta nimero 58-2023, correspondiente a la sesion
celebrada el 15 de diciembre de 2023.

CIRCULO: Proyecto de actanimero 58-2023.
SEGUNDO: Informacion Financieray Econdmica.

a) MercadodeDinero

b) Mercado Cambiario

c) Informacién Econdmica

d) Flujo Estimado de Monetizacion

TERCERO: Propuesta de cupos para las subastas de depdsitos a plazo en
quetzales.

CUARTO: Determinacion de las condiciones financieras del mecanismo
temporal de operaciones de inyeccion de liquidez en quetzales, a
plazos mayores de un dia, con los bancos del sistema y sociedades
financieras, para el primer semestre de 2024.

QUINTO: Propuesta de implementacion del mecanismo de inyeccién de
liquidez en ddlares de los Estados Unidos de América, para el primer
semestre de 2024.

SEXTO: Otros asuntos e informes.

No habiendo observaciones, el comité aprobd el Orden del Dia.

PRIMERO: Aprobacioén del acta nimero 58-2023, correspondiente a la sesidn
celebrada el 15 de diciembre de 2023.

El Coordinador sometidé a consideracion del comité el proyecto del acta.
No habiendo observaciones, el comité aprobd el actanimero 58-2023.
SEGUNDO: Informacion Financieray Econdmica.
a) El Subdirector del Departamento de Ejecucion de Politica Monetaria,

Cambiaria y Crediticia presento la informacion referente al Mercado de Dinero,
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correspondiente al periodo del 15 al 21 de diciembre de 2023.

b) El Subdirector del Departamento de Ejecucion de Politica Monetaria,
Cambiaria y Crediticia presentd la informacion de las operaciones realizadas por
las instituciones que constituyen el Mercado Institucional de Divisas,
correspondientes al periodo del 15 al 21 de diciembre de 2023, asi como del tipo
de cambio dereferenciavigente el 22 de diciembre de 2023.

C) El Subdirector del Departamento de Analisis Macroecondmico vy
Prondsticos presentd la informacion relativa al desempeno macroecondmico
interno y externo, correspondiente al periodo del 14 al 21 de diciembre de 2023,
incluyendo las perspectivas para el corto y mediano plazos de variables
econdmicas relevantes, en particular, de aquellas que podrian modificar la
trayectoria delainflacion.

d) El Subdirector del Departamento de Anadlisis Macroecondémico vy
Pronodsticos informd sobre los factores monetizantes y desmonetizantes
previstos en el Flujo Estimado de Monetizacion para el periodo del 22 al 28 de
diciembre de 2023.

TERCERO: Propuesta de cupos para las subastas de depdsitos a plazo en
quetzales.

El Director del Departamento de Ejecucion de Politica Monetaria,
Cambiaria y Crediticia, con base en el Flujo Estimado de Monetizacion y en los
lineamientos establecidos para la determinacion de los cupos para la subasta de
depdsitos a plazo con fechas de vencimiento de hasta dos afos por medio de la
Bolsa de Valores Nacional, S.A., propuso al Comité de Ejecucion que para la
subasta del martes 26 de diciembre de 2023, se determinen cupos en la forma
siguiente: parael4demarzode 2024, Q400.0 millones; parael 3dejunio de 2024,
Q400.0 millones; para el 2 de septiembre de 2024, Q200.0 millones; parael 2 de
diciembre de 2024, Q200.0 millones; para el 3 de marzo de 2025, Q200.0

millones; para el 2 de junio de 2025, Q300.0 millones; para el 1 de septiembre de
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2025, Q300.0 millones; y paralas entidades publicas, sin cupos preestablecidos,
sinvalores nominales estandarizados y convencimiento enlas fechasindicadas.

El comité aprobd la propuesta de cupos para las subastas de depdsitos a
plazo presentada porlos departamentos técnicos.

CUARTO: Determinacion de las condiciones financieras del mecanismo
temporal de operaciones de inyeccion de liquidez en quetzales, a
plazos mayores de un dia, con los bancos del sistema y sociedades
financieras, para el primer semestre de 2024.

Los departamentos técnicos propusieron al Comité de Ejecucion,
conforme lo resuelto porla Junta Monetaria enresolucion JM-148-2023, del 20 de
diciembre de 2023, que las operaciones delmecanismo temporal de inyeccionde
liquidez en quetzales a plazos mayores de un dia se realicen a solicitud de los
bancos del sistema y sociedades financieras, por medio de la Mesa Electronica
Bancaria de Dinero, del Sistema de Valores de la Bolsa de Valores Nacional, S. A. o
en forma directa en el Banco de Guatemala, a partir de las 8:30 horas de cada dia
de operacionesyalos plazosde 7y 14 dias, aceptando como garantia Certificados
Representativos de Bonos del Tesoro de la Republica de Guatemalay Depdsitos a
Plazo constituidos en el Banco de Guatemala, expresados en moneda nacional o
en ddlares de los Estados Unidos de América, colocados en el mercado local, o
Bonos del Tesoro de la Republica de Guatemala colocados en los mercados
financieros internacionales (Eurobonos). Que la metodologia para valorizar las
garantias detalladas con anterioridad, sea la misma que la utilizada en las
operaciones de inyeccion de liquidez al plazo de un dia y en las operaciones de
mercado abierto, yaaprobadaporel Comité de Ejecucion. Asimismo, que las tasas
deinterés aplicables a dichas operaciones sean las siguientes: al plazo de 7 dias |a
tasa deinterés lider de politica monetaria + 112.5 puntos basicos; y a 14 dias la tasa
deinteréslider de politica monetaria + 125.0 puntos basicos.

El Comité, luego de algunas deliberaciones, aprobo la propuesta de los

departamentos técnicos enlos términos indicados.
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QUINTO: Propuesta de implementacion del mecanismo de inyeccion de
liquidez en ddlares de los Estados Unidos de América, para el primer
semestre de 2024.

Los departamentos técnicos informaron que el mecanismo de inyeccion de
liquidez en dolares de los Estados Unidos de América, a los bancos del sistema y
sociedades financieras, continda siendo un instrumento de politica apropiado para
atender las necesidades de liquidez en dicha moneda por parte de las instituciones,
tomando en consideracion que al 21 de diciembre de 2023 se reportan operaciones
por US$594.2 millones, lo que equivale al 59.4% del cupo autorizado para el segundo
semestre de 2023 (US$1,000.0 millones). Adicionalmente, los departamentos
considerando, por una parte, que las condiciones financieras internacionales aun
podrian continuar siendo restrictivas para el 2024, respecto de lo previsto,
aspecto que podria incidir en una mayor volatilidad cambiaria y, por la otra, que lo
establecido porlaJuntaMonetariaenresolucion JM-171-2011, y sus modificaciones
contenidas en la resolucion JM-143-2023, propusieron al Comité de Ejecucion
efectuar operaciones de inyeccion de liquidez en ddlares de los Estados Unidos
de América, en el primer semestre de 2024, por un monto de hasta US$500.0
millones, alos plazosde 14, 30,90y 180 dias, asolicitud de las entidades bancarias,
por medio de la Mesa Electronica Bancaria de Dinero, del Sistema de Valores de la
Bolsa de Valores Nacional, S. A., o en forma directa en el Banco de Guatemala,
recibiendo como garantia Certificados Representativos de Bonos del Tesorodela
Republica de Guatemala y Depdsitos a Plazo constituidos en el Banco de
Guatemala, expresados, tanto en moneda nacional como en ddlares de los
Estados Unidos de Ameérica, colocados enelmercadolocal,y Bonos delTesorode
laRepublicade Guatemalacolocadosenlosmercadosfinancierosinternacionales
(Eurobonos). Las tasas de interés de dichas operaciones, paralos plazos de 30, 90
y 180 dias, serian iguales a la tasa de interés SOFR (Secured Overnight Financing
Rate, por sus siglas eninglés) al plazo correspondiente, mas 175 puntos basicos;y
para el plazo de 14 dias, la tasa de interés sera estimada por extrapolacion lineal

utilizando latasa SOFR de 30 y de 90 dias, mas 175 puntos basicos.
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El comité, luego de su discusion y analisis, aprobo la propuesta de los
departamentos técnicos y la implementacion de las medidas sugeridas, en los
términosindicados.

SEXTO: Otros asuntos einformes.

No habiendo otros asuntos e informes que tratar, la sesion finalizd a las diez
horas contreintaminutos, enelmismolugaryfechaalinicioindicados, firmando de

conformidadlos participantes.



