COMITE DE EJECUCION
ACTANUMERO 29-2024

Sesion 29-2024 celebrada en el edificio del Banco de Guatemala, ubicado en la
séptima avenida veintidds guion cero uno, zona uno de esta ciudad, el veinte de
junio de dos mil veinticuatro, a partir de las once horas.

El Coordinador, con el qudérum correspondiente, sometid a consideracion
del Comité de Ejecucion el proyecto de Orden del Dia.

PRIMERO: Aprobacion del acta nimero 28-2024, correspondiente a la sesion
celebradael 14 de junio de 2024.

CIRCULO: Proyecto delactanumero 28-2024.
SEGUNDO: InformacionFinancieray Economica.

a) MercadodeDinero

b) Mercado Cambiario

c) Informacién Econdmica

d) Flujo Estimado de Monetizacion

TERCERO: Propuesta de cupos para las subastas de depdsitos a plazo en
quetzales.

CUARTO: Corrimiento delos modelos macroecondmicos de prondstico.
QUINTO: Balancederiesgos deinflacion.
SEXTO: Discusion.

SEPTIMO: Otros asuntos e informes.
No habiendo observaciones, el comité aprobd el Orden del Dia.

PRIMERO: Aprobacioén del acta nimero 28-2024, correspondiente a la sesidn
celebradael14 dejunio de 2024.

El Coordinador sometid a consideracion del comité el proyecto del acta.
No habiendo observaciones, el comité aprobd el acta nimero 28-2024.
SEGUNDO: Informacion Financieray Econdmica.
a) Uno de los Subdirectores del Departamento de Ejecucion de Politica
Monetaria, Cambiariay Crediticia presenté lainformacionreferente al Mercado de
Dinero, correspondiente al periodo del 14 al 19 de junio de 2024.
b) El otro de los Subdirectores del Departamento de Ejecucién de Politica
Monetaria, Cambiaria y Crediticia presentd la informacion de las operaciones

realizadas porlasinstituciones que constituyen el Mercado Institucional de Divisas,
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correspondientes al periodo del 14 al 19 de junio de 2024, asi como del tipo de
cambio dereferenciavigente el 20 de junio de 2024.

C) El Director del Departamento de Analisis Macroecondmico y Prondsticos
presentd la informacion relativa al desempefio macroecondémico interno vy
externo, correspondiente al periodo del 13 al 19 de junio de 2024, incluyendo las
perspectivas para el corto y mediano plazo de variables econdmicas relevantes,
en particular, de aquellas que podrian modificar la trayectoria de lainflacion.

d) Uno delos Subdirectores del Departamento de Analisis Macroecondmicoy
Prondsticos informd sobre los factores monetizantes y desmonetizantes
previstos en el Flujo Estimado de Monetizacion para el periodo del 20 al 27 de junio
de 2024.

TERCERO: Propuesta de cupos para las subastas de depdsitos a plazo en
quetzales.

Uno de los Subdirectores del Departamento de Ejecucion de Politica
Monetaria, Cambiariay Crediticia, conbase en el Flujo Estimado de Monetizaciony
en los lineamientos establecidos para la determinacion de los cupos para la
subasta de depdsitos a plazo con fechas de vencimiento de hasta dos afos por
medio de la Bolsa de Valores Nacional, S.A., propuso al Comité de Ejecucion que
para la subasta del lunes 24 de junio de 2024, se determinen cupos en la forma
siguiente: para el 2 de septiembre de 2024, Q300.0 millones; para el 2 de
diciembre de 2024, Q100.0 millones; para el 3 de marzo de 2025, Q100.0
millones; para el 2 de junio de 2025, Q100.0 millones; para el 1 de septiembre de
2025, Q100.0 millones; para el 1de diciembre de 2025, Q100.0 millones; parael 2
de marzo de 2026, Q300.0 millones; y para las entidades publicas, sin cupos
preestablecidos, sin valores nominales estandarizados y con vencimiento en las
fechasindicadas.

El comité aprobd la propuesta de cupos para las subastas de depdsitos a
plazo presentada porlos departamentos técnicos.

CUARTO: Corrimiento de los modelos macroeconomicos de prondstico.

En lo que concierne al corrimiento de los modelos macroecondmicos de

prondstico, los departamentos técnicos presentaron al comité el reporte de los

prondsticos promedio de las variables macroecondmicas, con énfasis en la
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inflaciony en la tasa de interés lider de politica monetaria para 2024 y para 2025,
condicionados aunatrayectoriade tasadeinteréslidercongruente conelobjetivo
de mantenerlainflacion alrededor del valor puntual de la meta.

QUINTO: Balance deriesgos deinflacion.

Los departamentostécnicos presentaronal Comité de Ejecucionelbalance
deriesgos de inflacidony destacaron que, después de efectuar un analisis integral
del mismo, se determind que, en el entorno externo, las perspectivas de
crecimiento econdmico contindan evidenciando un desempefio positivo,
atribuido, fundamentalmente, a la solidez de los mercados laborales en las
economias avanzadas, ala continua moderacion de lainflaciony alarecuperacion
gradual de la confianza de los agentes econdmicos, a pesar de las condiciones
financieras restrictivas y la persistencia de tensiones geopoliticas. En este
contexto, se prevé que el crecimiento econdmico mundial se mantendra estable,
entornoa 3.2% tanto en 2024 como en 2025. No obstante, enfatizaron que estas
perspectivas de crecimiento econdmico sonmenores a sus valores historicos, que
existen considerables divergencias entre paisesy que los riesgos ala baja, aunque
se han moderado, siguen siendo relevantes. El precio internacional del petroleo
continla evidenciando una significativa volatilidad, asicomo una tendencia al alza
enelultimomes. Durante el presente ano se haregistrado unincremento respecto
de lo observado a finales de 2023 (13.85%), por lo que los prondsticos del precio
internacional promedio del petrdleo para finales de 2024 (US$79.94 porbarril) y de
2025 (US$78.96 por barril), son superiores al precio medio observado durante
2023 (US$77.63 por barril).

Enelentornointerno senalaron que, elritmoinflacionarioamayode 2024 se
situd en 3.76%, superior al registrado el mes previo (3.36%), dentro de la meta de
inflacion determinada por la autoridad monetaria (4.0% +/- 1 punto porcentual).
Por su parte, las proyecciones de inflacidén total para diciembre de 2024 y
diciembre de 2025 se ubican en 4.00%, para ambos anos. Con relacion a la
inflacion subyacente, éstaregistré a mayo de 2024 unritmo de 3.67%, levemente
superior al observado el mes anterior (3.63%). Con base en la encuesta de

expectativas econdmicas al panel de analistas privados, realizada en mayo de
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2024, las expectativas de inflacion para un horizonte de 12 meses se ubicaron en
3.97% (3.85% el mes anterior), mientras que para un horizonte a 24 meses se
situaron en 3.99% (4.02% el mes previo). La actividad econdmica medida por
indice Mensual de la Actividad Econdmica (IMAE), en abril de 2024, registré una
variacion interanual de 3.8% para la serie original, con lo cual alcanzé un
crecimiento de 3.5% en términos acumulados. Las remesas familiares, al 13 de
junio de 2024, mostraron un incremento interanual de 7.3%, asociado, en buena
medida, al sdlido desempeno del empleo en los Estados Unidos de América,
particularmente el hispano. El crédito bancario al sector privado registro, al 13 de
junio de 2024, un crecimiento interanual de 15.9% (19.0% en moneda nacional y de
8.0% en moneda extranjera). El tipo de cambio nominal mostro, al 20 de junio de
2024, una apreciacioninteranual de 1.0%. Con base eninformacion del Ministerio
de Finanzas Publicas, se prevé un déficit fiscal de 2.4% del Producto Interno Bruto
(PIB) para 2024, el cual seria superior al registrado el ano previo (1.3% del PIB); no
obstante, el mismo esta sujeto alas posibles ampliaciones presupuestarias que el
Gobierno de laRepublicalogre realizar.

En el contexto descrito, los departamentos técnicos enfatizaron que, al
efectuar un analisis integral del balance de riesgos de inflacién, estimaron
procedente, en esta oportunidad, sugerir al Comité de Ejecucion que éste, a su
vez, recomiende a la Junta Monetaria que mantenga la tasa de interés lider de
politica monetaria en su nivel actual (5.00%).

SEXTO: Discusion.

El Comité, luego de la amplia discusion, anadlisis y reflexiones, acordd
recomendaralaJuntaMonetaria que mantengaelnivel delatasa deinterésliderde
politicamonetariaen5.00%.

Por ultimo, el Comité reiter6 su compromiso de continuar dando
seguimiento cercano al comportamiento de las variables indicativas de la politica
monetaria, en particular a los pronosticos y expectativas de inflacion, y a los
principalesindicadores econdmicos tanto internos como externos, a fin de seguir
recomendando a la autoridad monetaria las acciones oportunas y eficaces que

permitan mantenerunainflacionbajay estable, asicomo evitarel desanclaje delas
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expectativas de inflacion, fortaleciendo asi la credibilidad del Banco Central
respecto a su compromiso de promover la estabilidad en el nivel general de
precios.
SEPTIMO: Otros asuntos e informes.

No habiendo otros asuntos e informes que tratar, la sesion finalizd alas doce
horas, en el mismo lugary fecha al inicio indicados, firmando de conformidad los

participantes.



