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. ENTORNO MACROECONOMICO



A. INTERNACIONAL
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INDICE ANTICIPADO DE PRODUCCION INDUSTRIAL
PERIODO: 2007 - 20112
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PROYECCIONES DE CRECIMIENTO ECONOMICO
PARA 2011
(Variacion Interanual)

Porcentaje
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El Dow JonesEURD STOXX 50 es unindice de referencia de la bolsa de la Eurozona creado el 26 de febrero de 1998. Esta elaborado por STOXX Limited,
una alianza comercial entre Deutsche Borse, Dow Jones & Company y SWX Swiss Exchange. Es un indice ponderado porcapitalizacion bursatil, lo cual
significa que, al contrario de indices como el Dow Jones, no todas las empresas que lo forman tienen el mismo peso.

Fuente: Bloomberg.
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DIFERENCIAL PRIMA DE RIESGO DE INCUMPLIMIENTO
DEL DEUDOR (CREDITDEFAULT SWAP SPREAD)
Puntos basicos PERIODO: 2008 - 2011 ¥
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Este es un instrumento financiero por medio del cual se negocia la cobertura del riesgo crediticio de un bono. El tenedor
paga una prima (puntos basicos sobre el valor nominal del bono) a la entidad que ofrece el CDS a cambio de que ésta
responda por el valor nominal en caso de que el emisor incumpla. La valoracion de un CD5 se hace en puntos basicos sobre
el valor nominal del bono y tiene una relacion directa con el nivel de aversion al riesgo de los inversionistas.

Fuente: Bloomberg




TIPOS DE CAMBIO DE PAISES SELECCIONADOS

Moneda por US Délar
Tipo de Cambio Variacion
Al31-12-09  AI3112410  AI30-06-11 | 2010/2009  JUN-2011/DIC - 2010
Zona del Euro (Euro) 0.70 0.73 0.69 7.08 778
Reino Unido (Libra Esterlina) 0.62 0.64 0.62 343 284
Suiza (Franco) 0.97 0.94 0.84 308 10,68
Japon (Yen) 93.14 81.12 80.96 1291 069
México (Peso) 13.08 12.34 1.1 -5 69 -5.07
Brasil (Real) 1.74 1.66 1.56 -4 54 -5.90
Chile (Peso) a07 45 468.00 467 2 117 017
Peru (Nuevo Sol) 2.89 2.81 2.15 2.83 201
Colombia (Peso) 204378 190770 177078 £.66 718

Fuente: Bloomberg
Nota: Signo positivo significa depreciacion, signo negativo significa apreciacian.
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US$ POR QUINTAL

Promedio 2010 = US$79.53
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diciembre 2010 = 19.62%
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Fuente: Bloomberg.

2’ Al 30 de junio
Fuente: Bloomberg.

Promedio 2010 = US$7.63

Variacién interanual
diciembre 2010 = 48.11%
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PROYECCIONES DE INFLACION PARA 20112

- Porcentajes -
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Fuente: Fondo Monetario Internacional. Actualizacion Informe Perspectivas de la Economia Mundial, Abnl £011.
¥ Corresponde a la proyeccion para fin de periodo.
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VARIACION ACUMULADA DE LA

TASA DE INTERES DE POLITICA MONETARIA
Del 31 de diciembre de 2010 al 30 de junio de 2011

Puntos Basicos

Chile
Brasil
Pera
Colombia
China

fona del Euro

Mexico 0
Estados Unidos — 0
Japén — 0

Reino Unido 4 0

1] 50 100 150 200 250

Fuente: Bloomberng y Bancos Central es.
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B. NACIONAL
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LA ACTIVIDAD ECONOMICA PARA 2011
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Dinamismo en el gasto de

consumo privado

Recuperacion del credito

bancario

Posturas de las politicas
monetaria y fiscal

Estabilidad del sector
financiero

Perspectivas
los principales socios
comerciales

Evolucion favorable de las
remesas familiares

Aumento en la Inversion




Guatemala: Crecimiento Economico
PERIODO: 2008 - 2011

Variacion anual PIB (%)

I~
1

2008 2009 2010

Fuente: Banco de Guatemala

2011

Proyeccion




PRODUCTO INTERNO BRUTO
ANOS: 2010y 2011
(Tasas de variacion)

2011 "
CONCEPTO Participacion 2010 ¢’ Estimacion en|Estimacion en

diciembre de abril de
2010 2011

PRODUCTO INTERNO BRUTO 2.8 2.6 -3.2 29-35

Agricultura, ganaderia, caza, silvicultura y pesca @D 0.6 1.9 GD
Explotacion de minas y canteras 0.7 -0.1 0.4 6.7
Industrias manufactureras 18.0 3.2 < 2.3 > 2.9
Suministro de electricidad y captacion de agua 2.4 -0.4 1.1 1.1
Construccion 2.8 -11.9 -1.4 -1.4

Comercio al por mayor y al por menor @ 4.4 3.6 < 3.9 )
Transporte, almacenamiento y comunicaciones 10.4 2.4 2.9 2.1

Intermediacion financiera, seguros y actividades auxiliares < 4.3 ) 3.1 3.6 ‘ 3.8 ’
Alquiler de vivienda 10.2 2.9 2.6 2v8
Servicios privados 16.2 3.6 3.9 4.0
Administracion publica y defensa 7.6 9.2 2.7 3.4

e/ Cifras estimadas
py/ Cifras proyectadas




DESEMPENO DEL SECTOR EXTERNO
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INDICES DE ESTACIONALIDAD TIPO DE CAMBIO */
Y DE TIPO DE CAMBIO OBSERVADO 2011*/

indice de Estacionalidad indice de Tipo de Cambio Nominal
101.75 102.00
101.50 — — 101.22
101.25 — — 100.44
101.00 - - 99.66
100.75 — — 98.88
100.50 — — 98.10
100.25 — — 97.32
100.00 - - 96.54
899.75 — 95.76
99.50 — — 94.98
99.25 — 94.20
99.00 — 93.42
53-?5 IIIII|IIIII|IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII|IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII|IIIII|IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIlIIIIIIII 52-54
& 2 2 & P &
o T EF I FE T

—indice de Estacionalidad-indice de Tipo de Cambio Nominal

/' Base 2000 - 2007 y 2010.

**! Base 4 de enero de 2011; con informacion al 30 de junio.
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FINANZAS PUBLICAS
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GOBIERNO CENTRAL

SITUACION DE LAS FINANZAS PUBLICAS A JUNIO
ANOS: 2010-2011

-En millones de quetzales-

VARIACIONES
B/
CONCEPTO 2010 20m ABSOLUTAS |RELATIVAS
l. Ingresos y Donaciones 17,778.4 21,1234 3.345.0 18.8
A Ingresos 17,6393 20.877.6 3.338.3 19.0
1. Ingresos Corrientes 17,527 .6 20,8709 3,343.3 19.1
a. Tributarios 16,7103 19,925.0 3.214.7 19.2
b. Mo Tributarios 817.3 9459 128.6 157
2. Ingresos de Capital 1.7 6.7 -5.0 427
B. Donaciones 2391 2458 6.7 2.8
Il. Total de Gastos 20,867.9 24,006.0 3.138.1 15.0
A. Funcionamiento 16.025.6 18,283.9 2.258.3 141
B. Capital 48423 5.7221 879.8 18.2
lll. Deficit o Superavit Fiscal -3,089.5 -2,882.6 206.9 6.7
IV. Ahorro en Cuenta Corriente 1,502.0 2,587.0 1,085.0 2.2
V. Financiamiento 3,089.5 2,862.6 -206.9 6.7
A_ Financiamiento Externo Meto 41941 -314 4 -4 508.5 -107.5
B. Financiamiento Interno Meto 1.811.8 49229 31111 1717
C. Variacion de Caja -2.916.4 -1,725.9 1,190.5 -40.8
(-fSumento +Disminucion )

FUENTE: Ministerio de Finanzas Publicas.

¥ Cifras preliminares.




SISTEMA BANCARIO

-

e T




160000

1400 -

12000 -

80000

£,0000

10000

o &

4G A D 0N IRV Y S ST U Y S R
SEEPPIVERFIE TIPSV ERFIE IS
A A A

SISTEMA BANCARIO
VARIACION INTERANUAL DE LAS CAPTACIONES TOTALES (MN +ME)
Millones de quetzales 2009 - 2011

Fuente: Superintendencia de Bzncos.
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II. EJECUCION DE LA POLITICA
DURANTE EL PRIMER SEMESTRE DE
2011



INFLACION
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INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
RITMO INFLACIONARIO
PERIODO DE ENERO DE 2010 A JUNIO DE 2011

Porcentaje
7.00 -

2010

6.00 -

Meta de Inflacion 5.0% +/- 1.0 pp.
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Fuente: Instituto MNacional de Estadistica (INE).
pp. = punto porcentual



INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

POR DIVISION DE GASTO
NIVEL REPUBLICA
(Base: Diciembre 2010 =100.0)
A junio de 2011
Division de Gasto Estructura  Diciembre Junio Variacion
porcentual 2010 2011 Acumulada "
Indice de Precios al Consumidor Total 100.00 100.00 104.23 4.23
1 Alimentos y bebidas no alcohdlicas 28.75 100.00 107.76 7.76
2 Bebidas alcohdlicas y tabaco 0.28 100.00 103.59 3.59
3 Prendas de vestir y calzado 741 100.00 101.42 147
4 Vivienda, agua, electricidad, gas y otros combustibles 12 61 100.00 104.26 426
5 Muebles, articulos para el hogar y para la conservacion del hogar 543 100.00 101.60 160
6 Salud 422 100.00 101.79 1.79
- 7 Transporte 10.43 100.00 106.68 6.68
6 Comunicaciones 5.15 100.00 100.84 0.64
9 Recreaciony cultura 5.62 100.00 100.90 0.90
10 Educacion 372 100.00 100.77 0.77
11 Restaurantes y hoteles 9.24 100.00 10263 263
12 Bienes y servicios diversos 7.16 100.00 101.73 1.73

1/ Tasa de variacidn del Indice del mes en examen respecto al mes de diciembre del afio anterior.
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE).
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PROYECCIONES DE INFLACION TOTAL'
PARA DICIEMBRE DE 2011 Y DE 2012

Porcentajes
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YTl i

DE 2012

2004 [PARA DICIEMEBRE

10.50% -
7.50%

Porcentajes

EXPECTATIVAS DE INFLACION
PARA DICIEMBRE DE 2011 Y DE 2012

PARA DICTIEMBRE
DE 2011

11.00% -
10.00% -
0.00%

Fuente: Encuesta de Expectativas Economicas al Panel de Analistas Privados.




RESPUESTA DE POLITICA
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