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Articulo 60. Informe al Congreso de la Republica. El

Presidente del Banco de Guatemala debera
comparecer para rendir informe circunstanciado, ante
el Congreso de la Republica, durante los meses de
enero y julio de cada ano.

En el mes de julio, debe dar cuenta de la ejecucion
de la Politica Monetaria, Cambiaria y Crediticia en el
ejercicio corriente.
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En lo que va de 2008, la economia mundial continua siendo influenciada
por un conjunto de choques, principalmente vinculados a factores de
oferta, cuya magnitud, simultaneidad y persistencia generan presiones
inflacionarias, tanto en paises industrializados como en paises con
mercados emergentes. Entre los principales choques de oferta, destacan
los siguientes:

a) Expectativas de desaceleracion mundial, en las que influye una
reduccion significativa del crecimiento econdémico de los Estados Unidos
de América, asociada a una caida en el mercado inmobiliario de dicho
pais.

b) Volatilidad en los mercados financieros internacionales, relacionada con
problemas en las hipotecas de alto riesgo (subprime).

c) El precio internacional del petroleo y sus derivados registréo una marcada
tendencia al alza en el primer semestre de 2008.

d) Los precios internacionales del maiz, del trigo y de otros alimentos se
han mantenido elevados en el primer semestre de 2008.
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El incremento en los precios internacionales del petroleo, del
maiz y del trigo, provoco en buena medida que el ritmo
Inflacionario se acelerara de 8.39% en enero a 13.56% en junio.
En efecto, el precio internacional de petroleo al 30 de junio
registr0 un incremento de 46.1% con relacion al precio
observado en diciembre de 2007 y de 98.5% respecto al precio
de junio de 2007. En el caso del precio internacional del maiz,
los incrementos fueron de 64.9% y de 78.5%; mientras que el
precio internacional del trigo registré una reduccion de 7.5% con
relacion a diciembre de 2007, pero exhibido un incremento de
47.8% respecto a junio de 2007. Como resultado, a nivel local,
se intensifico el incremento del precio de bienes y servicios
asociados a dichas materias primas e insumos, destacando los
siguientes: pan, productos de tortilleria, gasolinas, gas propano,
leche y electricidad.




En cuanto a las condiciones internas, es pertinente subrayar
qgue la liquidez primaria (emision monetaria y base monetaria
amplia), los medios de pago y el crédito bancario al sector
privado, han registrado una tendencia a la desaceleracion y al
30 de junio de 2008, ninguna de dichas variables reflejaba
excedentes de liquidez de origen interno.

§  Por su parte, las expectativas de inflacion se han incrementado
y se considera que podrian estar incidiendo en el
comportamiento de los precios.
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N ECONOMIA MUNDIAL, ESTADOS UNIDOS DE AMERICA, -4
EUROZONA, REPUBLICA POPULAR CHINA Y AMERICA LATINA
PRODUCTO INTERNO BRUTO

2002 - 2008¥

Porcentaje
14.0
12.0 Rep. Popular
China
8.0
6.0 Ameérica
Latina
4.0 Mundial
Eurozona
2.0
Estados
Unidos
0.0 ,
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 @
kMundial - 2.8 36 4.9 4.4 2.1 2.0 4.1
Estados Unidos #= 1.6 25 3.6 31 2.9 2.2 1.3
Eurozona -+ 09 0.8 21 1.6 28 26 1.7
Fep. Popular China = 81 10.0 10.1 104 11.6 11.9 9.7
America Latinag - 0.4 21 6.2 4.6 5.5 5.6 4.5
Fuente: Perspectivas de la Economia Mundial, actualizaciones de las proyecciones centrales. FiI Julio de 2008
¥ Proyeccitn
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ECONOMIA MUNDIAL, ESTADOS UNIDOS DE AMERICA,
EUROZONA, REPUBLICA POPULAR CHINA Y AMERICA LATINA

RITMO INFLACIONARIO
2002 - 2008 &

Porcentaje
14.0
13.0 Ameérica
Latina
12.0
11.0
10.0
9.0 Rep. Popular
8.0 China
7.0
6.0 Estados
Unidos
5.0 [k
4.0
Eurozona
3.0
2.0
1.0
0.0 /
-1.0
-2.0
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
Estados Unidos =+ 2.4 1.9 3.3 3.4 2.5 4.1 5.0
Eurozona -+ 2.4 2.0 2.4 2.2 1.9 3.1 4.2
Rep. Popular China <= -0.8 1.2 3.9 1.8 1.5 4.8 7.7
América Latina -e- 12.0 7.4 7.0 6.0 5.0 6.3 12.6
Fuente: Perspectivas de la Economia Mundial. FMI Abril de 2008, Bancos Centrales y Bloomberg.
@ Cifras observadas ajunio.
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n se han incrementado a nivel

EXPECTATIVAS DE INFLACION
PAISES SELECCIONADOS
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ALGUNOS PAISES DE LATINOAMERICA
RITMO INFLACIONARIO
A JUNIO DE CADA ANO

Porcentaje
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COMPOSICION PROMEDIO
_ DE LA CANASTA DEL
INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

Paises en desarrollo Paises desarrollados

Alimentos

Alimentos

Resto

Resto

Fuente: Fondo Monetario Internacional.
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EL ALZA DE LOS PRECIOS DE LOS ALIMENTOS HA
TENIDO UN IMPACTO MUNDIAL

Inflacion en alimentos, 2007
(en porcentaje)

Inflacion en alimentos superior a 10%

Inflacion en alimentos entre 7% y 10%
Inflacién en alimentos entre 3% y 7%
Inflacion cn alimentos menor a 3%
Informacion no disponible.
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LOS ALIMENTOS Y LOS COMBUSTIBLES CONSTITUYEN
UNA GRAN PROPORCION DEL GASTO DE LOS HOGARES
EN LOS PAISES POBRES

Participaciones de Alimentos, Bebidas, y Combustible en los Gastos de
los Hogares, 2007 1/

Proporcion pequenia (menos 25 %)
s Proporcion moderada (entre 25 y 40%)

» Proporcion grande (entre 40 y 50 %)
Proporcion mas alta (mas de 50 %)
m Informacion no disponible

Fuente: Estimaciones del staff del FMI, basados en los pesos de los gastos usados por los paises para calcular el IPC.

1/ La definicion de los pesos del combustible varia y en algunos casos puede incluir transporte piblico y combustible para calefaccion.

FUENTE: Fondo Monetario Internacional.
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INFLACION TOTAL Y DE ALIMENTOS

Forcentaje
60.00

A JUNIO DE 2008

a0.00

40.00

a0.00

20.00

10.00

0.00

Fuerte: Bloomberg y Bancos Centrales.

Einflacion Total MInflacion en Alimentos

46.20
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INFLACION TOTAL Y DE ALIMENTOS
A JUNIO DE 2008

Forcentaje
25.00
EInflacion Total MEInflacion en Alimentos
2
=i
20.00
15.00
10.00
5.00
0.00
i ° > > > o ° > o Y .
& qhb {:_} QPF q,}% ﬂq-'}{h & o 3 Gl . 4::F;ia- 12*{:}
{:}{‘ 5 & W & o ‘i}m \..59 . E?{h - b"} o
&« v &°
Fuente: Bloomberg v Bancos Centrales.
* Cifr== = mayo
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Factores
temporales

§ Clima adverso

8 Politicas
comerciales

§ Incremento de

importaciones

Cambios
estructurales

§ Precios altos del
petroleo y
derivados.

§ Produccién de
biocombustibles

§ Altos costos de

produccion

N

Tendencias de
largo plazo

§ Acelerado crecimiento

econodmico en paises

en desarrollo

§ Crecimiento de la

poblacion en paises en

desarrollo

§ Incremento per capita

del consumo de carne

L
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Impacto futuro

§ Depreciacion
adicional del
dolar

§ Desaceleracion
de la
productividad en

el sector agricola

-
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LOS PRECIOS MUNDIALES DE ALGUNOS ALIMENTOS SE

DUPLICARON EN LOS ULTIMOS 2 ANOS Y SE ESPERA
QUE PERMANEZCAN ELEVADOS

Indices de productos basicos
(las lineas punteadas corresponden a

200 precios de futuros) 1/

Futuros

Petroleo

Y- A
100 o, b

50
2004 2006 2008

1/ El indice de alimentos incluye cebada, maiz, soya y
derivados, cerdo, aceites vegetales, aziicar y trigo. El indice de
metales incluye aluminio, cobre, plomo, niquel, estafio y zinc.

18
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Retos de corto plazo a nivel mundial:

S
S

Proveer alimentos a los grupos mas pobres.

Aminorar los efectos negativos de los altos precios de
los alimentos: redes de seguridad bien focalizadas,
subsidios temporales para los pobres, programas de
alimentacion en las escuelas y en el trabajo,
reducciones de aranceles.

Evitar medidas que tengan efectos colaterales
negativos: restricciones a las exportaciones, controles
directos de precios y subsidios generales.

19
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§ Limitar los efectos de segunda vuelta de los choques de
los precios externos sobre la inflacion.

§ Monitorear y contener los costos fiscales de las medidas
mitigadoras.

§ Crear el espacio fiscal para acomodar estas medidas sin
perjudicar la sostenibilidad fiscal.

20
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8 El alza de los precios del petroleo y de los alimentos ha
conllevado a:

0 Incrementos en la inflacion general, especialmente
en las economias emergentes y en los paises de
bajos ingresos.

o0 Facturas de importaciones mas altas y posiciones
mas dificiles de las balanzas de pagos.

o Mayor gasto del gobierno.

21




LA INFLACION AUMENTO CONSIDERABLEMENTE EN LA
REGION

Inflacion General Inflacion en Alimentos
(en porcentaje; fin de periodo) (en porcentaje; fin de periodo)

Cenlrom &ica Cenlrowm Erice

Gusternala Guaternala

0 Sahvador 0 Sahvador
m.Junio 07 m.Junio 07

HarelLiras Junio 08 Hanruras 793 Junio 08

hiar dgue hicar ague

Cesta Fea . Costs Hca

Panama Paama

Rep. Lo (nIcana 100 Hep. Lomineans 1§

00 20 40 &) B0 10.0 1.0 140 160 100 0.0 220 240 00 40 B0 120 160 00 240 200 320 a0

uerte: Barcos CEMraes y ie cretarfa Becwtiva del Conse)a M aneta|o Centroan Erlcang FUEmte: BENcos CEMrales y secret arla E|gcJtiva del Conge)c M onetar| o Certroam Ericar
YOTA: Para Mearsgus, Panama y Republiza Domiricsna la nformacicn correeponda 8 maye NOTA: Para Micarsgus, Perams y Repblica Jomiricana s infor macién corraeponde 8 mays
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Contribucion a la Inflacion General
(en porceniaje; junioc 2008)

26.0
4.0 Alimenios =mOfros

22.0
20.0
18.0
16.0
14.0
12.0
10.0

Centr camerica El Sshvedcr hEaragua Panama
Gualerala Horduras Costa Hica Rep. Dom nicana

Fuente: Bancos Cermraes ySecretaria Ejecutiva del Conse p Monelario CentroamEéricaro
MOTA: 2ara Nearagua, *anama y REpublisa Doninican: laimMomasiénecTes porde 8 MEyo

' LO KN | EﬁlaR HA REFLEJADO LA INCIDENCIA

PARTICULARMENTE ALTA DE LOS PRECIOS DE LOS
ALIMENTOS, PERO TAMBIEN DE OTROS FACTORES
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ACIC
LATINOAMERICA C PER
BAJO UN ESQUEMA DE METAS
EXPLICITAS DE INFLACION




En los paises de Latinoamerica que operan en un esquema de metas
exphmtas de mﬂacmn entre Ios que se encuentran Chile, Colombia,
rodujo un incremento en la inflacién superior a la

LATINOAMERICA

METAS DE INFLACION Y RITMO INFLACIONARIO POR PAIS
A JUNIO DE 2008

Porcentagje
11.00

10.00 9.50

9.00

8.00 —

7.18

7.00

571
6.00 5.96

2.71
500 | [

6.06

4.00

3.00 4.5%

3.5% - 4.5% +/-2.0 pp 3.0%

0,
200 = P 2.0% +/- 1.0 pp

+/-1.0 pp +-1.0 pp

1.00

0.00 | | \ | \

México Colombia Chile
Peru Brasil

CIMeta de Inflacion [EExceso de Inflacion
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ENTROAMEF R BLICA
DOMINICANA Y PANAMA




20.00

15.00

10.00

5.00

0.00

Fuente:

CENTROAMERICA, PANAMA Y REPUBLICA DOMINICANA
METAS DE INFLACION Y RITMO INFLACIONARIO POR PAIS
A JUNIO DE 2008

Porcentaje

23.09

|11.09|

13.56 1280
12.16 i 12.20
6.56 716 =
9.60
9.02
6.10
4.02
9.0% - 12.0%
5.5% 9.0% - 10.0%
+-15pp 4.5% - 5.0% 8.0%
6.0%
2.5% - 3.5%
| | | | | | |
Guatemala Honduras Costa Rica Republica Dominican g

El Salvador

Nicaragua

Panama

CIMeta de Inflacion

EIExceso de Inflacion

Instituto Nacional de Estadistica -INE- y Consejo Monetario Centroamericano
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CENTROAMERICA
INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR POR DIVISION
Porcentaje

27.2

38.8 34.6 31.8 38.5 34.9 3.2
72.8

613 65.5 68.2 615 65.1 66.8

Guatemala Honduras Costa Rica Republica Dominicana
El Salvador Nicaragua Panama

[JOtros CJAlimentos y Bebidas
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Ley Orgéanica del Banco de Guatemala:

Articulo 3. Objetivo fundamental. El Banco de
Guatemala tiene como objetivo fundamental,
contribuir a la creacion y mantenimiento de
las condiciones mas favorables al desarrollo
ordenado de la economia nacional, para lo
cual, propiciara las condiciones monetarias,
cambiarias y crediticias gue promuevan la
estabilidad en el nivel general de precios.

30




La Junta Monetaria mediante resolucion
JM-211-2007 determin® una meta de inflacidon
para 2008 de 55% +/- 15 puntos

porcentuales.
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ESCENARIOS TRIMESTRALES DEL PRECIO DEL
PETROLEO ”

US$ por Barril

105.00
100.00
95.00 Trimestre Base |Pesimista|Optimista
90.00 T1 2008 79.00 101.67 65.00
85.00 T2 2008 73.50 90.00 60.00
80.00 T3 2008 74.33 85.00 60.00
i T4 2008 85.00 60.00
70.00
65.00
60.00
55.00
50.00
45.00
40.00
35.00
30.00
e L T D . N LA
1T03  3T03  1To4 3T04 1TO5  3T05  1T06
2T03  4T03  2T04  4T04  2T05  4T05  2T06
[— Base —Pesimista —Optimistaj
Fuente: Global Insight.
*f Estimaciones diciembre 2007, 32




Sin embargo, a junio de 2008 los escenarios han cambiado
drasticamente, respecto de los observados a finales del ano anterior.

ESCENARIOS TRIMESTRALES DEL PRECIO DEL
PETROLEO ”

Us$ por Barril

165.00 —

Trimestre Base Pesimista | Optimista
el 1TO08 96.95

2T08 120.90

3T08 145.00 158.00 122.00
125.00 — 4T 08 157.80 170.00 115.00
105.00 —
85.00 —
65.00 —
45.00 —
20 7717 T T T T T T T T T T T T T T T T T T

1T04 2704 3T04 4T04 1TO5 2TO5 3TOS 4T05 1T06 2T06 3TO6 4T06 1TOT 2TOT 3TO7 4TOT 1TOS 2T08 3T0S 4TO8 1T09 2T0% 3TO9 4T09

[— Base —Pesimista —Optimista)

Fuente: Global Insight
* Estimaciones con datos a junio de 2003
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US$ POR BARRIL

BOLSA DE MERCANCIAS

PETROLEO

DE NUEVA YORK (NYMEX)

PRIMERA POSICION A FUTURO

PERIODO ENERO DE 2006 A JUNIO DE 2008"

130.00

140.00 Promedio 2006 = UE*E.E
Variacion interanual a
diciembre 2006 = 4.4%

Promedio 2007 = US$72.31

Variacion interanual a

diciembre 2007 = 47.8% 133.17 |

120.00
110.00
100.00
90.00
80.00

75.17
70.00 68.35

60.00

50.00 L——
£ 0 4 A
TR P
&
1/ Al 30 de junio.
Fuente: Bloomberg.

77.03 76.98

oM 0 * Ao A v & o 0 I |
SR CCAES ﬁ@“ﬁ“@* WP P R0 8 0% ¢
Q"{\

78.21

Promedio 2008 = US$110.94

Variaciones a junio 2008
interanual =98.5%
acumulada =46.1%
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BOLSA DE MERCANCIAS DE CHICAGO (CBOT)
PRIMERA POSICION A FUTURO

PERIODO ENERO DE 2006 A JUNIO DE 2008"

US$ POR QUINTAL

14.00

13.00 Promedio 2006 = US$5.33
Variacion interanual a
diciembre 2006 = 79.2%

12.00

11.00

10.00

9.00

8.00

T7.00

6.00

5.00

Promedio 2007 = US$6.70
Variacion interanual a
diciembre 2007 = 17.2%

Promedio 2008 = US$1025
Variaciones a junio 2008
interanual = 78.5%
acumulada = 64.9%

4.00

FEE PP PN R E P I PP R TR B

0
0\
{c?m
1/ Al 30 de junio.
Fuente: Bloomberg.

<

S

g ©
£

<
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BOLSA DE MERCANCIAS DE CHICAGO (CBOT)
PRIMERA POSICION A FUTURO

PERIODO ENERO DE 2006 A JUNIO DE 2008"

US$ POR QUINTAL
24.00
2200 Promedio 2006 = US$6.70 romedio 2007 = US$10.63
. Variacién interanual a Variacion interanual a 21.33
diciembre 2006 = 54.9% diciembre 2007 =96.7"%
20.00
18.00
16.00
14.00
12.00
10.00 9.04
8.00 Promedio 2008 = US$15.52
Variaciones a junio 2008
6.00 interanual = 47.8%
acumulada = -7.5%
4.00 T
o v 4 A o A > N N I I~ o
FEE IS P o S TP PP TR P & B
& & &
1/ Al 30 de junio.
Fuente: Bloomberg. 36




En smtesns Ios C|tados \\\\\ choques de oferta modlflcaron*xia trayectoria

RITMO INFLACIONARIO TOTAL '
PRECIO INTERNACIONAL DEL TRIGO, MAIZ Y PETROLEO

2006 - 2008 ¥
200 Maiz y Trigo precio en US$ e inflacidn en porcentaje Petrdleo precio en US$
2006 ; 2007 o L 1300
180 — ! :
160 — 1100
140 - {
— 900
120 = 5
60 - - .
i L 300
40 — ;
R T T T T S NN N N N N N N N N NN N N N Y M N
20 [ U D R D D D A D D D D R D A D D D R D D R R D D 100
& > A $ A W& 3
SELFTE T VL LTS FF EPF WG PR P FF P @
(+-Ritmo Total +Trigo —Maiz_+Petroleo )
Fuente: Instituto Macional de Estadistica -INE-, Bloomberg y Bolsa de Mercancias de Chicago
al A junio
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INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
RITMO INFLACIONARIO
2007 - 2008

Porcentaje

14,00
13.00
12,00
11.00
10.00
9.00
8.00 -
7.00 -
6.00 -
5.00
4,00 -

3.00 I I I I I I | I I I I I

Ene | Feb | Mar | Abr | May | Jun Jul Ago | Sep | Oct | Nov | Dic
2007 | 6.22 | 6.62 7.02 6.40| 547 | 531| 552 | 6.21 233 7.72 | 913 | 8,75
2008+ 8.39 | 876 | 910 |10.37 |112.24 |13.56

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica -INE-
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INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

-Nivel Republica-

VARIACION INTERMENSUAL
2005 - 2008

Porcentaje

2005 | 1.36 0.74 0.47 0.63 0.50 0.66 0.94 0.36 0.85 1.76 0.04 -0.04
2006 | 0.91 -0.03 0.48 0.82 0.63 0.60 0.46 0.32 -0.38 -0.02 0.57 1.29
2007 | 1.32 0.35 0.86 0.23 -0.26 0.45 0.72 0.92 0.68 0.34 1.89 0.94
2008 | 0.99 0.69 1.18 1.40 1.43 1.63

—2005 -*-2006 -*2007 -+-2008
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INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

RITMO INFLACIONARIO
NIVEL REPUBLICA
(Base: Diciembre 2000 = 100.0)
JUNIO 2008
RITMO EL RITMO
DIVISION DE GASTO w INFLACIONARI0 | E FY EL RITMO INFLACIONARIO
gt ; COMO PORCENTAJE
/2
/3

INDICE GENERAL 100.00 1356 13.56 100.00
1. Alimentos bebidas no alohélicas 7 comidas fuera del hogar 38.73 18.93 8.35 61.63
2 Vestuanos yalzade 794 280 016 133
3. Vivienda, agua, electnadad, gas 7 otros combustbles 10.00 13.36 1.20 585
4. Mobiliadio, equipe de la vivienda 7 mant. de rutina de la casa 7.95 737 033 3.0
3. Salud 5.48 482 025 1584
6. Traniposte T comunicicionss 1092 2075 207 1527
7. Recression v oultun 6.83 5.30 0.36 2.66
8. Educanién 5.60 5.08 028 207
9. Bismues 7 servicios divessos 6.53 5.60 033 243
Fusnte: Instituto Naconal de Estadistics -INE-
1/ Tasa de vananén del mes en examen con respecte al musmo mes del ado antenor.
2/ Inadenca en la vasasdn,
3/ Partinpacion en la vanamon: (Inedenca [ Vanason total) = 100, 40




COMPOSICION DE LA INFLACION TOTAL Y
2002 - 2008 7

INFLACION INTERNA

4,00 —

3.69]

200 —

~ INFLACION IMPORTADA DIRECT

0.00

ENARERRERARAARARARAREENARRARERARERRARERAARERARERRANRRRRERAREARRARERRARERE
@mﬁéw\\?%oeﬂo@a%é«w\\?%cé‘?‘g&@w\\?ﬁoéaﬁ,ﬁﬁ@?@\\%%ce%@hq@?@\\?%ce?’@ﬁ@?@\\?%ce%@aﬁ@wx
1/ 2o incluye todos los efectos de los derivados del trigo v del maiz (productos de tortilleria, harina, pan v pastas

alimenticias, entre otros)
*/ Datos preliminares a junic 2008,

7 213]

5.82
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RITMO INFLACIONARIO

Total y Subyacente
Periodo 2002 - 2008 *

10.00
9.09

8.00

6.00

.00 | R

30 o NN e e e e .
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
==|PC TOTAL ==Subyacente Dindmica

*/ A junio 2008.
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TASA DE INTERES LIDER DE LA POLITICA MONETARIA

ENERO DE 2005 - JUNIO DE 2008 #

Porcentaje

2000

6.25 —
6.00 —

575 — 2008

550 —
525 —

500 —
475 —
450 —|
4.25
4.25 —|

4.00 —|

5.00

3.75 —
350 —
325 —
3.00 —
275 —
250 —

2.25

a/ Al 30 de junio
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La tasa de interés para las operaciones de reporto (salvo en periodos

i lransitoria) d rrelaci
nbio rés lider. como lo muestra la. araf

bonada con

TASA DE INTERES LIDER
Y TASA DE INTERES DE REPORTOS DE 8 A 15 DIAS

ENERO 2005 - JUNIO 2008 &

Porcentaje
8.0
7.0
6.0
5.0
4.0
3.0
72 O e e e B B e e e et B s s
FPRPSPPRPPPPIRLPPRFRERPEELREEIRII AN (AN (I AN PIRP PR
@' Q’ \I \I 4 QI \I ol ’ \I A" ()I @' Q’ \I \I 4 QI \I ’ ’ \I I. ()I @' 4 \I \I 4 4 \I ol 4 \I I. ()I @' 4 \I \I 4 4
Q}\ Al Q@?p@’b%\\ 3\\’?9 %e%Oeo Q\Q}\Q@ @’b?‘? @’b’ N 3\\?90%@%0 %G\ Q\Q}\Qé’o @’b ?:0 @tb%}\\}\§°?“ Q,%() $0\\ Q\Q/QQéQ @'b' ?‘9 @tbs}\\}\
—TASA DE LIDER=TASA DE REPORTOS
¥ Cifras al 30de junio
J 46




Vel

itica

también se tras - ' 0s de

pero.e rma or a

Tasas de interés lider y de corte en licitaciones de Depdsitos a Plazo
Del 31 de diciembrede 2006 al 30 de junio de 2008

—Tasa lider —e—364 dias =—1092 dias
7.50 A SRRt o
’0
mEn .’
7.00 - wwwaJ»
TV
- » §0-00-00-00-00 -0 0 /
6.50 .
I.--.--.““““J
6.00 H
5.50 - [
5.00
450 —
© A A A A A A A A A A A A A AL A A A A A AN ANANNN OO YN TYPEEDYNYY ®
O O O O O O O OV OV VN OV N TN NN NSNS SNSRIV SO OSOTSNSNSOTSTS
R R U g U g e R R CR U U COR R IR R R R R i
S I L S S i S A A S S A S S I O g S S S S S S
NN R NP NPAP RSP ERNRST NNV P RPN NI IF ST N OPRRPETDOFSNO P
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3 parametro
"d"ef‘"mte;re'S'

SISTEMA BANCARIO
TASAS DE INTERES
ACTIVA, PASIVA, LIDER Y PARAMETRO

ENERO 2005 - JUNIO 2008 &

Porcentaje

20.0

15.0
10.0
-~ =
- - -
5.0~ _‘.__,"'"*'r—’—.
0.0 o
-5.0 rrrrrr++r+ &>+ &+ &+ +rr°r°rrrrrrrrrrrrrr T T T T
HRAHEH PO HH PO H PO PPLOHRLLRIROI I IS I AT SRR DR

) DML DO
”WQQQ@§§§§@&@@@¢

NAOAN) \)
R o P D o o g U L R e R R S R PR A
DESEAA 3 KR
MU AN L A T A

e=TASA LIDER TASA PASIVA TASA ACTIVA e=TASA PARAMETRO

dCifras al 26/06/2008 48




TASA DE INTERES DE DEPOSITOS A PLAZO Y TASA DE
INTERES PASIVA DE PARIDAD
Diciembre 2005 - Junio 2008 ¥

Porcentajes

9.0

8.0

7.0

6.0

5.0

40 rr Tt 1" 1 " 1 1T 1T 17T "1 "7 7" 1T 7T 1T T T 1T T 1T 1T 1T T 71T T
GQ@ Q’Qb ng & *Qb «Qb e L Qob IR A /\@6\ S Q *Q/\ <\°/\ RIS QQ/\ A Q& d/\ %QQ% S L *Q% QQ%
> S (@) AN > N (@) X (e
O b{é‘ %QQ’ ,b@ S ° \° 63\"‘ o 9 ,\@Q' e OO O L qff' q/@ QYQ ,\V@ Q\) AR b@Q' NS O O O bfé‘ ,\/QQ’ Q,@ A S ,1/3\"‘
WP PPV RE S VG ff RN Y PV PP

-+PASIVA DEPARIDAD --Limite Superior---Limite Inferior—DEPOSITOS A PLAZO
a/ Al 26 de junio 49




es promedio

SISTEMA BANCARIO
TASAS DE INTERES ACTIVA Y PASIVA PROMEDIO PONDERADO EN M/N
Enero 2001 - Junio 2008 ™

Porcentaje
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
180 -
15.0
i = [ -
12.0 A1
9.0 -
e —Activa —
=Pasiva
30 —|em—— e e e
NI
;qui?ﬁi:d- Guatemala con datos de la Suparintendancia de Bancos, o




SISTEMA BANCARIO

TASAS DE INTERES ACTIVA Y PASIVA PROMEDIO PONDERADO EN M/E
Mayo 2001 - Junio 2008 *

Porcentaje

2001 2003 2004 2005
10.0 —/\‘r\\
9.0 —

8.0 — \\\\ ‘ .

7.0 — [—Activa HMW

= PFasivy

6.0
5.0 -

Al 3.57%

3.0 —

2.0

g@@@@@mmmw%ﬁ%aa d}@@é&é&@a%thhh @@, d?
A
?Tﬂgﬁﬁﬁﬁ?m ;:It Guatemala con datos de la Superintendencia de Banecos.
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OPERACIONES DE ESTABILIZACION MONETARIA
SALDOS DIARIOS POR PLAZO
DICIEMBRE 2007 - JUNIO 2008

=En millenas de quetzales-

125000
120000 -
11,5000 -
11,0000
105000 { _emmemm=t T

-
---------------

10,0000 - o T T e e e e e e

—————————

93000 -
90000 -
55000 -
50000 -
75000
70000 -
65000 -
§,0000 -
55000
£,0000 -
48000 A
40000
35000
35,0000
25000
20000 A
12000 A
1,0000 1
5000 A

ANZ00T CD D00 120012008 270012008 DE02D000 | A0RR008 2000008 0303008 1200008 21033008 00008 0R04 2008 TI0H008 2E04D008 0052008 1 W0S0008 20050000 D02008 (00062008 1900/2008 280062008

—A7diazs === Mayoresa 7 dias
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OPERACIONES DE ESTABILIZACION MONETARIA

COMPARACION DE SALDOS MENSUALES A 7 DIAS Y MAYORES A 7 DIAS

DEL31 DE DICIEMBRE 2007 AL 30 JUNIO 2008
-En millones de quetzales-

13,500.0
13,000.0
12,500.0
12,000.0
11,500.0
11,000.0
10,500.0
10,000.0
9,500.0
9,000.0
8,500.0 -
8,000.0 -
7,500.0 A
7,000.0
6,500.0 -
6,000.0 -
5,500.0 A
5,000.0 A
4,500.0 -
4,000.0 -
3,500.0 -
3,000.0 A
2,500.0 -
2,000.0 -
1,500.0 -+
1,000.0 -~
500.0 -

e

31/12/2007

31/01/2008

29/02/2008

31/03/2008

30/04/2008

30/05/2008

30/06/2008

EA 7 DIAS

1,524.6

1,960.9

870.1

1,794.2

1,9435

2,104.7

2,590.2

B MAYORES DE 7 DIAS

9,780.0

10,5293

10,603.2

10,168.1

9,944.1

9,843.2

9,704.7

EITOTAL

11,304.6

12,490.2

11,473.3

11,962.3

11,887.6

11,947.9

12,294.9
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La liquidez primaria en la economia es un elemento fundamental en
la teoria monetaria, dado que representa el concepto de dinero de
alto poder, que es aquél que tiene un efecto multiplicador en el
proceso de creacion secundaria de dinero.

La liquidez primaria esta compuesta por la emision monetaria y por
la base monetaria amplia.

La orientacion que brinda la liquidez primaria, como variable
indicativa de la politica monetaria, se obtiene mediante la
ponderacion del desvio tanto de la emision monetaria como de la
base monetaria amplia, considerando para el efecto el 50% del
desvio de cada una de dichas variables.
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EMISION MONETARIA PROGRAMADA Y OBSERVADA
ANO 2008

PRIMER
TRIMESTRE

SEGUNDO
TRIMESTRE

TERCER
TRIMESTRE

Millones de quetzales

CUARTO
TRIMESTRE

21800
21600
21400
21200
21000
20800
20600
20400
20200
20000
19800
19600
19400
19200
19000
18800
18600
18400
18200
18000
17800
17600
17400
17200
17000
16800

‘ Desv. (-)Q168.9 millones ‘

W\/M

I e I O O

16600

—LIMITE SUPERIOR —LIMITE INFERIOR —OBSERVADA

1/ Emision Monetaria Observada al 27/06/08 = Q17,803.0 millones
Limite superior al 03/07/08 = Q18,943.2 millones
Limite inferior al 03/07/08 = Q17,971.9 millones
Desviacion = (-)Q168.9 millones
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De |

st T i rla

A

?;galxfgrma;:,ar;;juni0~~~de 2008 la trayectoria de la base monet
lase ha ~ | |

BASE MONETARIA AMPLIA  PROGRAMADA Y OBSERVADA
ANO 2008 &

PRIMER SEGUNDO TERCER CUARTO
TRIMESTRE TRIMESTRE TRIMESTRE TRIMESTRE

Millones de quetzales

31500 — ‘ Desv. Q0.0 millones ‘

—LIMITE SUPERIORLIMITE INFERIOR-OBSERVADA

a/ Base Monetaria Estimada al 27/06/08 = Q29,113.8 millones
Limite superior al 03/07/08 = Q29,816.3 millones
Limite inferior al 03/07/08 = Q28,616.3 millones
Desviacion = Q0.0 millones 58




durante 2008 L un deV|o de Q1459
millones

= BANCO DE GUATEMALA

LIQUIDEZ PRIMARIA
DESVIOS OBSERVADOS

Enero - Junio 2008

Millones de quetzales

1000

00 Desvio promedio al 27-06-2008
Emision Monetaria: Q2.9 millones

600 — Base Monetaria Amplia: Q288.8 millones
Liquidez Primaria: Q145.9 millones

400

Promedio = Q145.9 millones
20 l

\va

-200
-40 \ \ \ \ \ \ \ \ \ \ \ \
«g“% N Q;“% N & N & & N $ S $ ) & 3 &
<« « 2 & & N N N N NS N N N
S NN NG NS BN N EN N W & W N N

Nota: Calculo efectuado con base en corredores aprobados por Junta Monetaria para su seguimiento, en Resolucion JM52-2008.
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MEDIOS DE PAGO (M/N+M/E)

CORREDOR ESTIMADO ANO 2008 *
VARIACION RELATIVA INTERANUAL

Porcentaje

I ‘ I I ‘ I I ‘ I I ‘ I I ‘ I I ‘ I I ‘ I I ‘ I I ‘ I
DN R TS S
QI \: ?* \: q/, O_-)' ,% b‘l qﬁ)’

Qo) < o) S
SRR S\ :

<
%'Q/Q q/b‘ ,»b‘ Q@
Q

» ) ) Q
RO CHI AN
S AN

Y
'®®' ’
WS

‘—11 % =—14 % EOBSERVADO

* Al 26 de junio
Nota: Calculo efectuado con base en el corredor aprobado por Junta Monetaria en resoluciéon JM-52-2008 del 16 de mayo de 2008
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CREDITO BANCARIO AL SECTOR PRIVADO (M/N+M/E)

CORREDOR ESTIMADO PARA 2008 *
VARIACION INTERANUAL

19.5% 20 %
17 %

Porcentaje

30.0
27.5
25.0
22.5 ‘
20.0

17.5
15.0

12.5

I

10.0 I ‘ I I ‘ I I ‘ I I ‘ I I ‘ I I ‘ I I ‘ I I ‘ I I ‘ I
Q & N N Q) X< .G
& & W W@ @ o 3“ 3" © NI SIS
,b{o‘\ mb‘ » o o‘b RN SN AR AN SR T BN A\ G
Q

—17 % —20 % EOBSERVADO

* Al 26 de junio

Nota: Calculo efectuado con base en el corredor aprobado por Junta Monetaria en resoluciéon JM-52-2008 del 16 de mayo de 2008
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@ BANCO DE GUATEMALA

SISTEMA BANCARIO

Cartera Crediticia Total por Actividad EconOmica
Estructura Porcentual

Mayo de 2008

Consuno
27.9%

Establecimentos Hn.
11.7%
Otros
13.4%
Construccion
14.6%
Industria
11.0%
Comercio
21.4% -
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EVOLUCION DEL TIPO DE CAMBIO NOMINAL Y SU
ESTACIONALIDAD* ANO 2008 */

indice Quetzales por US$1.00
101.25 781
101,00 176
100,75 -1
100501 - 766
100.25—/ - 161
100,00 - 156
99.75 RRE
99,50 - L 746
99.25 - 141
A A A

S S S PPN S @"&%@ﬁr@"&@\@@@

- Estacionalidad 2008-Tipo de cambio

*| Estacionalidad base 1992 - 2007
*[ Al 30 de junio

MERCADO CAMBIARIO
TIPODE CAMBIO
1997 - 2008+

Quetzales por US$1.00 2008
80 1997 1098 1999 2000 200 2002 2003 2004 2005 2006 20
K e B R
8.10
790
.10
750
730 I """"
8 e e e e R R

A
6.90 J I

670
/

Variacion relativa
acumulada del tipo de
cambio nominal

L e s 21 ‘Jur_' 2998 1.24 O |
Apreciacion

e I Y R 27un2007 |, oo 1
Depreciacion 115 %

o0 ﬂ\ // _____ epreciacion | =7 "
27 Jun 2006 .

S0 ¥ Apreciacion 002 % fooommims

e e

550

*A127 dejunio
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SALDO DEL RUBRO DE TURISMO Y VIAJES

(Ingresos - Egresos)
Flujo acumulado del 1 de enero al 26 de junio de cada afio

Millones de US Doélares

210.0
190.4
180.0
150.0
120.0
90.0
60.0
30.0
0.0
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
Ingresos 278.3 3207 347.9 391.2 445.0 553.7 608.7
Egresos 237.2 249.6 319.4 339.1 377.9 398.8 4183
Saldo Neto B 41.2 71.2 28.5 52.1 67.1 154.9 190.4

Var. Interanual %

-34.9

72.9

82.7

28.8

130.8

22.9
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ot Los factores anteriores, que inciden en la apreciacion: del tipo de

‘cambio nominal, han sido moderados por los egresos de divisas para

EGRESO DE DIVISAS POR IMPORTACIONES

Flujo acumulado del 1 de enero al 26 de junio de cada afo

Millones de US Dolares
6,000.0

5,500.0
5,000.0
4,500.0
4,000.0
3,500.0
3,000.0
2,500.0
2,000.0
1,500.0
1,000.0
500.0
0.0

5.,565.9

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
Importacionesim 1,823.3 21723 21752 25175 3.206.T 42231 5,565.9
Var. Interanual % 1.9 19.1 0.1 15.7T 27.4 .7 31.8
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Sle, observa una mejora en los flujos de capital, principalmente, a largo
0 : !

DESGLOSE DEL RUBRO CAPITAL PRIVADO
CORTO Y LARGO PLAZOS

Flujo acumulado del 1 de enero al al 26 de junio de cada afio

Millones de US Délares

1,400.0
1,200.0
1,000.0
800.0
600.0
400.0

200.0

0.0

-200.0

-400.0

-600.0

Neto Capital Privado 37.6 -186.9 -342.9 -307.8 -271.7 285.3 1,300.8
Corto Plazota -103.3 -515.6 -405.7 -282.6 -416.4 -497.1 163.5
Largo Plazo 140.9 328.7 62.8 -25.2 144.7 782.4 1,137.3
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La combinacion de los factores anteriores, se resume en- el resultado

SALDO DE LA BALANZA CAMBIARIA PRIVADA

Flujo acumulado del 1 de enero al 26 de junio de cada ano

Millones de US Dolares
900.0

T 177.7....
700.0
600.0
500.0
400.0
300.0
200.0

100.0

0.0

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

Saldo Neto 135.7 a0z2 402 .4 5447 39E.2 o745 T

“ar. Interanual % 2748 2701 -18.49 354 272 44 .3 253
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De acuerdo con eI mandato de la Junta Monetaria, cqntenldo en la

PARTICIPACION DEL BANCO DE GUATEMALA
EN EL MERCADO CAMBIARIO

ANOS 2001-2008
500 7.90
7.85681
L
450 -
P OMILLONES DE US$ - 7.80
400 - 7.78784
¢ TIPO DE CAMBIO PROMEDIO
350 . 770768 PONDERADO | 770 s
—
@ 300 f:%
D . 7.58453 - 7.60
8 50 7.48523 o
m ERE m
| 750 2%
& 200 - N
| =
= 5
= 150 - 7.40 ©
100 -
- 7.30
50
2.2 0.0 0.0
0 : : ‘ ‘ ‘ 7.20
2001 2002 2003 2005 2006 2007 2008
ANOS
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Con el proposito de continuar con los avances del esquema de metas
explicitas de inflacion, la Junta Monetaria en resolucion JM-60-2008
modificé la regla cambiaria, simplificandola y dotandola de mayor
flexibilidad, manteniendo los principios de que se limite a moderar la
volatilidad del tipo de cambio, sin afectar su tendencia. Dicha
modificacion cobro vigencia el 17 de junio.

Dicha regla estarad activa permanentemente, tanto para la compra
como para la venta de divisas y fundamentalmente consiste en que la
participacion del Banco de Guatemala en el mercado cambiario se
dara unicamente cuando el tipo de cambio de referencia sea igual o
menor, en el caso de la compra e igual o mayor, en el caso de la
venta, al promedio movil de los ultimos cinco dias habiles del tipo de
cambio de referencia menos un margen de fluctuacion de 0.5%. Vale
puntualizar que a partir de la flexibilizacion de la regla el Banco de
Guatemala no ha participado en el mercado cambiario.
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Durante el primer semestre de 2008,
monetaria que sugirieron las expectatlvas de inflacion del Panel de

nalxstas Ivados fue restringi

as. CQﬂdlClQﬂeS monetarias, en v

del

la orientacion. de politica

irtud

13.75
13.25
12.75
12.25
11.75
11.25
10.75
10.25
9.75
9.25
8.75
8.25
7.75
7.25
6.75
6.25
5.75

Porcentae

EXPECTATIVAS DE INFLACION
PARA DICIEMBRE 2008

|-1‘ARA DICIEMERE 208 =—=RITMO INFLACIONARIO |

FUENTE: Encuesta de Expectativas de Intflacidn al Panel de Analistas Privados.
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indicaban una

Las expectativas im

pli

rechs

EXPECTATIVAS IMPLICITAS DE INFLACION *

Puntos Porcentuales

ANOS: 2001 - 2008 &

10.0

9.0

8.0

7.0

OBSERVADO EN
PUNTOS PORCENTUALES

May 2008 = 6.16
Jun 2008 =6.25

6.0

5.0

4.0

3.0

\\\\‘\\\\\\\\‘\\\\\\\\‘\\\\‘L\\\‘\\\\

20 \‘\‘\‘\‘\‘\‘\‘\‘\‘\‘\‘\‘\‘\‘\‘\

IS NEVANE 9’1« ISP H S g‘b

‘\‘\‘\‘\‘\‘\‘\‘\\\\
S F I

\‘\
INESANENE SEESESE PP PP S FTFT PP PP PP PLEL PP S S S S S P
R O R S R O R O S R A

SFWP PRI

a/ Observado al 30 de junio

—Brecha —Tendencia

* Brecha promedio entre tasas de interés de largo plazo y tasas de interés de corto plazo
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"57?28 ECT REAL """ I T m BANCO DE GUATEMALA

GUATEMALA

PRODUCTO INTERNO BRUTO
2004 -2008

Parcentaje

5.5

6.0 5.7
5.8

5.0

4.4

4.0

3.4

3.0

2.4

2.0

1.4

1.0

2004 2005 2006 2007 2000F 20008 2008
Proyveccion en Proyeccion Ag-:-gtl:-Sept!e mbre
noviembre de en abril de 200
2007 A00E

A’ Durante el ped odo abriljulio del presente afia, por medio del programa Macienal de hsjoramianto de las Exa disteas Econédmicas (PR OMNMWE), &l Banco Central se
encuentra llevando a cabo el levar@mients de la Sexta Encuesta Bcondmica Continua (EECONTEY, por medio de I3 cual se recopila infarmacion estadistica de 1220
establecimientos, |3 cual s2rd utilizada posterioments para revisar dicha proyecdon.
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INDICE MENSUAL DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA
Indice Tendencia-Ciclo
BASE 2001 =100.0

ANOS: 2000 - 2008¥
(Variacioninteranual)

Var. % interanual

R R R R R RN R RN RN AR R RN AR AR AR A AR AR AR AR RARRRRRRRARARARRARRRRRRARANE
P N 9 D D 9 A VY o X N o Fd DN 9 HOd D 5 HQ N o AN DN o »
Q Q Q Q Q Q \) Q Q

¥ A mayo de 2008 78




HANCOY DE GUATEMALA

B. SECTOR EXTERNO

GUATEMALA: BALANZA DE PAGOS
ANOS: 2007 - 2008
-En millones de US Dodlares-

CONCEPTO 2007 *’/ 2008 ¢ Variaciones

Absolutas Relativas
I. CUENTA CORRIENTE (A+B+C) -1,723.2 -1,896.6 -173.4 10.1
A. BALANZA COMERCIAL -6,652.4 -7,340.9 -688.5 10.3
1.Exportaciones FOB 6,925.7 7,803.2 877.5 12.7 >
Principal es Productos 1,633.0 1,782.5 149.5 9.2
Otros Productos 5,292.7 6,020.7 728.0 13.8
2.Importaciones CIF 13,578.1 15,144.1 1,566.0 ( 11.5 >
B. SERVICIOS 254.3 277.5 23.2 9.1
1. Factoriales, Neto -430.6 -532.6 -102.0 23.7
2. No Factoriaes, Neto 684.9 810.1 125.2 18.3
C. TRANSFERENCIAS CORRIENTES (Netas) 4,674.9 5,166.8 491.9 < 10.5)
Remesas Familiares (netas) 4,121.8 4,611.8 490.0 11.9
Otras Donaciones (netas) 553.1 555.0 1.9 0.3
II. CUENTA DE CAPITAL Y FINANCIERA (A+B+C) 1,982.4 2,171.6 189.2 9.5)
A. TRANSFERENCIAS DE CAPITAL 78.5 75.0 -3.5 -4.5
B. CUENTA DE CAPITAL OFICIAL Y BANCARIO 226.2 ¥ 87.5 -138.7 -61.3
C. CUENTA DE CAPITAL PRIVADO ¥ 1,677.7 2,009.1 331.4 19.8
1. SALDO DE LA BALANZA DE PAGOS 259.2 275.0
Reservas Netas (- aumento) -259.2 ‘ -275.0 ’
—

al/ Incluye la amortizacion de la emision de Eurobonos 1997 por US$150.0 millones
L Incluye Errores y Omisiones
P/ Cifras preliminares
e/ Cifras estimadas
CUENTA CORRIENTE / PIB 2001 -5.1 -5.2 79
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DEFICIT EN CUENTA CORRIENTE
PORCENTAJE DEL PIB *

1996 - 2008
Porcentaje
8.0
7.0 6.7
6.2
6.1 59
6.0 5.8
5.3 5.3
52
5.0 51

5.0 4.7
4.0 3.9

3.2
3.0
2.0
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‘Al 30 de junio de 2008, las ,,RMIN,,,aIcanzaron un nivel de.3U,S$4 /713

RESERVAS MONETARIAS INTERNACIONALES NETAS
~ al
ANO 2008

Millones de US Délares

4,900.0
] Desembolso del BID por
4’800'0 US$100.0 millones
\
4700.0 Desembolso dgl BIRF
' Participacion en el SINEDI por US$100.0 millones
por US$236.6 millones
4,600.0 —
4,500.0 —
4,400.0 —
4,300.0 —
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C- HE SECTOR MONETA RIO L ‘ @ HANCOY DE GUATEMALA

PROGRAMA MONETARIO DEL BANCO DE GUATEMALA 2008
-Millones de quetzales-

PROGRAMA | PROGRAMA

CONCEPTO oRrRIGINAL | REVISADG |P'FERENCIA

. RESERVAS MONETARIAS INTERNACIONALES NETAS 400 2200 1800
US$ 50 275 C 225

[I. ACTIVOS INTERNOS NETOS 1811 -52 -1863

1. Posicion con el Sec. Pab. Consolidada 611 1398 787
1.1.Gobierno Central 859 1718 C 855"

1.2.Resto sector publico -248 -320 -72

2. Posicion con bancos y financieras -706 -713 -7

2.1. Crédito a bancos y financieras 0 0 0

2.2. Encaje remunerado y no remunerado -706 -713 -7

3. Otros activos netos 546 -259 -805
3.1. Gastos y productos 321 -203 @"

3.2. Activos netos no clasificados 225 -56 -281

4. Operaciones de estabilizacion monetaria 0 -275 -275

5. EXCEDENTE (-) O FALTANTE (+) DE LIQUIDEZ 1360 -203 -1563
Ill. DEMANDA DE EMISION MONETARIA 2211 2148 C -63)
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@ HANCOY DE GUATEMALA

Tomando en cuenta la revision del programa
monetario, se estima que para finales de 2008 las
variables del sector monetario muestren las tasas de
crecimiento siguientes:

La demanda de emision monetaria registraria una
tasa de crecimiento interanual de alrededor de 11.4%
respecto al saldo estimado para 2007.

Los medios de pago totales (M/N + M/E) podrian
crecer entre 11% y 14%, en términos interanuales.

El crédito bancario total al sector privado (M/N + M/E)
creceria entre 17% y 20%, en términos interanuales.
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@ HANCOY DE GUATEMALA

SITUACION DE LAS FINANZAS PUBLICAS A JUNIO

ANOS 2007 - 2008
-En millones de quetzales-

VARIACIONES
CONCEPTO 2007 2008 ¥’ ABSOLUTAS RELATIVAS

I. Ingresos y Donaciones 15,794.5 17,454.9 1,660.4 10.5

A. Ingresos 15,703.5 17,244.6 1,541.1 9.8

1. Ingresos Corrientes 15,696.5 17,244.6 1,548.1 9.9

a. Tributarios 15,063.4 16,615.9 1,552.5 10.3

b. No Tributarios 633.1 628.7 -4.4 -0.7

2. Ingresos de Capital 7.0 0.0 -7.0 -100.0

B. Donaciones 91.0 210.3 119.3 131.1

Il. Total de Gastos 16,426.5 16,139.1 -287.4 -1.7

A. Funcionamiento 11,173.1 11,752.5 579.4 52

B. Capital 5,253.4 4,386.6 -866.8 -16.5

I1l. Déficit o Superavit Fiscal -632.0 1,315.8 1,947.8 -308.2

IV. Ahorro en Cuenta Corriente 4,523.4 5,492.1 968.7 21.4

V. Financiamiento 632.0 -1,315.8 -1,947.8 -308.2

A. Financiamiento Externo Neto 2,260.8 878.8 -1,382.0 -61.1

B. Financiamiento Interno Neto 1,956.5 907.1 -1,049.4 -53.6

C. Variacion de Caja -3,585.3 -3,101.7 483.6 -13.5

(-Aumento +Disminucion)
FUENTE: Ministerio de Finanzas Publicas.

P/ Cifras preliminares. 84




@ BANCO DE GUATEMALA

DEFICIT FISCAL
PORCENTAJE DEL PIB
1996 - 2008

25% [ b b
Ampliacién
presupuestaria
20% oo 1 ] B Rt H T E e b \ ———————

1.5% |[----------------- 1 - I et [ S a f 0.4% |-

1.0% ] . H g g g | g s '

05% [ 1 | 1 g g g g g 1 g i

0.0%

p/ Py
1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008
1 0.1% | 09% | 24% | 3.1% | 20% | 21% | 1.1% | 26% | 1.1% | 1.7% | 1.9% | 1.5% | 1.3%

!

P Cifra preliminar
PY/' Cifra seglin proyecto de Presupuesto de Ingresos y Egresos.
Fuente: Ministerio de Finanzas Publicas
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@ BANCO DE GUATEMALA

Ante la actual coyuntura nacional e internacional, la Junta
Monetaria, en el contexto del esguema de metas
explicitas de inflacion ha venido orientando las medidas
de politica monetaria a fin de moderar una propagacion

de la inflacidon importada a los precios de otros bienes y

servicios. Dichas acciones de la Autoridad Monetaria se
han realizado con gradualidad y prudencia.

En ese sentido, la Junta Monetaria con el proposito de
moderar las expectativas inflacionarias de los agentes
economicos, en el primer semestre de 2008 aumento la
tasa de interés lider de la politica monetaria de 6.50% a
6.75%.

87




e R W D O A e I P ) @mcunmumum

La Autoridad Monetaria ha manifestado que
continuara monitoreando el balance de riesgos
de inflacion, la orientacion de las variables
Indicativas y el comportamiento de los principales
factores Internos y externos, para actuar
oportunamente con el propdsito de que una vez
se moderen los choques externos, la inflacidon
pueda converger a las metas de mediano plazo.
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>IDEN
UATE ALA EL
CONGRESO DE LA
REPUBLICA

Guatemala, julio de 2008

89




