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INTRODUCCION

Esta ponencia aborda el tema de la relacién
entre el tipo de cambio y el indice de precios al
consumidor, para las economias de Guatemala, El
Salvador, Honduras y Costa Rica. El propésito fun-
damental es probar si estadisticamente el tipo de
cambio afecta al indice de precios al consumidor y/o si
el indice de precios al consumidor afecta al tipo de
cambio, esdecir establecerladireccion de la existencia
ono de causalidad.

¢ Ponenciapresentada porel autoren el “Seminario sobre Métodos
Cuantitalwos para ¢) Anahsis de Coyuntura”. Organtzado por
¢l Banco Central de Nicaragua y ¢l Consejo Monetario
Centroamericane, enla Ciudad de Managua, Nicaragua, del 22
al 27 d¢ junio de 1992,

7+ Beonomista por Ja Universidad de San Carlos de Guatemala.
M.A. por The American Umiversity, Washington, D C. Jefe 111
Sceetén de Investigaciones Economélricas, Departamento de
Investigaciones Econémicas, Banco de Guatemala. El autor
agradece los comentanos y las observaciones efectuados at
borradar de c¢ste trabajo, por Willy Zapata y Byron Morales,
Funcionarios de) Banco de Guatemala; Patricia de Silva y Juan
Luis Veldsquez, companeras de Ja Seecién Econométrica.

Resulta importante estudiar la causalidad de
estasrelaciones, paradarrespuestaalasinterrogantes
subsecuentes sobre el papel que juegan las variables
deinterésen el proceso de estabilizacién, ya que tanto
los niveles de precios como los movimientos del tipo de
cambio son cruciales para alcanzar un resultado
positivodela politica macroeconémica, especialmente
en la conducta de las variables monetarias, la
formaciéon de expectativas y las condiciones
mstitucionales.

Es importante, también, tener en cuenta que
en la hiteratura econémica, referente a los factores
explicativos de la inflacién, se encuentra que toda
depreciacién de la moneda nacional transmite de
algunaformaefectosindeseablesalospreciosinternos,
puesto que se pueden registrar incrementos en los
precios relativos de los bienes importados respecto de
los productos internos comercializables expresados
en moneda nacional, como también efectos sobre la
demanda agregada y en los sueldos y salarios.

En Jo que respecta a los paises
centroamericanos, los cuales ocupanun lugar pequeno
en el mercado mundial, sus compras tienen poca o
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