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LA INFLACION EN GUATEMALA, SUS CAUSAS Y
POSIBLES REMEDIOS: UN ENFOQUE MISESIANO

"LA INFLACION ES EL VERDADERO OPIO DE LAS MASAS"

Ludwig Von Mises

Alejandro Julio Malespin Miranda *

Un cuento: El pequeiio alquimista

"Habia una vez, un pequefio alquimista que vivia en
lo profundo de un bosque, y quien pasaba todo su tiempo
buscando una férmula para convertir arena en oro. En
una tormentosa noche de invierno, sus esfuerzos se vieron
recompensados. Encontrd la férmula secreta con la cual
podria hacer todo el oro que jamas pudiera desear, con-
virtiendo la arena que habia fuera de su cabana.

"El pequefio alquimista pudo entonces hacer oro y
cambiarlo por todo lo que su corazdn deseara. Primero,
s¢ compro un fino castillo, lleno de bellas cosas. Empled
muchos sirvientes, mucamas, cocineros, mayordomos, jar-
dineros y choferes. Emple6 a tantos que cualquiera que
deseaba trabajo lo iba a buscar a él. Equipé ademis el
establo con finos caballos. La procesién de lindas sefio-
ritas que venian a visitar el castillo sugeria a los observa-
dores cinicos que el pequefio alquimista usaba su oro para
comprar casi cualquier cosa.

* Este estudio fue declarado trabajo publicable en el Certamen Perma-
nente sobre Temas de Interés para la Banca Central "Doctor Manuel
Noriega Morales" 1992-1993.

"Todas las otras gentes de su tierra fueron hechas mas
pobres por el alquimista, ya que renunciaron a los bienes
y al trabajo invertidos en construir el castillo, en entrenar
a los finos caballos, cultivar y cocinar la comida, y aun al
placer de las bellas sefioritas. Estos, por supuesto, no se
dieron cuenta de que el nuevo oro hecho por elalquimista
simplemente redujo el poder para intercambiar del todo
el otro oro en ¢sa tierra, el cual, desde mucho tiempo
atrés, habia sido usado como dinero." '

Introduccién

Ningtn otro tema es tan discutido hoy en dia como la
problematica de la inflacion. Los politicos en la casa de
gobierno hablan acerca de ella como si fuera alguna visita
horrible del espacio exterior sobre la cual no tienen
ningtin control; como si fuera una inundacion, una inva-
si6n, 0 algtin tipo de plaga enviada como castigo del cielo;
un fenémeno sobre el cual ellos no ticnen poder ni res-
ponsabilidad. Es algo que siempre estdn prometiendo
"erradicar” -si tan solo el congreso o el pueblo les diera
"las armas" o la "ley efectiva" para llevar a cabo la hazana.
Es un tema muy controversial, que apunta los argumentos
de los economistas liberales contra los de los keynesianos



en el terreno tedrico; a los estadistas de visién contra los
politicos oportunistas en el terreno practico. Sin embar-
0, liberales o socialistas, misesianos o keynesianos, se ha
llegado al consenso de que en lo que respecta a la infla-
cidn, es preferible vivir sin ella que con ella. Por eso,
economistas y politicos debaten dia y noche acerca de la
inflacién, qué y quiénes la causan, qué acciones son las
correctas para eliminarla. Asi, especialmente en Guate-
mala, un pais que acaba de salir de una década altamente
inflacionaria, y en el cual la inflacién fue la principal
responsable de mucha incertidumbre y sufrimiento, se¢
hace necesario un andlisis acerca de sus causas y los
remedios mas factibles.

Qué es la inflacién y cudles son sus causas

Para entender bien el concepto de la inflacién, es
necesario evitar confusiones. Se debe comenzar dando
una definicién de lo que es "inflacion”. Para algunos, s¢
conoce como "inflacion” el aumento rdpido y persistente
en los precios de los bienes y servicios que adquieren los
consumidores, los productores y el sector publico. Este
aumento puede registrarse y medirse utilizando diversos
"indices de precios", de los cuales el més conocido y po-
pular es el indice de precios al consumidor (IPC), que
pretende medir las variaciones de los precios que paga en
el mercado una familia consumidora tipica. Esta familia
consumidora tipica tiene diversas necesidades de bienes
y servicios para su bienestar, sobresaliendo las de alimen-
tos, vivienda, vestuario, transporte, etc. Para otros, sin
embargo, esta definicion indica tan solo los efectos de la
inflacion, y mas bien definen la misma como un aumento
no en los precios, sino en la cantidad de dinero en circu-
lacién. Esta ultima definicion de inflacion es la que hoy
en dia se considera como la mds adecuada, ya que es la
unica que soporta el andlisis 16gico de oferta y demanda,
asi como los andlisis estadisticos para prueba de hipotesis,
tales como la regresion de minimos cuadrados ordinarios.
Estos andlisis, aunque pueden resultar interesantes para
quien es aficionado a la econometria, pueden mas bien
resultar demasiado 4ridos a quien no, y por tanto no se
aburrird al lector con los mismos.

Pero aun asi, durante casi dos siglos, los economistas
de diferentes épocas y naciones han debatido intensa-
mente sobre los origenes o causas de la inflacion. A fines
del siglo XIX tenia amplia aceptacion la llamada "teoria
cuantitativa del dinero”, que establecia un vinculo directo

entre la cantidad de dinero en circulacion y el nivel de
precios internos: si la circulacion monetaria aumentaba
mds alld de las expectativas de produccidn de bienes y
servicios, los precios tendian a aumentar, y viceversa.
Esta teoria llegé a gozar de mucha popularidad entre
gobiernos de Europa y América, hasta el punto de que
muchos de ellos la adoptaron como guia de sus politicas
econdmicas. > De csta manera, sobre todo desde finales
del siglo XIX hasta comienzos del siglo XX, la mayoria
de naciones del mundo estuvieron bajo el llamado patron
oro (el gobierno se comprometia a redimir incondicio-
nalmente en oro todo el papel moneda en circulacion);
un sistema que de hecho limitaba estrictamente la canti-
dad de dinero que habia en circulacion, y por ende, la
inflacion.

Al comienzo del presente ensayo, se pudo apreciar la
introduccién de un cuento. Con é€l, se perseguia un fin
principal: que el lector se percatase de que la metédfora
del pequefio alquimista se refiere al gobierno de la
republica, y en especial, a las autoridades responsables
de la politica monetaria en tiempos de inflacién. Como
ya se ha mencionado, existen varias teorias acerca de las
causas de la inflacion (tanto en Guatemala como en cual-
quier pais). Por cjemplo, la hipdtesis de la inflacion
importada, la teoria de la inflacion debido a problemas
estructurales en la economia y las ideas segin las cuales
la inflacion se debe a los especuladores que suben los
precios inmoralmente para su propio beneficio. Sin em-
bargo, la validez de todas estas teorias se vuelve muy
dudosa una vez son enfrentadas al anélisis econdmico
racional. Por otro lado, tenemos la ya mencionada teoria
cuantitativa, segun ¢lla, lainflacion se debe a un aumento
en la cantidad de dinero en la economia. Esta teoria nos
indica que la inflacién es un problema monetario y que
los cambios del nivel de precios se deben a cambios sig-
nificativos en la masa monetaria. Esta es precisamente
la teoria que la historia del pequefio alquimista ilustra
tan bien. El alquimista aument6 la masa monectaria de
su tierra, al crear nuevas cantidades de oro. Este oro
entrd a circular como dinero desde el momento en que el
alquimista realizo los extravagantes gastos que €l deseaba
efectuar. Asi, logré empobrecer a todos sus compatriotas,
quienes tan solo tenian un poco de oro que se devaluaba
cada vez que el alquimista gastaba. En Guatemala, el
"pequeno alquimista” es el gobierno de la repiblica. De
hecho, el gobierno posee la férmula para hacer oro de la
nada, al tener el poder de imprimir todo el papel moneda
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que desee. Con tal poder, y al igual que el alquimista, el
gobierno no resiste el impulso a gastar, y si tal situacién
significa un déficit fiscal, el mismo simplemente se finan-
cia con la emision monetaria. Tal expansion monetaria
tiene en nuestro pais exactamente los mismos efectos que
en la imaginaria tierra del pequefio alquimista.

Asi, la evidencia empirica a favor de esta teoria es
abundante; pocas hipdtesis han sido probadas y verifica-
das tantas veces como la teoria cuantitativa, > Los resul-
tados siempre apuntan hacia una verificacién de sus pos-
tulados. De esa manera, siendo esta la teoria que logra
resistir los ataques y las pruebas tanto de sus detractores
como de sus defensores, la razon nos indica como correcto
aceptarla. Por lo tanto, se puede afirmar que en Guate-
mala, asi como en cualquier pais del mundo, la causa de
la inflacién es un aumento en la masa monetaria.

La inflacién, independientemente de su causa, es algo
indeseable. Entre otros efectos, tiene un impacto nega-
tivo en el nivel de vida de los ciudadanos, dificulta el
calculo econémico, fomenta el gasto, desincentiva el aho-
rro y dificulta la acumulacién de capital. En fin, puede
llevar a un pais a la ruina. Por tanto, los ciudadanos, en
busca de mejorar su situacion, tratan de encontrar la
manera de eliminarla; tratan de encontrar un remedio
contra ella.

El remedio para la inflacién en Guatemala

En Guatemala el remedio contra la inflacién apunta
en una sola direccién: la limitacién del poder guberna-
mental para emitir papel moneda. En este sentido, las
ensenanzas del profesor Ludwig Von Mises son tan claras
y apoyadas sobre argumentos tan fehacientes, que su
estudio sobre la manera de corregir la inflacion deberia
servir de gufa a todos los economistas capaces. Especial-
mente en su obra La teoria del dinero y del crédiro, el
profesor Mises analiza la problemética inflacionaria; y
demuestra que una de las principales lacras de las socie-
dades del siglo veinte la constituye precisamente la infla-
cién. Igualmente, en su obra el profesor Mises trata a
fondo la necesidad de "volver al dinero sano", asi como
los pardmetros necesarios para alcanzar ese fin. De he-
cho, esos pardmetros son los que, después de una ardua
investigacion econdmica, se ha decidido usar para reco-
mendar un curso de accién especifico para curar de la
inflacién a Guatemala.

Haciendo un breve recuento del comportamiento de
pasados gobiernos guatemaltecos, podemos recordar que
Guatemala alguna vez estuvo bajo el patrén oro. El
gobierno emitia papel moneda, el cual, afirmaban, podria
ser redimido en quetzales-oro (o délares) a un tipo de
cambio de 1:1. * Sin embargo, se llegd al punto en que el
gobierno comenzo a incumplir su propia politica. Ya no
convirtié los quetzales de papel ni en oro ni en ddlares al
1:1. A medida que continu6 aumentando la cantidad de
quetzales de papel en circulacion, el efecto fue el previsto
por Gresham: el dinero malo desplaza al dinero bueno.
Los quetzales-oro, o los dlares, mostraron una tendencia
inexorable a desaparecer del mercado; fueron guardados
o enviados al exterior por los individuos para obtener
seguridad para sus ahorros. ° Se dio una "escasez de
divisas", debida a los "especuladores”, como los gobiernos
afirmaban.

Sin embargo, los gobicrnos guatemaltecos que han
sido responsables de los periodos de inflacidn, saben per-
fectamente que todo lo que tienen qué hacer para evitar
la devaluacién continuada de la moneda nacional, es evi-
tar los déficit presupuestarios, los cuales financian por
medio de la inflacién continuada. ® De hecho, si un
gobierno desea mantener un tipo de cambio con respecto
al dolar, nisiquiera tendria que eliminar totalmente las
politicas inflacionarias, sino tan solo reducir el ritmo al
mismo nivel que en los Estados Unidos. 7 Pero, dicen
algunos politicos, serfa imposible para Guatemala, un
pais pobre, abandonar la inflacién y tener un presupuesto
balanceado. Esto es asi, afirman, porque significaria
abandonar innumerables programas "de proyeccién so-
cial", que ayudan a los pobres a sobrevivir (aunque no a
superarse). Esta creencia, como bien lo ha dicho el pro-
fesor Mises, hace que la inflacién se convierta en el ver-
dadero opio de los pueblos. Asi, estos gobiernos han
nacionalizado empresas, fundado monopolios estatales
de teléfonos, electricidad, agua, y otros innumerables;
operan plantas mineras ¢ industriales como ramas de la
industria nacional.® Cada afio, el manejo de estas empre-
sas estatales produce pérdidas que deben ser cubiertas
por medio de impuestos recolectados de los ciudadanos y
del reducido numero de empresas privadas, las cuales,
por supuesto, son mucho mas eficientes. La empresa
privada es una fuente de fondos para las arcas del estado;
mientras que las empresas estatales son una fuga de di-
chos fondos. ° Si se continuan estas politicas, ningan
gobierno jamas tendrd suficiente dinero para cubrir las
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"necesidades sociales" de nadie. Tan solo estardn garan-
tizando el subdesarrollo de Guatemala.

Desde un punto de vista técnico, las politicas de esta-
bilizacién monetaria requeridas para poner fin a la infla-
cién son bastante simples. El primer paso es, por
supuesto, el poner fin al 1ncrement0 en la cantidad de
quetzales en circulacién. ' "Parar la maquinita", como se
diria en lenguaje popular. Entre los medios sugeridos
por algunos para hacerlo, se propondria una enmienda
constitucional que garantice ese fin particular. Esto
pondria un fin mas o menos inmediato a un mayor incre-
mento del ?recio del délar, asi como del oro, con respecto
al quetzal. = Después de algunas fluctuaciones, aparecera
un tipo de cambio mds o menos estable, que dependera
sobre todo de la oferta y demanda de délares a lo largo
del afio.

Pero esta estabilidad no durard para siempre. Si-au-
menta la oferta de délares a nivel internacional, Guate-
mala tendria una cantidad de dinero severamente
limitada. Bajo estas condiciones, ya no habria relacién
entre los movimientos de precios en el mercado nacional
y en los mercados internacionales. " Si los precios en
ddlares suben, los precios en quetzales se mantendrian
iguales, 0 aun bajarfan. Esto significa que el poder de
compra de los quetzales sube con respecto al del ddlar.
Surge entonces una tendencia hacia una revaluacion del
quetzal versus el d6lar. Cuando esta tendencia se ha
hecho manifiesta, se ha llegado al momento propicio para
completar la reforma monetaria. " El tipo de cambio que
prevalece en ese momento debe entonces promulgarse
como cl Juevo tipo de cambio "legal" entre quetzales y
délares.” La convertibilidad incondicional a este tipo de
cambio de quetzales a délares (u oro, si fuese posible), y
viceversa, debe ser la regla y principio fundamental de
ese momento en adelante. Hay que tomar en cuenta, sin
embargo, que si la emisién de ddlares, o asi mismo la
produccién mundial de oro, aumenta en una proporcién
significativa, va a ser necesario revisar este tipo de cambio
"legal". Pero, de cualquier manera, €l t1r0 de graciaa la
inflacién doméstica ya va a estar dado. '

Por lo tanto, la reforma monetaria consta de dos me-
didas. Primero, terminar con la inflacion, poniéndole al
gobierno un obstaculo insalvable para que no pueda con-
tinuar su enferma tendencia a aumentar la oferta de
dinero nacional. La segunda, prevenir la deflacion rela-

tiva que la primera medida traerd en términos de otras
monedas, cuya oferta puede no estar limitada en la misma
manera. "’ Tan pronto como la segunda medida haya sido
aplicada, la libre convertibilidad reinara en el pafs. Se
propone, entonces, que una agencia gubernamental, que
disponga de una pequefia reserva de dolares u oro, sea la
que se encargue de llevar a cabo estas operaciones de
cambio. ®® Lo 16gico en nuestro pais seria que dicha
agencia sea independiente del Banco de Guatemala, por
conveniencia politica. Asi, esta agencia podré emitir
quetzales de papel que sean completamente, en un 100%,
redimibles por el publico en délares u oro (es decir, se
quitaria el privilegio de emitir moneda al Banco de Gua-
temala). FEl fin serfa que la paridad legal sea de hecho
una paridad de mercado. La agencia prevendria, acep-
tando quetzales por sus d6lares incondicionalmente, un
aumento del tipo de cambio; y por medio de la aceptacion
incondicional de ddlares u oro, por quetzales, una baja
en el mismo. Ademas, se debe tomar en cuenta una
provisién para la emision de monedas fraccionarias, para
asegurarse de que la casa de la moneda gubernamental
no caiga en la tentacion de inundar el mercado con tales
fichas. Tales monedas tendrian un poder de intercambio
ilimitado hacia el gobierno solamente; y este debera re-
dimir todas las fichas que se le presenten en quetzales de
papel inmediatamente, y sin costo alguno para el porta-
dor.?

Como se decia, la "agencia de cambios" deber recibir
del gobierno una pequefa reserva de ddlares para poder
iniciar operaciones. Esta reserva no podréser recuperada
jamas por el gobierno, y seré el tinico contacto que habra
entre el gobierno y la agencia. *' Igualmente, la cantidad
total de dinero en circulacion no podré verse afectada
por el gobierno; solo la agencia podra emitir nuevos quet-
zales; y esta cumplird rlgldamente con la provisién de
libre convertibilidad y respaldo. “ Para que la agencia
sca totalmente independiente del gobierno, conviene que
sus directores sean electos por sufragio directo del pue-
blo; y que estos se deban apegar estrictamente a las pro-
visiones constitucionales que regirian la "agencia de
cambios" y sus atributos. La agencia, como le hemos
llamado a la nueva institucion, no tendréd que ver con el
gobierno de la republica, menos aun con el Banco de
Guatemala. Tendr4 que ver con el publico directamente,
es decir, con aquellos que soliciten sus servicios explici-
tamente. Sin embargo, no recibird ningin privilegio, no
tendrd monopolio para comerciar metales preciosos ni
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divisas; o ninguna otra cosa. Es importante germitir que
. .. 3
el mercado se exprese libre de restricciones.

Cuando esto se haya logrado, Guatemala estara bajo
el patron-ddlar; el quetzal se habra estabilizado con res-
pecto al ddlar de los EUA. Asi, cuando la nacién se
percate de que el quetzal se ha convertido de manera
permanente en una moneda estable, el pueblo podré en
calma volver a realizar sus cdlculos econémicos con con-
fianza, y a tener seguridad en su moneda. Por supuesto,
esta situaciéon eliminard por completo el poder del go-
bierno central para gastar por encima de lo que recolecta
en impuestos; o de lo que pida prestado de los ciudada-
nos.** Ademas, esta situacion eliminaria el fantasma de
una balanza de pagos deficitaria; si los guatemaltecos
quieren productos extranjeros, deberan exportar produc-
tos nacionales.

Sin embargo, hay a quienes aun esta situacién no
satisface. Muchos argumentardn que la "fuga de capita-
les" se encargard de hacer no factible esta propuesta,
debido a los ciudadanos poco patridticos que trasladaran
su capital a otros paises en busca de mejores oportunida-
des de negocios.

El ejemplo que nos expone el profesor Mises en su
obra La teoria del dinero y del crédito es 1a mejor manera
de despejar esta duda. Juan B. Malchapin, un guatemal-
teco, y Paul E. Gringo, un norteamericano, han tenido
negocios en Guatemala en el pasado. De repente, se dan
cuenta de que sus inversiones peligran. Algin gobierno
guatemalteco poco entendido acerca de la naturaleza y
forma de la accién humana, estd empeifiado en una politi-
ca que confisca no solo el producto de sus inversiones,
sino también, poco a poco, las inversiones mismas. Mal-
chapiny Gringo quieren salvar lo que puedan, vendiendo
en quetzales y después convirtiendo a doélares para man-
darlos a Miami. Sin embargo, si todos piensan como ellos
dos, serd imposible encontrar un comprador, aun a los
precios mas bajos. **

Pero talvez haya compradores. Peter Sucker, norte-
americano y Carlos El tonto, guatemalteco, creen que el
panorama nacional no estd tan malo como lo ven Mal-
chapin y Gringo. Sucker tiene ddlares, los cambia a
quetzales y compra la fabrica de Gringo. Gringo compra
los ddlares que Sucker ha vendido a la agencia (y por
tanto la agencia se queda igual). El tonto, por su parte,

ha ahorrado sus quetzales y con estos, compra la finca de
Malchapin. Pero estos quetzales los pudo haber utilziado
El tonto para comprar insumos o bienes de consumo, o
servicios, en Guatemala. Sin embargo, los usé para com-
prar la finca de Malchapin. Entonces, lo que sucede es
que se cambio un poco la estructura de equilibrio de
precios interna de Guatemala. Los precios son un poco
més bajos en el mercado interno de lo que serian si
El tonto hubiera comprado bienes en vez de la finca. De
esta manera, los productos guatemaltecos se hacen un
poco mas competitivos a nivel internacional, permitiendo
su exportacion, y reponiendo los délares que Malchapin
manda a Miami. Asi, vemos que la balanza de pagos
siempre cuadra, ya sea entre Guatemala y Estados Uni-
dos, 0 entre Zacapa y Escuintla. Silos guatemaltecos (o
zacapanecos) no pagan, los norteamericanos (o escuint-
lecos) no venden. *

Las ensefianzas del profesor Mises aqui expuestas, son
la mejor guia para sacar a Guatemala del presente estado
de sus asuntos monetarios. Este insatisfactorio estado es
el resultado de una ideologia social que, si bien condena
los efectos de la inflacion, en muchas instancias aplaude
las politicas que son directamente responsables de la
misma.  En muchos casos, la gente se lamenta de la
inflacién, pero entusiastamente apoya politicas que van
de la mano con ese fendmeno. Nadie quiere inflacion;
pero tampoco nadie quiere permitir que se elimine el
déficit en el gasto publico. Han sido adormilados por el
verdadero opio de los pueblos: creen que el déficit fiscal,
aunque sea una politica inflacionaria realmente les be-
neficia.

Queda tan solo la esperanza de que en estos tiempos
revolucionarios esos viejos esquemas queden atras. En
Guatemala el pueblo -y en especial aquellos directamente
responsables por la politica monetaria- se deben dar
cuenta de que la inflacion, aunque al principio les engaiie
y les satisfaga, en el largo plazo no beneficia a nadie. La
inflacién es un error econdmico, y los errores econdémicos
tienen una sola consecuencia: sufrimiento humano.

Un cuento para contar a las futuras generaciones:
El pequeno alquimista

"El pequefio alquimista descubri6 la féormula secreta
para convertir la arena en oro. Pero, antes de ponerse a
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fabricar oro, decidi6 leer primero un poco de economia.
Primero, quiso considerar los efectos de su descubrimien-
to sobre la gente de su pueblo. El pequefio alquimista
entendié que podia, si asi lo deseaba, hacer todo el oro
que necesitara para comprar todas las cosas buenas que
deseaba. Pero también entendié que estas cosas pro-
vendrian del trabajo, el esfuerzo y la propiedad de otros;
otros tendrian que renunciar a los bienes y trabajo nece-
sarios para satisfacer sus deseos. Mientras que €l se
volveria muy rico, todos sus conciudadanos se volverian
més pobres. Ya que el pequefio alquimista quiso pensar
en todos y no solo en si mismo, decidié no hacer uso de
su descubrimiento del todo. No hizo ni siquiera una onza
de oro a partir de arena. No construyd el magnifico
palacio; no empled a los numerosos sirvientes. Por el
contrario, destruy6 la férmula secreta, para que nunca
més fuese usada.” **

Apéndice metodolégico

Metodologia: La metodologia que se siguié para la
elaboracion de la presente obra fue una investigacion
bibliogréfica, combinada con una exposicién de las ideas
personales del autor acerca de este controversial tema.
En este sentido, se puede concluir que es un trabajo de
fuente secundaria; aunque, como se decia, incluye en
buen grado los puntos de vista y creencias propios del
autor.

A continuacidn se proporciona una lista de las obras
utilizadas como bibliografia; asi como notas finales de
referencias. Se podra notar que se mantiene una fuerte
influencia de la Escuela Austriaca de Economia, y en
especial del Profesor Ludwig Von Mises, como principal
exponente de la misma. La obra, entonces, se basa en
principios a priori (y mucho sentido comiin), evitando
complicados modelos matemético-estadisticos que con-
funden al lector que no es economista. Sin embargo, se
intento crear una obra de alto nivel académico, que a la
vez tuviera éxito en comunicar las ideas econémicas que
el autor considera de suma importancia.

Los asuntos econdmicos, pero en particular la infla-
cion, son una materia que se presta para muchas inter-
pretaciones politicas. No es la intencion del presente
ensayo el proponer ninguna tesis politica. Se limita a
exponer los puntos de visa del autor acerca de las causas,
efectos y remedios de la inflacién en Guatemala; espe-

rando que el nivel académico del mismo logre estar a la
altura de tan prestigioso concurso.
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