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BANCO DE GUATEMALA

La serie de Documentos de Trabajo del Banco de Guatemala es una publicacion que divulga
los trabajos de investigacion econdmica realizados por el personal del Banco Central o por
personas ajenas a la institucion, bajo encargo de la misma. EI propdsito de esta serie de
documentos es aportar investigacion técnica sobre temas relevantes, tratando de presentar
nuevos puntos de vista que sirvan de analisis y discusion. Los Documentos de Trabajo
contienen conclusiones de caracter preliminar, las cuales estan sujetas a modificacién, de
conformidad con el intercambio de ideas y de la retroalimentacion que reciban los autores.

La publicacion de Documentos de Trabajo no esta sujeta a la aprobacion previa de los
miembros de la Junta Monetaria del Banco de Guatemala. Por lo tanto, la metodologia, el
analisis y las conclusiones que dichos documentos contengan son de exclusiva
responsabilidad de sus autores y no necesariamente representan la opinion del Banco de
Guatemala o de las autoridades de la institucion.

************************************@**********************************

The Central Bank of Guatemala Working Papers Series is a publication that contains
economic research documents produced by the Central Bank staff or by external researchers,
upon the Bank’s request. The publication’s purpose is to provide technical economic
research about relevant topics, trying to present new points of view that can be used for
analysis and discussion. Such working papers contain preliminary conclusions, which are
subject to being modified according to the exchange of ideas, and to feedback provided to
the authors.

The Central Bank of Guatemala Working Papers Series is not subject to previous approval
by the Central Bank Board. Therefore, their methodologies, analysis and conclusions are of
exclusive responsibility of their authors, and do not necessarily represent the opinion of
either the Central Bank or its authorities.






Pagina 4



Pagina 5



Pagina 6



Pagina 7



Pagina 8



Pagina 9



Pagina 10



Pagina 11



Pagina 12



Pagina 13



Pagina 14



Pagina 15



Pagina 16



Pagina 17



Pagina 18



Pagina 19



Pagina 20



Pagina 21



Pagina 22



Pagina 23



Pagina 24



Pagina 25



En cambio, el cuadro No.16 muestra los movi-
mientos del servicio de la deuda externa durante el
periodo 1990-1996. Se observa que los organismos
oficiales recibieron 1% del total de servicio de 1990,
mientras que en 1996 recibieron el 30%. A su vez, los
organismos multilaterales recibieron en 1990 un 48%
y en 1996 el 60%, respectivamente. Esto demuestra
que el proceso de renegociacién de la deuda externa
permitié que Nicaragua sirviera su deuda externa con

dichos organismos.

La reinsercion de la economia maragiiense en el
mercado financiero internacional era bdsica. Para
lograrla, resultaba necesario que el pais negociara su
deuda externa y cancelara principalmente los atrasos
con los acreedores multilaterales, a fin de tener acce-
so a nuevo financiamiento, por parte de estos organis-
mos.

Cuadro No.16

NICARAGUA: SERVICIO DE DEUDA EXTERNA 1990-1996

(Millones de Dolares)

CONCEPTOS 1990 1991 1992 | 1993 1994 1995 1996 a/
|IDEUDOR 9.2 61.0 147.0 257.1 258.2 234.4 217.8
Gobierno Central 4.8 377 91.4 177.4 165.0 145.5 128.1
Banco Central 3.8 15.4 47.0 59.9 78.9 "z 68.7
Resto Sist. Financ. 0.1 0.3 32 5.2 0.0 0.0 0.0
Resto Sector Publico 0.5 7.6 5.4 14.6 14.3 17.7 21.0
ACREEDOR 9.2 61.0 147.0 257.2 258.2 2345 217.8
Organismos Oficiales 0.1 10.2 40.9 101.7 85.9 59.2 65.3
Organismos Multilater. 4.4 444 99.6 1251 134.4 120.5 130.7
Banca Comercial 0.4 0.3 0.2 0.0 0.0 0.0 0.0
Proveedores y otros 4.3 6.1 6.3 304 37.9 54.8 21.8

a/ : Preliminar

Fuente: Banco Central de Nicaragua
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RELACION DEUDA/PIB

Al terminar la década de los 80, Nicaragua con-
taba con una relacién deuda/PIB de 5.25, una deuda
externade US$9,532.1 millones y un PIB de US$1,815.9
millones, respectivamente.

En el periodo 1990-1996, eran de 5.85 para 1990
y 2.99 para 1996, respectivamente. La reduccién de
la relacion deuda/PIB en 1996 obedece a que el saldo
de la deuda externa disminuyé en 40.8%, y al mismo
tiempo, el PIB se incrementé en 4.5% con relacién al
afio anterior.

Esta reduccidn del saldo de la deuda externa se
logré en parte como resultado de negociaciones bila-
terales, pero fundamentalmente por la recompra par-
cial de la deuda comercial. El valor efectivo de la
operacién fue de US$87.9 millones, a un precio de 8
centavos délar. La transaccién conté con el apoyo
financierode los gobiernos de Alemania, Suiza, Sue-
ciay Holanda, asi como del Banco Mundial y del BID.
Dicha negociacién tuvo un importante efecto en la
reduccién del saldo de la deuda externa de Nicaragua.

NICARAGUA: RELACION DEUDA/PIB

(1980-1989)
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