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JUNTA MONETARIA
RESOLUCION JM-185-2005

Inserta en el Punto Primero del Acta 57-2005, correspondiente a la sesion
celebrada por la Junta Monetaria el 27 de diciembre de 2005.

PUNTO PRIMERO: Politica Monetaria, Cambiaria y Crediticia:
Evaluacién a noviembre de 2005 y propuesta para 2006.

RESOLUCION JM-185-2005. Conocido el Dictamen CT 4/2005 del Consejo
Técnico del Banco de Guatemala, en el que se presenta la evaluacion de la
Politica Monetaria, Cambiaria y Crediticia a noviembre de 2005, y la propuesta
de la politica para 2006; y, CONSIDERANDO: Que esta Junta estimé pertinente
expresar su criterio sobre la importancia de asegurar condiciones que favorezcan
la estabilidad macroecondmica en el mediano y largo plazos, mediante la
adopcion de una orientacién de politica econdmica que en los campos fiscal
y comercial respalden y complementen un proceso sostenido de reduccion de
la inflacion que viabilice su convergencia hacia niveles inflacionarios similares
a los prevalecientes en paises de mayor desarrollo; CONSIDERANDO: Que
el esquema monetario de metas explicitas de inflacion constituye un marco
de referencia para que la politica monetaria alcance en forma eficaz la estabilidad
enel nivel general de precios, en un ambiente de flexibilidad cambiaria, por
lo que esta Junta estima que es procedente continuar con el proceso de transicién
hacia el referido esquema; CONSIDERANDO: Que en un régimen de metas
explicitas de inflacion, las metas de inflacién de mediano y largo plazos tienen
el propdsito primordial de constituir el ancla nominal de la politica monetaria
y, como tal, orientar en forma efectiva tanto las acciones de politica monetaria
como las expectativas de los agentes economicos; CONSIDERANDO: Que
la convergencia gradual hacia niveles inflacionarios similares a los de economias
industrializadas requiere que las metas de inflacion que se anuncien sean
creibles y realistas, para lo cual es imprescindible un ambiente favorable que,
entre otros aspectos, privilegie: a) La consolidacién de las finanzas publicas
en cumplimiento del Pacto Fiscal; b) Continuar avanzando en la generacién
de un clima propicio para un crecimiento mis dindmico de la actividad
productiva, mediante el fortalecimiento y profundizacién de los tratados de
libre comercio, el mejoramiento de la competitividad y una mayor participacion
de la pequena y mediana empresas en esos procesos; y, ¢) El mantenimiento
de la disciplina macroeconémica que propicie la reduccion del déficit en cuenta
corriente de la balanza de pagos, la estabilidad de los flujos de capital hacia
el pais y el mantenimicnto de una posicion externa favorable;
CONSIDERANDO: Que en 2005 el predominio de los factores adversos para
la efectividad de la politica monetaria, en especial el impacto de la inflacién
importada derivada del shock de los precios internacionales del petréleo, fuc
determinante para que la inflacién se mantuviera muy cercana al nivel registrado
a finales de 2004, ubicandose por arriba de la meta establecida en la Politica
Monetaria, Cambiaria y Crediticia determinada para 2003, dado que el ritmo
inflacionario-a noviembre de 2005, se ubico en 9.25%, correspondiéndole
2.52 puntos porcentuales a la inflacién importada y 6.73 puntos porcentuales
alainflacién doméstica, esta tiltima asociada, en parte, a excedentes de liquidez
primaria; CONSIDERANDO: Que en octubre el pais fue afectado por la
tormenta tropical Stan, la cual ocasiond la escasez de algunos productos
agricolas y la interrupcion temporal de la distribucion de los productos, lo que
incrementd la inflacién en dicho mes en 1.01 puntos porcentuales, alza que
aungue se revirti¢ parcialmente en noviembre, afectd adversamente las
expectativas de Jos agentes economicos respecto de la contencion de la inflacion
futura; CONSIDERANDO: Que en presencia de los fendmenos descritos se
evidencid la necesidad de tomar acciones de politica monetaria orientadas a
abatir las expectativas inflacionarias observadas; CONSIDERANDO: Que
debido a la naturaleza exdgena y temporal de la inflacion importada, y a fin
de mantener las condiciones mds favorables al desarrollo ordenado de la
cconomia nacional, la gestion monetaria debid ejecutarse con especial prudencia
teniendo en cuenta, por un lado. que si bien la actividad cconémica se ha
venido recuperando, su ritmo de crecimiento atn es insuficiente para contribuir
efectivamente al objetivo de desarrollo del pais y, por el otro. que en la mayor
parte del afio se registro un comportamiento del tipo de cambio nominal hacia
la apreciacion, que genero volatilidad en dicha variable, por lo que ¢l Banco
Central participé en el mercado de divisas a efecto de moderar su
comportamiento; CONSIDERANDO: Que si bien se estima que ¢l ritmo
inflacionario a diciembre de 2005 se ubique alrededor de 9.2% debido,
principalmente, al shock de los precios internacionales del petroleo que se
observo durante el afo, se considera que durante 2006, dado el ritmo de
crecimiento economico en los Estados Unidos de América y en la Republica
Popular China, y en presencia de estabilidad de la oferta del crudo, los precios
internacionales del petroleo se mantendran en niveles cercanos a los observados
actualmente, por lo que, tomando en cuenta las proyecciones del comportamiento
del precio del crudo en el mercado de futuros, se espera que para 2006 el ritmo
inflacionario se estaria desacelerando respecto de los niveles observados en
2005; CONSIDERANDO: Que para cumplir en 2006 con su objetivo
fundamental, la politica monetaria en el orden interno debera orientarse a los

aspectos siguientes: i) la continuacién de la coordinacién con la politica
financiera del Estado, en el marco del cumplimiento de las metas fiscales
determinadas para 2006; y, ii) la consolidacién de 1a implementacion de la
legislacion financiera; CONSIDERANDO: Que para cumplir en 2006 con su
objetivo fundamental, la politica monetaria en el orden externo debera
contemplar la persistencia de diversos fenomenos econdmicos que podrian
incidir en su efectividad, tales como: a) el ajuste del déficit en la cuenta
commiente de la balanza de pagos de los Estados Unidos de América; b) los
flujos de capital y la politica monetaria de los Estados Unidos de América;
c) la evolucién del precio internacional del petréleo; y, d) la evolucion del
crecimiento econdmico de los Estados Unidos de Ameérica y de la Repiiblica
Popular China; CONSIDERANDO: Que de conformidad con el Presupuesto
General de Ingresos y Egresos del Estado, aprobado por el Congreso de la
Republica, el déficit fiscal para 2006 podria alcanzar un 2.5% del Producto
Interno Bruto, lo que hace necesario fortalecer mas los esfuerzos de coordinacion
de las politicas fiscal y monetaria, por medio del Grupo de Trabajo Banco de
Guatemala — Ministerio de Finanzas Publicas, con el fin de materializar los
esfuerzos que le permitan a las politicas monetaria y fiscal cumplir con sus
objetivos; CONSIDERANDO:  Que una politica monetaria disciplinada,
debidamente apoyada por ld politica fiscal, permitird mantener la estabilidad
en el nivel general de precios, teniendo presente que los procesos de sancamiento
y transparencia de las finanzas publicas y la consecucién de una posicion
externa sostenible son factores que favorecen las expectativas positivas de los
agentes econdmicos con relacion al futuro desempeno de la economia
guatemalteca en el mediano y largo plazos; CONSIDERANDO: Que la
propuesta de Politica Monetaria, Cambiaria y Crediticia para 2006 presentada
a csta Junta contiene los principios, los instrumentos y las medidas que la
hacen coherente con los esfuerzos de avanzar en la adopcion de un esquema
monetario completo de metas explicitas de inflacion, lo cual permitira continuar
consolidando la estabilidad y confianza en las principales variables
macroecondmicas y financieras; CONSIDERANDO: Que en cl régimen
cambiario vigente, el ipo de cambio se determina por la interaccion entre la
oferta y la demanda de divisas en el mercado, lo cual es consistente con el
esquema monetario de metas explicitas de inflacion; pero que, no obstante las
medidas que durante 2005 se adoptaron para moderar la volatilidad del tipo
de cambio, aun es preciso aumentar la certidumbre de los agentes econémicos
en cuanto a la participacion del Banco Central en el referido mercado, por lo
que se requiere perfeccionar el régimen cambiario flexible mediante la
determinacion de reglas explicitas que orienten su participacién a minimizar
dicha volatilidad sin afectar su tendencia; CONSIDERANDO: Que el déficit
en cuenta cormiente de la Balanza de Pagos de Guatemala permancce en niveles
relativamente clevados en comparacién con el tamaho de la economia, por lo
que es fundamental que se contintie impulsando una politica monetaria
disciplinada que, con ¢l necesario apoyo de la politica fiscal, y en coordinacion
con una politica econémica integral, permita no sélo fortalecer la capacidad
del pais para absorber shocks externos, sino que también siente las bases para
lograr un crecimiento econdmico mas dinamico y sostenible;

POR TANTO:

Con base en lo considerado, en lo dispuesto en los articulos 132y 133
de la Constitucion Politica de la Republica de Guatemala, 3, 4, 13,26 y 48
de la Ley Organica del Banco de Guatemala, asi como tomando en cuenta ¢l
Dictamen CT 4/2005 del Consejo Técnico del Banco de Guatemala, y en

opinion de sus miembros,

LA JUNTA MONETARIA
RESUELVE:

I. TENER POR EVALUADA LA POLITICA MONETARIA,
CAMBIARIAY CREDITICIA DE 2005.

II. DETERMINAR LA POLITICA MONETARIA, CAMBIARIA Y
CREDITICIA PARA 2006, DE LA MANERA SIGUIENTE:

A. OBJETIVO FUNDAMENTALY META DE POLITICA
1. Objetivo fundamental

Congruente con la mision que le corresponde al Banco de Guatemala, el
objetivo fundamental de la Politica Monetaria, Cambiaria y Crediticia para
2006 es crear y mantener las condiciones mas favorables al desarrollo ordenado
de la economia nacional, para lo cual propiciara las condiciones monetarias,
cambiarias y crediticias que promuevan la estabilidad en el nivel general de
precios.
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En apoyo al logro del objetivo fundamental, y con el proposito de que en
el mediano plazo la inflacién doméstica converja hacia los niveles observados
en las economias industrializadas, la aplicacién de la politica monetaria debe
ser complementada por acciones en Jos ambitos de la modernizacién financiera
y de la consolidacion del equilibrio fiscal, en el marco de una politica econémica
integral y sostenible que propicie 13 competitividad y la eficiencia del sector
productivo.

2. Meta de politica

Para diciembre de 2006 el ritmo inflacionario, medido por la variacion
interanual del {ndice de Precios al Consumidor -IPC-, debera ubicarse en 6%
+/- 1 punto porcentual y para diciembre de 2007 dicho ritmo deberé ubicarse
en 5% +/- 1 punto porcentual.

B. VARIABLES INDICATIVAS

Con el propdsito de guiar y orientar las acciones de Politica Monetaria,
Cambiaria y Crediticia y evaluar en qué medida se esté logrando la meta, asi
como con el fin de detectar oportunamente los efectos que eventos exogenos
puedan tener sobre. los mercados financieros y actuar, en consecuencia, de
forma oportuna, se daré seguimiento a las variables indicativas siguientes:

1. Inflacién Esperada

Se dard seguimiento a la meta de inflacion fijada para diciembre de 2006
y para diciembre de 2007, comparandola con el ritmo inflacionario interanual
proyectado para esos mismos meses.

Ademas, se daré seguimiento al ritmo inflacionario subyacente esperado
(tanto para diciembre de 2006 como para diciembre de 2007), para cuyo
caleulo se excluyen del IPC los rubros que tienen una elevada variabilidad
que no es explicada por razones monetarias.

- 2. Tasas de Interés

Para 2006, con el fin de buscar que las condiciones del mercado de dinero
sean compatibles con el logro de la meta de inflacién, se dard seguimiento a
la tasa pardmetro (Tasa Taylor ajustada), comparandola tanto con la tasa de
interés promedio ponderado de las operaciones de reporto entre 8 y 15 dias,
como con la tasa de interés promedio ponderado de las operaciones de
estabilizacion monetaria, hasta 91 dias. Asimismo, a fin de evaluar las
condiciones de competitividad del mercado financiero interno respecto a los
mercados financieros del exterior, se continuara dando seguimiento a la tasa
de interés pasiva de paridad, la cual se comparara con un margen de fluctuacion
de una desviacion estandar.

3.  Emision Monetaria

Conforme al programa monetario para 2006 (Anexo 1), se estima que la
dernanda de emision monetaria crezca alrededor del 10% respecto al nivel
estimado de cierre en el programa monetario de 2005, compatible con una
tasa esperada de crecimiento del Producto Interno Bruto, en términos reales,
de alrededor de 4.4% y con la meta de inflacién de 6%.

4. Medios de Pago

Congruente con la estimacién del crecimiento de la actividad econdmica,
con la meta de inflacion y con la velocidad de circulacion del dinero, se estima
que los medios de pago totales (M2) crecerdn entre 13% y 15%, en términos
interanuales.

5. Crédito Bancario al Sector Privado

Consistente con el crecimiento de los medios de pago, se espera que el
crecimiento del crédito bancario total al sector privado alcance entre 16% y
18%, en términos interanuales.

6. Expectativas de Inflacién de Analistas Privados

Las expectativas acerca del comportamiento futuro de los precios en la
economia pueden, en determinadas circunstancias, influir sobre la tendencia
de 1a tasa de inflacion que finalmente se observe en el periodo, por lo cual se
debera dar seguimiento al prondstico de inflacién proveniente de la encuesta
de expectativas de inflacion al panel de analistas privados.

7. Expectativas Implicitas de Inflacién

El caleulo de las expectativas implicitas de inflacion constituye una forma
indirecta de obtener la percepcién acerca de las expectativas de los agentes

economicos, y se obtiene de estimar la brecha entre la tasa de interés de largo
plazo y la tasa de interés de cofto plazo, bajo la prernisa de que la tasa de
interés de largo plazo contiene informacion sobre la inflacién esperada por
los agentes econdmicos. En ese sentido, el seguimiento de la referida vamable
complementara la medicion de las expectativas de inflacién de los agentes
econdmicos, lo cual es fundamental en un esquema de metas explicitas de
inflacion.

8. indice de Condiciones Monetarias -ICM-

Se dara seguimiento al Indice de Condiciones Monetarias, que mide la
interrelacion entre los cambios en la tasa de interés y el tipo de cambio nominal
respecto a una fecha en el tiempo. Para'su seguimiento, se establecerd un
corredor cuyo punto central sera el valor del ICM para 2000 (afio base) y sus
valores superior e inferior estaran ubicados en (+/-) 0.8 puntos porcentuales,
respecto al valor central indicado; un valor del ICM superior al del indicado
corredor se interpretara comd la presencia de una politica monetaria restrictiva
en relacion a la base, en tanto que un valor inferior al del corredor se interpretara
como la presencia de una politica expansiva respecto a dicha base.

C. MEDIDAS DE POLITICA MONETARIA, CAMBIARIA Y
CREDITICIA

1. Principios para participar en el mercado

Con el propésito de alcanzar el objetivo fundamental de la Politica
Monetaria, Cambiaria y Crediticia para 2006, se considera conveniente
explicitar los principios que han de regir la participacién del Banco Central
tanto en el mercado monetario como en ¢l mercado cambiario.

a) Coordinacion con la politica fiscal

A fin de consolidar la eficiencia y credibilidad de la politica
macroecondmica, es preciso seguir fortaleciendo la coordinacién institucional
mediante ¢l Grupo de Trabajo Banco de Guatemala - Ministerio de Finanzas
Publicas, constituido desde 2002 por ambos entes, a fin de materializar los
esfuerzos que le permitan a las politicas monetaria y fiscal cumplir con sus
objetivos en materia de estabilidad macroeconémica. En particular, se deberan
coordinar las condiciones en que se emitiran los Bonos del Tesoro que, en
cumplimiento de lo dispuesto en €l articulo 9 de la Ley Organica del Banco
de Guatemala, se incluyeron en el Presupuesto de Ingresos y Egresos del
Estado para el Ejercicio Fiscal 2006, a efecto de que puedan utilizarse
efectivamente en apoyo de la politica monetaria.

b) Las operaciones de estabilizacion monetaria se deberan
realizar en condiciones de mercado

El esquema monetario de metas explicitas de inflacion requiere de
un marco operacional basado en la realizacion de operaciones de estabilizacion
monetaria en condiciones de mercado que no sdlo motive la eficiencia del
mercado primario de titulos piiblicos, sino que, a la vez, promueva el desarrollo
y profundizacion de un mercado sccundario para tales titulos, a fin de que el
Banco Central envie sefiales claras y explicitas al mercado monetario sobre
la orientacion de su politica, asi como recibir de éste aquella informacion que
le permita disponer de elementos adicionales para la toma de decisiones.

Para cllo, las operaciones de estabilizacion monetaria se realizarin
conforme el marco siguiente, consistente con el esquema de metas explicitas
de inflacion:

iy Continuar utilizando como tasa de interés lider de la politica
monetaria para las operaciones de estabilizacién monetaria de
corto plazo la correspondiente a las operaciones a siete dias-
plazo. Las operaciones estardn orientadas a influir las condiciones
y expectativas del mercado, con ¢l fin de lograr la meta inflacionaria.
Las decisiones en materia de determinacion de la tasa de interés lider
de la politica monetaria serdn adoptadas por la Junta Monetaria, con
base en el analisis que para el efecto realizara el Comité de Ejecucion,
en funcion del Sistema de Prondsticos y Andlisis de Politica Monetaria
y del seguimiento de las variables indicativas de dicha politica. Con
¢l propésito de que los mercados se adapten adecuadamente a dichas
decisiones y, con ello, aumente la eficacia de la transmision de la
politica monetaria, la Junta Monetaria decidira una vez al mes sobre
los cambios en la tasa de interés lider de la politica monetaria de
conformidad con un calendario anual de reuniones, el cual se anexa
a la presente resolucion (Anexo 2); después de cada decision, y con
rezago de un mes, se hara piblico un resumen de los argumentos que
la Junta Monetaria haya tomado en cuenta, conforme lo preceptuado
en el articulo 63 de la Ley Organica del Banco de Guatemala.
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i) Continuar con la recepcién de depésitos a plazos superiores
a siete dias, a tasas de interés que serin determinadas por el
mercado. Tomando en cuenta la importancia de que en un esquema
de metas explicitas de inflacién el Banco Central exhiba, en el mediano
plazo, una posicién neutral frente al mercado de dinero, se realizaran
operaciones de estabilizacién monetaria a plazos de hasta dos afios
y, cuando las condiciones del mercado lo aconsejen, también podran
realizarse dichas operaciones a plazos mayores de dos afios. En el
caso de las operaciones que se realicen mediante licitaciones, las
tasas de interés serdn el resultado de las posturas mas bajas de cada
plazo en cada licitacién.

i), Velar por la estabilidad de las tasas de interés de corto plazo,
sin menoscabo del logro del objetivo de estabilidad de precios.
Se velard porque las tasas de corto plazo (representadas principalmente
por las tasas en el mercado de reportos) no fluctiien de ferma abrupta,
para lo cual e] Banco Central podré participar -en la Mesa Electrénica
Bancaria de Dinero o en las Bolsas de Valores- inyectando o retirando
liquidez en el momento en que se observe volatilidad en dicho
mercado. '

iv) Proseguir con las mejoras al esquema operacional para
realizar las operaciones de estabilizacién monetaria, consistente
con un esquema de metas explicitas de inflacién, particularmente en
los aspectos siguientes:

e Expedicién de Certificados de Depésito a Plazo por fecha

de vencimiento. El Banco de Guatemala podra expedir -

Certificados de Depdsito a Plazo, concentrados en
determinadas fechas de vencimiento.

e Transferencia de titularidad de los Certificados de
Depésito a Plazo en custodia en el Banco de Guatemala.
En el primer trimestre de 2006 se realizaran las acciones
necesarias tendentes a lo siguiente: a) Que los Certificados
de Deposito a Plazo puedan ser registrados en custodia en
el Banco Central; b) Que se permita el cambio de la
titularidad de los Certificados de Depésito a Plazo registrados
o0 que en el futuro se registren en custodia en el Banco de
Guatemala; y, ¢) Que los Certificados de Deposito a Plazo
expedidos fisicamente, que se encuentren en circulacion,
puedan ser registrados en custodia en el Banco de Guatemala.

¢) Flexibilidad cambiaria

Con el propdsito de aumentar la eficiencia de los mecanismos mediante
los cuales el Banco de Guatemala participa en el mercado cambiario, se
introduciran modificaciones de forma gradual a los mismos, en funcién del
cumplimiento de los siguientes principios que permitan que el sistema cambiario
flexible:

1) Sea consistente con un esquema monetario de metas explicitas
de inflacion;

1) Se base en reglas explicitas, transparentes y comprensibles
para los mercados;

1) Elimine la discrecionalidad de las participaciones del Banco
de Guatemala; y,

iv) Minimice la volatilidad del tipo de cambio, sin afectar su
tendencia.

Para el efecto, el Banco de Guatemala debera participar en el Mercado
Institucional de Divisas observando el procedimiento aprobado por la Junta
Monetaria.

Asimismo, el Banco de Guaternala podra participar en ¢l mercado

cambiario con el estricto proposito de adquirir las divisas que requieran el

propio Banco, el gobierno central y otros entes del sector piiblico, en condiciones
de mercado, a efecto de cubrir sus obligaciones en moneda extranjera.

2. Instrumentos para mantener la estabilidad macro-financiera
a) Operaciones de estabilizacion monetaria
Para 2006 las operaciones de estabilizacion monetaria, para inyectar
y retirar liquidez, se llevardn a cabo de acuerdo a los principios de participacion

indicados en el apartado 11.C.1.b) de la presente resolucion.

b) Captacién de depésitos a plazo en délares de los Estados
Unidos de América

En 2006 el Banco de Guatemala dispondra del instrumento que le
permita recoger liquidez en moneda extranjera mediante la captacion de

depositos a plazo en dolares de los Estados Unidos de América, con el objetivo
de, si las circunstancias lo ameritan, suavizar el comportamiento del tipo de
cambio, de conformidad con lo establecido en la resolucion JM-99-2004 del
8 de septiembre de 2004.

Los montos a captar y los plazos de las operaciones propuestas seran
determinados por el Comité de Ejecucién del Banco de Guatemala, en funcién
de la evolucion del mercado cambiario.

¢) Encaje bancario
Se mantiene vigente la tasa de encaje bancario en 14.6%.
d) Prestamista de iltima instancia

La asistencia crediticia del Banco Central a los bancos del sistema,
conforme a lo dispuesto en el articulo 48 de la Ley Organica del Banco de
Guatemala y en la resolucion JM-50-2005 del 2 de marzo del presente afio,
se orientard unicamente a solventar deficiencias temporales de liquidez.

3. Medidas para apoyar la efectividad de la politica monetaria
a) Continuar con la modernizacién del sistema de pagos

Poner en funcionamiento el Sistema de Liquidacién Bruta en Tiempo
Real -LBTR-, y continuar con la adopcion de las acciones contenidas en la
Matriz de Modemizacién del Sistema de Pagos, aprobada por la Junta Monetaria
en resolucion JM-140-2004 del 17 de noviembre de 2004.

b) Transparencia y rendicién de cuentas del Banco de Guatemala

Para continuar con el fortalecimiento de la transparencia y de la
rendicion de cuentas de la actuacion del Banco Central, éste cumplira
oportunamente con la elaboracion de los diferentes informes y publicaciones
contenidos en su ley orgénica y en otras disposiciones de la Junta Monetaria,
conforme al Anexo 3 de la presente resolucion.

¢) Mejoramiento del sisterna estadistico nacional

El Banco de Guatemala debera continuar con el proceso de adopcion
de los manuales y metodologias actualizados en materia de Cuentas Nacionales,
Balanza de Pagos y Cuentas Monetarias.

Se reitera el apoyo al Organismo Ejecutivo en sus esfuerzos para la
consolidacion del Sistema Estadistico Nacional, la que permitira contar con
estadisticas eficientes, veraces y oportunas que faciliten la toma de decisiones.

III. MANTENER VIGENTES LAS DEMAS DISPOSICIONES DE
POLITICA MONETARIA, CAMBIARIA Y CREDITICIA QUE NO
SE OPONGAN A LAS CONTENIDAS EN LA PRESENTE
RESOLUCION.

IV. AUTORIZAR A LA SECRETARIA DE ESTA JUNTA PARA QUE
PUBLIQUE LA PRESENTE RESOLUCION, LA QUE ENTRARA
EN VIGENCIA EL 1 DE ENERO DE 2006.

< - P
/ IO
Armando Felipe Garcla Salas Alvarado

Secretario
Junta Monetaria

AL
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ANEXO 1

En millones de Q.

PROGRAMA MONETARIO Y FISCAL 2006

ANEXO2
CALENDARIO DE LAS SESIONES EN LAS QUE

A LA JUNTA MONETARIA DURANTE 2006

LA JUNTA MONETARIA TOMARA POSICION RESPECTO
Concepto ITRM | NTRIM | WTRM | IVTRIM | TOTAL DE LA TASA DE INTERES L{DER DE LA
. CUENTAS FISCALES POLITICA MONETARIA PARA 2006
Ingresos 6535 6950 7034 7786 28304
Egresos 8404 7225 9293 9820 | 34742 SESION DIA
Corrientes 5415 5229 6454 6234 23332
Capital 2089 1996 2839 3587 11410 Enero 25
Déficit 1870 275 2259 2035 6438
(% del PIB) 2.5 Febrero 22
Financiamiento Externo NETO 2568 108 37 41 2754
Financiamiento interno NETO 222 428 969 984 2603 Marzo 22
\
Variacion de Caja , -920 -263 1254 1009 1080 i
A. FACTORES MONETIZANTES (+) Y Abril 26
DESMONETIZANTES (-)
I. Resarvas Internacionales Netas 2078 -15 453 -210 1400 MayO 24
RIN US$ 260 -2 57 -26 175
Il. Activos Internos Netos 2804 727 1728 1257 8517 Junio 21
1. Gobierno Central -920 -263 1254 1009 1080
2. Resto del Sector Publico 227 -100 -389 -191 -907
3. Posiciébn con bancos 325 41 -90 -1074 -798 Julio 26
Crédito a bancos 0 0 0 0 0
Reserva bancaria 325 41 -90 -1074 -798 .
4. Otros Activos Netos 135 -192 142 429 514 Agosto 23
Gastos y productos 158 16 66 50 280
Otros 23 -208 75 379 223 -
5. Vencimientos de OEMs 3491 1240 814 1084 6628 Septiembre 27
1Il. CREACION DE LIQUIDEZ 4882 712 1277 1047 7917
B. DEMANDA DE EMISION MONETARIA 913 448 98 1959 1397 Octubre 25
C. EXCEDENTE ( - ) O FALTANTE (+) 5795 -264 -1374 913 -8520
DE LIQUIDEZ (B-lil) Noviembre 22
D. COLOCACION DE OEMs 5795 264 1374 -913 8520
E. COLOCAGIONES NETAS ( - ) OEMs 2304 077 561 1896 108 Diciembre 27
ANEXO3

CALENDARIO PARA LA PRESENTACION DE TEMAS ESTRATEGICOS DEL BANCO DE GUATEMALA
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Evaluacioncs
a) De la Ejecucién de la Politica Monetania

b) Informe de Politica Monectaria

~

Propuesta de Politica Monetania

3 |Memoria de Labores, afo previo

4 |Eswdio de la Economia Nacional
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Estados Financieros Anuales, aflo previo

6 |informe de Audiloria Externa

Informes
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b) De Operaciones dei Fondo Fiduciano de
Capitalizacién Bancania
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c) Mensual sobre Ejecucion Presupucstaria
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Estados Financieros del Fondo para la
Proteccién del Ahorro (FOPA)
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[nforme Trimestral de Operaciones del Fondo
para la Proteccién del Ahorro (FOPA)

Politica de Inversiones del Fondo para la
Proteccién del Aborro (FOPA)

Presupuesto de Gastos del Fondo para la
Proteccién del Aborro (FOPA)

Informes
a) Financicro de las RMI

12 |b) De Andlisis de Riesgo de las RMI

>

c) De Control y Supervisién de las RMI

Revisién de la Politica de Inversiones de las
RMI

14 |Proyecto de Presupuesto Anual

15 |Revisién Analitica del Presupuesto

(69276 - 2) - 29 diciembre




