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JUNTA MONETARIA
RESOLUCION JM-126-2006

Inserta en el Ppnto Quinto del Acta 51-2006, correspondiente a la sesion celebrada por la
Junta Monetaria el 25 de octubre de 2006.

PUNTO.QUINTO: Revisién de la metodologia de cdlculo de las tipos de cambio de
referencia y propuesta de modificacién a la misma.

RESQLU(;IQN JM-126-2006. Conocido el Dictamen Conjunto nimero CT-14/2006 del
Gonsejo Técnico del Banco de Guatemala, que conticne la revision de la metodologia de
célculo de los tipos de cambio de referencia y propuesta de modificacion a la misma; y,
CONSIDERANDO: Que esta Junta, en sesién niimero 44-2006 celebrada el 20 de septiembre
de 2006, al conocer en el inciso b) del Punto Segundo de dicha sesion, la informacion
ca.mbia:_ija y de operaciones financieras, solicito a los cuerpos técnicos del Banco de Guatemala
lg revision de la metodologia de calculo del tipo de cambio de referencia de compra y del
tipo de cambio de referencia de venta del quetzal respecto al délar de los Estados Unidos
de América y, de ser ¢l caso, presentar una propuesta de modificacién a la misma;
CONSIDERANDO: Que el articulo 4 de la Ley de Libre Negociacion de Divisas estipula
que para efcc!gs de la determinacién del tipo de cambio aplicable para [a liquidacién de
obflgamoncs tributarias u otras que supongan pagos del Estado o al Estado y sus entidades,
asi como para la resolucion de conflictos en-el &mbito administrativo y jurisdiccional, se
aplicard el tipo de cambio de referencia del quetzal con respecto al dblar de los Estados
Unidos de América, que el Banco de Guatemala calcule y publique diariamente, y que la
metodologia de calculo del tipo de cambio de referencia, asi como la de los tipos de cambio
de referencia respecto a otras monedas extranjeras deberdn aprobarse por medio de resolucion
de esta Junta sustentada en criterios que reflejen el comportamiento del mercado;
CONSIDERANDO: Que con fundamento en la disposicion legal citada en el considerando
anterior, esta Junta, en resolucién ndmero JM-130-2001, emitida el 8 de marzo de 2001,
aprobé la metodologia de cilculo del tipo de cambio de referencia de compra y del tipo de
cambio de referencia de venta del quetzal respecto al délar de los Estados Unidos de América,
asi como la metodologia de cdlculo del tipo de cambio de referencia de compra y del tipo
de cambio de referencia de venta del quetzal respecto a monedas extranjeras, distintas al
dolar de los Estados Unidos de América; CONSIDERANDO: Que el numeral | de la
resolucién naimero JM-130-2001 relacionada, prevé que para los efectos del cilculo de los
tipos de cambio de referencia las instituciones que integran el Mercado Institucional de
Divisas estan obligadas a informar al Banco de Guatemala, a mas tardar a las 11:00 horas
del dia hdbil bancario siguiente al que correspondan las operaciones, los montos totales de
las divisas compradas y vendidas, asi como sus respectivos equivalentes en moneda nacional,
por lo que, una vez se dispone de la referida informacion, el Banco de Guatemala la procesa
Y, con los resultados obtenidos de la misma, calcula los tipos de cambio de referencia, los
cuales publica al dia siguiente de efectuado el calculo, de donde, los tipos de cambio asi
calculados reflejan dos dias de rezago; CONSIDERANDO: Que con el propdsito de eliminar
el aludido rezago, deviene necesario que ¢l Banco Central cuente con la informacién de las
operaciones cambiarias antes citadas el mismo dia hébil bancario en que sc cfectien, de
manera que se pueda procesar ese mismo dia; CONSIDERANDO: Que las instituciones
que constituyen el Mercado Institucional de Divisas no estarian en capacidad de informar
al Banco de Guatemala la totalidad de operaciones de compra y de venta de divisas, se
¢claboré una metodologia de cdlculo que permita reducir ¢l rezago y que a la vez pueda ser
observada por las referidas instituciones, la cual consiste en calcular un unico tipo de cambio
de referencia, para cuyo efecto las instituciones deberdn informar al Banco de Guatemala,
a mds tardar a las 18:00 horas del mismo dia habil bancario al que correspondan, los montos
totales de las divisas negociadas en el mercado interinstitucional, asi como sus respectivos
equivalentes en quetzales v los montos totales de las compras y ventas de divisas al piblico,
iguales o mayores a cincuenta mil dolares de los Estados Unidos de América, asi como sus
respectivos equivalentes en quetzales; CONSIDERANDO: Que no obstante en el referido
dictamen CT-14/2006 se propuso calcular el tipo de cambio Gnico de referencia del quetzal
respecto al dolar de los Estados Unidos de América, tomando como base el promedio simple
de los tipos'de cambio ponderados correspondientes a las operaciones de compra y de venta
de divisas iguales o mayores a cincuenta mil dolares de los Estados Unidos de América
realizadas por las iustituciones con el piblico; al analizar la posibilidad de utilizar el tipo
de cambio promedio ponderado de tales operaciones se determiné que el tipo de cambio
de referencia asi calculado reflejaria mejor las condiciones del mercado cambiario, sobre
todo en periodos de alta volatilidad del tipo de cambio; CONSIDERANDO: Que conforme
dicha propuesta el Banco de Guatemala calcularia el promedio ponderado de los tipos de
cambio ponderados correspondientes a las operaciones de compra y de venta de divisas
iguales o mayores a cincuenta mil ddlares de los Estados Unidos de América realizadas por
las instituciones con el publico y que con base en dicho tipo de cambio promedio ponderado
y con el tipo de cambio de las operaciones interinstitucionales, el Banco Central calcularia
el tipo de cambio de refercucia que seria igual al promedio ponderado de ambos componentes,
el cual seria publicado el dia habil bancario siguiente al que se calcule y regiria a partir del
dia de su publicaciéri; CONSIDERANDO: Que el tipo de cambio que el Banco de Guatemala
aplicaria a las operaciones de compra y de venta de divisas que efectiie con el Gobierno
de la Republica y con las instituciones y demds dependencias del Estado, seria el tipo de
cambio de referencia calculado conforme la metodologia propuesta; CONSIDERANDO:
Que el tipo de cambio de referencia del quetzal respecto a monedas extranjeras, distintas
al délar de los Estados Unidos de América, se determinaria aplicando el tipo de cambio de
referencia a la equivalencia de la moneda extranjera de que se trate con relacion al délar
de los Estados Unidos de América; y que, cuando el Banco Central actiie como intermediario
en las operaciones que de conformidad con la ley deba atender por cuenta de las entidades
del sector publico, expresadas en moneda extranjera distinta al délar de los Estados Unidos
de América, a solicitud del interesado, comprara o venderd, segtn sea el caso, a un banco
del exterior, la moneda de que se trate, a cuyo efecto, al precio al que se realice la operacién
se le aplicaria el tipo de cambio de referencia del quetzal con respecto al délar de los Estados
Unidos-de América, calculado conforme a la metodologia propuesta, para efectos de la
liquidacién respectiva; CONSIDERANDO: Que esta Junta ha emitido resoluciones en las
que se hace meucion a los tipos de cambio de referencia de compra y de venta del quetzal

respecto al dlar de los Estados Unidos de América, por lo que se estima procedente emitir
una disposicién de cardcter general para que en todas las resoluciones en las que se haga
mencidn al tipo de cambio de referencia de compra y al tipo de cambio de referencia de
venta del quetzal respecto al délar de los Estados Unidos de América, debe entenderse que

las mismas se refieren al tipo de cambio de referencia del quetzal con respecto al délar de
los Estados Unidos de América;

POR TANTO:

Con base en lo considcmdo, en lo dispuesto en los articulos 132 y 133 de la Constitucion
Politica de la Republica de Guatemala, 26 de la Ley Organica del Banco de Guatemala,
1,2y 4 de la Ley de Libre Negociacién de Divisas, asi como en el Dictamen Conjunto

nimero CT-14/2006 del Consejo Técnico del Banco de Guatemala, y en opinidn de sus
miembros,

LA JUNTA MONETARIA
RESUELVE:

1. Aprobar la metodelogia de célculo del Tipo de Cambio de Referencia del quetzal
respecto al délar de los Estados Unidos de América, de la manera siguiente: Se tomard
como base el promedio ponderado de los tipos dé cambio ponderados correspondientes
a las operaciones de compra’y de venta de divisas iguales o mayores a cincuenta mil
ddlares de los Estados Unidos de América realizadas con el publico por las instituciones
que constituyen el Mercado Institucional de Divisas, con base en dicho tipo de cambio
promedio ponderado y con el tipo de cambio de las operaciones interinstitucionales,
el Banco Central calculara el tipo de cambio de referencia que serd igual al promedio
ponderado de ambos componentes.

Para tal efecto, las instituciones que constituyen el Mercado Institucional de Divisas
deberdn informar al Banco de Guatemala, a mas tardar a las 18:00 horas del mismo
dia habil bancario al que correspondan, los montos totales de las divisas negociadas
en el mercado interinstitucional, asi como sus respectivos equivalentes en quetzales
y los montos totales de las compras y ventas de divisas al publico, iguales o mayores
a cincuenta mil ddlares de los Estados Unidos de América, asi como sus respectivos
equivalentes en quetzales.

El Banco de Guatemala publicard e Tipo de Cambio de Referencia del quetzal respecto
al délar de los Estados Unidos de América ¢l dia habil bancario siguiente al que se
calcule y regird a partir del dia de su publicacién.

El Banco de Guatemala aplicaré el Tipo de Cambio de Referencia a las operaciones
de compra y de venta de divisas que efectie con el Gobierno de la Republica y con
las instituciones y demds dependencias del Estado.

2. Aprobar la metodologia de cilculo del Tipo de Cambio de Referencia del quetzal
respecto a monedas extranjeras, distintas al délar de los Estados Unidos de A:me'nca
de la manera siguiente; ¢l tipo de cambio se determinara por la equivalencia de la
moneda extranjera de que se trate con relacién al délar de los Estados Unidos de
América, al cual se aplicard el Tipo de Cambio de Referencia para cstablgccr la
equivalencia de dicha moneda con respecto al quetzal; para tal efecto, se tomard como
base las cotizaciones internacionaies obtenidas por el Banco de Guatemala, entre las
8:00 y las 9:00 horas. Las equivalencias asi establecidas tendrdn vigencia durante el
dia de que se trate, debiéndose citar la fuente de dichas cotizaciones.

3. Cuando ¢l Banco de Guatemala actie como intermediario en las operaciones que de
conformidad con la ley deba atender por cuenta de las entidades del sector publico,
expresadas en moneda extranjera distinta al délar de los Estados Unidos de América,
a solicitud del interesado, el Banco de Guatemala comprara o vender, segin sea el
caso, a un banco del exterior, la moneda de que se trate. Al precio al que se realice
la operacion se le aplicara el Tipo de Cambio de Referencia del quetzal con respecto
al délar de los Estados Unidos de América, para efectos de la liquidacién respectiva.

4. Disponer que en todas las resoluciones emitidas por esta Junta en l'as que se haga
mexci6n al tipo de cambio de referencia de compra Y al tipo de cgmblo de referencia
de venta del quetzal respecto al délar de los Estados Unidos de América, debe entenderse
que las mismas se refieren al Tipo de Cambio de Referencia del quetzal con respecto
al délar de los Estados Unidos de América.

5. Derogar la resolucién nimero JM-130-2001.

6. Autorizar a la Secretaria de esta Junta para que publique la presente resolucién, la cual
entrara en vigencia el | de diciembre de 2006.
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