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JUNTA MONETARIA
RESOLUCION JM-172-2007

Inserta en el Punto Quinto del Acta 47-2007, correspondiente a la sesion celebrada
por la Junta Monetaria el 24 de octubre de 2007.

PUNTO QUINTO: Superintendencia de Bancos eleva a consideracién de
la Junta Monetaria el Proyecto de Reglamento General para la Emisién de
Bonos Admisibles para el Célculo del Patrimonio Computable.

RESOLUCION JM-172-2007. Conocido el Oficio No. 3815-2007 del
Superintendente de Bancos, del 9 de octubre de 2007, al que se adjunta el Dictamen
No. 71-2007, mediante el cual eleya a consideracion de esta Junta el Proyecto de
Reglamento General para la Emision de Bonos Admisibles para el Célculo del
Patrimonio Computable.

LA JUNTA MONETARIA:

CONSIDERANDO: Que es menester promover un marco regulatorio y de
supervision que sea eficaz y que promueva el desarrollo del sistema financiero
guatemalteco confonme sanas précticas; CONSIDERANDO: Que los mercados
financieros han desarrollado instrumentos financieros con caracteristicas
similares a las del capital lo que permite a las instituciones bancarias contar con
aportes de caracter duradero, tales como bonos que son instrumentos hibridos
de capital, que por su naturaleza pueden considerarse para el célculo del
patrimonio computable; CONSIDERANDO: Que consistente con las tendencias
mencionadas, los estandares internacionales relativos a la supervision de bancos
permiten lainclusion de los instrumentos hibridos de capital dentro del patrimonio
computable de las instituciones bancarias, siempre que cumplan con determinados
requisitos; CONSIDERANDO: Que el articulo 65 de la Ley de Bancos y Grupos
Financieros, que regula lo atinente al patrimonio computable de los bancos, prevé
que, entre otros rubros, podra incluirse en el capital primario “Otras aportaciones
permanentes”, lo que hace necesario regular las condiciones y caracteristicas que
deben reunir aquellos bonos que son instrumentos hibridos de capital que emitan
las instituciones bancarias, para que puedan ser consideradas en el calculo de su
patrimonio computable;

POR TANTO:

Con base en lo considerado, en lo dispuesto en los articulos 132 y 133 de la
Constitucion Politica de la Republica de Guatemala, 26 incisos )y m) de la Ley
Organica del Banco de Guatemala, 5, 41 inciso a) numeral 4, 65y 129 de la Ley
de Bancos y Grupos Financieros, 12 del Cédigo de Comercio de Guatemala, asi
como tomando en cuenta el Oficio No. 3815-2007 y el Dictamen No. 71-2007,
ambos de la Superintendencia de Bancos, y en opinion de sus miembros,

RESUELVE:

Emitir el Reglamento General }gara. la Emisién de Bonos
Admisibles para el Célculo del Patrimonio Computable, en los
términos siguientes:

Articulo 1. Ambito material. Los bonos que emitan los bancos y sociedades
financieras para que sean admisibles como parte de su patrimonio computable,
deberan crearse de conformidad con la Ley de Bancos y Grupos Financieros
y este reglamento.

Articulo 2. Bonos admisibles. Los bonos admisibles para el computo del
patrimonio computable seran aquéllos que combinen caracteristicas de
capital y de deuda.

Articulo 3. Procedimiento y requisitos. Los bonos podran incluirse en
el calculo del patrimonio computable, en el capital primario como otras
aportaciones permanentes, siempre que cumplan con el procedimiento y los
requisitos siguientes:

1. Laemision debe ser acordada por la asamblea general de accionistas del
emisor, u 6rgano que haga sus veces.

2. Ser emitidos a un plazo minimo de veinte (20) afios y que el valor
nominal de los bonos sea pagado integramente al vencimiento.

3. Estar totalmente pagados y los fondos disponibles inmediatamente para
el emisor.

4. El emisor se ab§tendré de pagar los intereses generados, los cuales no
podran ser diferidos ni acumulados, cuando ocurran cualesquiera de las
situaciones siguientes:

a) Deficiencia patrimonial conforme lo establecido en el articulo 67 de
la Ley de Bancos y Grupos Financieros;

b) Deficiencia de encaje legal en los dos (2) meses previos o bien por
tres (3) meses distintos durante el afio previo,

¢) Resultados acumulados negativos de ejercicios anteriores; y,

d) Pérdidas en el ejercicio en curso, siempre que éstas sean superiores
a los resultados acumulados de ejercicios anteriores, si éstos fueran
positivos.

Subsanada cualesquiera de las situaciones anteriores, se procederd a
programar el pago de intereses segun la periodicidad pactada.

5. En el caso de quiebra del emisor, en el orden de pagos, estaran
subordinados a todas las restantes deudas con excepcion del capital
social.

6. No deberan estar asegurados ni cubiertos por una garantia del emisor o de
entidad vinculada al mismo, u otro acuerdo que legal 0 econdmicamente
mejore la prelacion de los tenedores de estos bonos.

7. El emisor podré tener opcion de rescate, después de cinco (5) afios de
colocados, siempre y cuando los bonos sean reemplazados por capital
pagado o por una nueva emisién de bonos que cumplan con los requisitos
indicados en este articulo. Para el ejercicio de esta opcioén de rescate,
se debera contar con la autorizacién previa de la Superintendencia de
Bancos, quien verificara el cumplimiento de las condiciones enunciadas
en este numeral.

8. Latasa de interés podré ser incrementada una sola vez durante la vigencia
de los bonos, después de transcurridos diez (10) afios de su emision.

9 Los bonos deberdn ser colocadgs en oferta publica bursatil en el
mercado nacional o por medio de oferta publica o privada en el mercado
internacional.

10. Que no sean adquiridos directa o indirectamente por:
a) Bancos o sociedades financieras nacionales;

b) Entidades fuera de plaza autorizadas para operar en Guatemala,
conforme lo establecido en la Ley de Bancos y Grupos Financieros,
0,

¢) Personas que hayan recibido financiamiento del emisor para la
adquisicion de los bonos.

11. En los bonos y en la informacién que se proporcione al piblico deberan
consignarse claramente los requisitos indicados en los numerales
anteriores exceptuando los numerales 3, 9 y 10.

Articulo 4. Sustitucién. Previo al vencimiento de los bonos a que se refiere
este reglamento, el emisor estara obligado a reemplazarlos por capital pagado
o por una nueva emision de esa clase de titulos que cumplan con los requisitos
indicados en el articulo anterior.

Articulo 5. Limite para las emisiones. La totalidad de emisiones de los bonos
a que se refiere este reglamento no podré exceder del treinta por ciento (30%)
del capital primario del emisor. Para los efectos del calculo correspondiente,
el capital primario incluir4 el valor de las emisiones de tales instrumentos.

Articulo 6. Autorizacién de la emisién. La emision de los bonos a que
se refiere este reglamento est4 sujeta a autorizacién de la Junta Monetaria,
previo dictamen de la Superintendencia de Bancos.

Articulo 7. Casos no previstos. Los casos no previstos en este reglamento
seran resueltos por la Junta Monetaria, de conformidad con las reglas
establecidas en la Ley del Organismo Judicial.

Articulo 8. Vigencia. El presente reglamento entrard en vigencia el dia
siguiente de su publicacién en el Diario Oficial y en otro periddico.
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