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Thseriz 2n e Puntc Primero det Acts 62-2007, correspandiente a la sesidn ceiebrade
por 1 Junte Moneteria £ 27 de diciembre de 2007, '

PUNTO FRIMERO: Politics Monetsriz, Cambisria y Crediticia: Eveluacidn
& Noviembre de 2007 y Propuests pera 2008,

RESOLUCION JM-211-2007, Conocidos ins dictamenes CT-4/2007 ¥

T.5/2007 del Consejo Téenico del Banco de Guatemals, en los gue se prosentar,
por ung parts, iz Evaluscion de te Politica Monetsris, Cembiaria y Crediticia
» Noviembre de 2007 v, por i& ome, las Perspeetivas Eoontmicas pars 2008
3009 v lo Propucsia de Politics Monetaria, Cambiara y Cregiticis parz 2008,
respectivamente,

LA JUNTA MONETARIA:

CONSIDERANDO: Que este Junts conforme su mandaio legal veiterd in
importanciz dessegurarcondicionesque favorezcan 1z estabilidad macroscondrmica
en of mediane ¥ lrgo piszoes, que respalden un procesc sostetido de reduceion
gradusl de la inflacion que vinbilice su convergencia haciz niveles inflacionarios
similares & los prevalepientes en paises en desarrolle que operan bejo el esqueme
de metas explivitas de mBacién; CONSIDERANDC: Que en un régimen de metas
wupticitas de inflacidn, fas metss de inflacion de medianc y large pizzos tienen &
propesito primordial de constivir ¢! ancla nominal de )z politice monstarie ¥,
somo tal, arientes en forma efectiva tamo las acciones de politica monetaris como
1as expectaiivas de los agentes ecandmicos; CONBIDERANDD: Que la aetividad
coondmica nacional ha venide trecigndo de maners sostenida, como resuitads det
dinamismo de Jas sxportaciones, de ios beneficios generados por el ratado de libre
samercio (DR-CAFTA, pot sus sigles en inglés), del incremenito de tu inversion
extranjera dizscte y del mantentmisnto de ln esiubilidad MEBCTOECONOIARICE Y Gue
para 2007 se prevé una tasa de erecimiznto econamico de 3. 7%, porcestaje superior
tanto al registrado en 2006 (5.2%) como al crecimisnta de la noblscion (2.5%),
io que denotn |2 senda de trecimisnto positive del pals, CONSIDERANDO:
Que & noviembre de 2007 ef riuns inflacionario se ubicd por encime de la mets
de infiacién de 5% (+4 1 punts potcentual), COMSIDERANDO: Que desde
n004 el comportamiients del ritme inflecionsrie ha esmdo significativamonte
inflvenciado por ls inflacién Impormds, la cual, a noviembre de 2007, explicd
3.08 puntos porecntuales del ritme infiacionaric total (9 13%), de los cusles
0,92 puntos porcentusies corresponden & la inflacién imponade direcla vy 2.4
puntos porceniales a iz inflacién imporiada inditects; CONSIDERANDO: Gue
si bien of aumento del ritmo inflacionario sobre la meta de inflacidn obedece,
fundamentaimente, a choques de oferta, derivades de incrementos persistentes en
fos precios intermacionales def peirglen-derivados. def mafz ¥ dei wigo, los cuaies
& st vez afectaron los precios 8¢ varios biencs ¥ servicios de Te canasta basica que
los utilizan come inswmo; lambién han incidido, en aiguna medide, excedentes
de liguidez en z ecoromia, CONSIDERANDO: Que zsta Juals, tomando on
congiderscion que la politicn menstaria actda cots rezage sobre la inflacién. v que
sus efectos influyen anto sobre presiones inflacionarias presentes como futuras,
en un marce de prodenciz v graduaiidad, auments la tasa de interés Hder ds T2
politica monetaria en seis ocasionss; CONSIDERANDO: Que durante 2007 &l
desempefo de Iz poiftica monelaria fue apoyade por Ia politice fiscal, lo goe se
evidencis en 2l hecho de gue & noviembre de dicho afio ef déficit fiscal se ubict en
t 1% de! Producte Tntena Brite, CONSIDERANTDO: Que para 2008, este Juatz
debe tomar en cuents que podrian persistir factores externos adversos, como: 8)
e} comporiamiento de iog presios intsmacionsles def petréleo-derivados, del malz
v del trige; b) ef efecto d¢ in inflacién imporiada: y, o) fa desscelsracion previsty
Gs la actividad econdmica mandial, particularmente fa de vs Bstados Unidos de
América v la de fa Eurozons; razén por la cual deben hacerss esfuerzog, a sfecto
de que ef rithe inflacionario en of pals se reduzea respecto del nivel que regiswé

previsto para 2008 (5.0%) se fundamenta en ¢l mantenimiento de la estabilidad
macroecondmica, susteniada en pelitivas monetarin y fiscal disciplinadas, en
las expestativae favorables de los agenies ¢ccondmicos ¥ en la sestenibilidad de
la inversidn piblics y privada, a pesar de una desaceleracion en el crecimients
econtmico de 1o principales socins comercisfes del pals; CONSIDERAND(:
Que ¢l fortalecimicnio de las finanzas piblicas y le gestion disviplinada de Jag
mizmas, e fundamental para que sirva de apoyo permanenie 8 |3 conduccidn de
ta politics monetarin y haga posibie is consecucien de la mete de infiacidn en gl
mediang plaze; CONSIDERANDC: Que &l esquemea de Aexibilidad cambiaria
vigente en of pals es un elemente fundamental pare el perfeccionamiento del

2 noviembre de J007. CONSIDERANDO: Que ! crecimienle econdmico

JUNTA MONETARIA

RESOLTCION JM-211-2007

esquema de metas explicites de inflacion, por ic gue = partizipacion del Banco
de Guatemals £n ¢l mercade cambianie debe sustentsrse en oriterics objetives ¥
transparentes que geneTen cerezs pare los participantss en dichn mercado, & efepto 8¢
moderar in volatilidad excesive en e} tipe de cambio nominal, sin sfeciar su tendencig:
CONSIDERANDO: Que & preciso que &l Banco Central continie onensndo ta
politica monetarta & is consecucion de le mete de inffacién, en un morco de efectividad
de los mesanismos de tansmisidn de is misma, por lo gue &5 procedenteque ef Banco
Central, &0 2] dmbito de 51 competencia, sdopte BoCiones encarninadas al logre def
desarrotle y profundizacion del mercado secundurio de vaiores, en virud de que un
meyor desarrolio de dicho mercade mejora ef funcionemiento de Ios mecanismos de
wansmisién y sutnenta la efestividad de Is polltics monetarie; CONSIDERANDO:
Due para une adecunds ejecucisn de la Politics Monetarie, Cambinria v Crediticia en
un entemo macrofinanciero cambiante, y dento de un esquerns de metos explicitay
de infiacion, s imprescindible que la misme st fandemente en le aplicaciin de
instrumentot y medidas gue parmitan achear de forme oportuna ¥ que, Al MOS0
tiempo, se base =0 principies ds parsicipacion ¢n los mercados de dinero v cambiario
claramente definidos que brinden mayer efectividad en las actoacionss dej Bance
Central, CONSIDERANDO: Que pers 2008, ¢ neoesario gue lz coordinacién
entre las politicas fiscal y monstaria se contintie llevends a cabo mediante of
Grupe d¢ Trabajo Banco de Quatemalz — Ministerio de Finanzas Piblicas, que
sonforme lo scordado par ambos entes. deberd reunitse periddicamente con ¢ fin
de materializar los ssfuerzos que ko permiten a ins poliiicas citadas cumplir con sus
objetives; CONSIDERANDO: Gue ia Propuesta de Polltica Monctaria, Cambiarta
v Crediticia pars 2008, elevada a consideracién de e5ta Juntz, contiens los principios,
los instrumertios y las medidas que la hacen coberentz con &} perfeccionamiento del
esquema Ge metas exphicitas de inflasidn, io cual permitint continvar consolidende 12
confianzs de los agentes econdmizos en el referido esquema y, per ande, fa estabilidad
en las principales variahles mactoecondmicas ¥ financieras;

POR TANTO:

Con fundamento en to dispuesto en los articulos 132 ¥ 133 de la Constitucion
Politics de la Repihlica de Guaiemala, 3, 4, 13, 26 v 48 de iz Ley Orginica
del Banco de Guatemals, y tomando en cuenia ios dictémenes CT-4/2007 ¥
£47.5/2007 del Consein Téonios del Banco de Gustemalz,

RESUELVE:

1 TENER POREVALUADA LA POLITICA MONETARLA, CAMBIARIA
¥ CREDITIC YA DE 2007

Il DETERMINAR LA POLITICA MONETARIA, CAMBIARIA Y
CREMTICIA PARA 2008, DE LA MANERA SIGUIENTE:

A, OBJETIVO FUNDAMENTALY META DE POLITICA
1. Ohbjetive fundementa!

Congraente con el objetivo fundamental del Banco de Guatemala, relative
5 contribuir a grear y mantener las condiciones mas favorables &l desarrollo
ordenade de Iz pconomia nacional, pare o obal propiciard las condiciones
monetarias, cambiarias v crediticias gue prowusvan s estabilidad en ol nivel
seneral de precias, la Politica Monetaria, Cambiaria y Crediticis sstd determinada,
gniences, para alcanzar dicho ebjetive,

En apove af logro del objetive fundamental, ¥ con of propésito de que
en e} medians plazo la infacién interna converie hacis los niveles observades en
las aconomias en desarrolle aue ban eplicado ! esqueme de metes sxplititns de
inflaciém, 8 sjecucidn de la politice monelaria se complementa por accisnes en
os dmbitos de iz modemnizacitn financlers ¥ de I8 consolidacidn de las fnanzas
piblices, en f marco de una politica econdmica integral y sostenible que propicie
1z competitividad y la eficiencia def sector produstive.

2. Metz de polffics

Para &f titmo inflscionsdo tolal, medido por fa vatiacidn interanval def
Indice de Precios al Consumidsr -IPC-, se establees pam 2008 una mets de 5 5%
con un margen de tolereneia de +/- 1.5 puntos porcentuales v para diciembre de
2008 una meta de 5.5% con un margen de solerancia de +/- | punto poscentual.




B. VARIARLES INDICATIVAS

Con el proposilo de guins v orienwar fes accianes de Politics Monetaris,
Cambiarie y Crediticia v eveluar en gué medids se osth Iogrando la mets, as!
coma con el fin de detectar oporunamenie los sfecios que tvenmos exdgencs
puedat: tener sobre los meresdos finencieros v actuar, en consncuenciz, de forme
oportang, se durd segmmiento & fay vanisbles indicativas sipuientes;

1. Ritmo infacionerio tota! proyectedo

Se dart seguimients ol ntmo infiacionario total proyectado pars
dictembre de 2008 v pame diciembre de 2009, comparéndole con la mot de
inflacian fjads para esos mismos meses,

2. Ritmo infiscicnsrio subyacents proyectedo

Sv dara seguimiente al nimo inflecionario subvecente proyectado
(tante pare diciembre de 2008 como pars diciembre de 2000), pars cuvo cdlcuio
se excliyen del [PC los whbros que tienen une elevada variabilidad que ne 2s
explicada pur razones monetarizs, comparandole son la meta de infistisn Sjada
DEFE E506 MiSMOS meses,

3. Taas de interés pardmetro
Con 2 fin de buscar que las condiciones dei mercado de dinero sean
compatibies sont € logro de tn met de inflacisn, se dard seguimiento ¢ Ja mse de
interéy pardmetro {Tase Taylor ujustada), comparéndola con f nivel ds I8 tasa de
wnterés Hder de ja polifics monetaria,

4. Tase de interés preiva de prridad

A firde evalvar las condiciones de competitividad del mercado financiers

inierng fesnects @ ins mercados financieros del exterior, se dard seguimients a ia
tasa de interds pastva de paridad, la cual incluird un margen de fiuctuasion de
medin desvipcidn estandar,

5. Liguidez primeris

La fiquidez primaris en la cconomis £s un elemento fundamental en la
teorts monetaria, dade que represents ef concepto de dinern de alto poder, que es
aquél que tene un efecto multiplicador gn praceso de creatidn secundaria de
dinero.

La liquidez primaria esté compuesta por la emisién monetaris y poria
base monewariz amplia, por To que se dard sepuimientc al comportamiento de
ambas variables.

En cuento 2 i3 emisibn monetaria, conforme al PrOErAMa monetario
para 2008 {Anexo 1), s¢ osiima que o demands de emision monetaria crezos
F1.9% respesto del mivel estimade de cierre en el programa monetario de 2007,
compatible con une tasa esperada de crecimiento det Produects Interno Brino, en
trminds reales, de 5.3% v con la me de infiacion de 5.5%.

En lo referente 2 ia base monetaria amplia, compuesta por e} numerario
zn ¢irculacion, 1a reserva bancaria v ¢l saldo de operaciones de estahilizacidn
monetaria de corto plazo, se dart seguimiento a sy evolucién en relacion con un
corredor programada, cuye maergen de (olerancia corresponde & unz desviscicn
estander,

6. Medios de page

Congruente con [2 sstmacién del cracimiento de lg actividad econdmice,
con b3 meta de inflacion ¥ con ia velocided de ciroulacitn del dinero, se estima
que Ins medios de papgo totales (M) crecerdn a Bnales de 2008 en un rango de
entre 12% y 15%, en terminos interanuales, Ei seguimionto de esta variable se
orientad a pvatuar s su evolucién observada a lo larpo del afio es compatible com
{a referida estimacion de orecimiento interanual.

7. Crédito bancerio ei sector privado

Consistemie con ef srecinvents ds los meding de PREO, e espera que o
crecimisnto del crédito bancario total al sector privado sleance 2 finales de 2008
un rango de eotre (8% y 21%, en términos interaguales, 5] seguimiento de esu
varizble se orienlard 2 evaluar si su evolucion observada a lo largo del afic es
compatibie con la referida estimacian de crecimisnto {nteranual.

! £5 12 tass g6 nlerds de cone plazo compatible cun e mantenimisnts de Ja astabiigad

stonomica.

£ Expectstives de inflscitn del panel de soslictns privados

Les expeciativas acerce del componamisnto future de tog precing en ia
teonomia pueden. en determinades circunsmneiss, infloir sobre 12 endenciz de
la 1asa de mfiacion que fralmente se obseres en ¢ periocio, por {o cual se dars
seguimiento al prandsties de {nflacion provenients de ' encussts de sxpecipvas
de infiscion al panel de analistas privedos.

3. Erpectatives implicitas §e infisctén

E} célculo de as expestativas implicitas de infacion constituye ana
forme indirecia de obtency in percepoion averce de les expecwtivas de jog ngentes
eConOmiCos, Y 52 obtiene de estimar in brechz enmre Ik tase de interds de jarpo
plezo y |z teva de fnterds de corto plezo, bajo e premise de gue 1z tasa de interés
de jargo plazo vontiene informecian sobre la inflacién esperada por los apentes
ecanémicos. En ese sentido, ¢l seguimiento de s referide varishie complementara
is medicion de las expeciatives dz inflacion de jos agentes ceendmices, lo cugl es
fandamental en un esouems de metas explisitas de inflacion,

10, Pronéaticos de  inflacién  de medizno Medeto
Macroecondmico Sernlestructurs] JMMS.

plxzo  del

Sedargseguimisnto af resultado de los prondstices de inflacién de medinno
piaze que se obiengan de fos uatrn corrimientos def Modelo Macroscontmicn
Sernjestructural previstos para 2008,

. PRINCIPIOS PARA PARYTICIPAR EN EL MERCADO

Con el propdsito de aicanzar el objetivo fundamantal del Baneo de Guatemala
contemplade en 2! articulo 3 de su ley orgdnica, se corsidera conveniente explicitar
los principios que han de regir su participacién 2nto en el mercado monstenio
tome en i mercado cambiario.

1. Exfoque en ¢l objetive fundementsl

Tomando en cuente que dentro de un esquemna de metas explicitas de
inflacidn, i objetive del Bance Central st enfoca & alcenzar ta estahilidud eq ef
nivel general de precios, éste debe encauzar sus ssfuerzos de politica monaisria
o la creacitn y el mentenimisnte de Jas condiciones monstarias. cambiarias 4
crediticias mis favorsbles af desarrolio ordenado de is economia nacicnal,

1. Reslizmciéu de Iss opernciones de estabifizaciés monctsriz en un
esquema de metas expliciias de infacido

En &f esquemn de metns axplicitas de inflacian, ef principal inglrumento
pria el control de Ia liquidez de tn ctonomia lo constituve ls realizacion de
operacionts de eslabiiizacion monetaria, que comprende, entre otras, la recepion
de depdsitos a plazo, a5l como la realizacion de CRETECIONGS d& mercads sbierta
en ef mercado sgcundaric de valores, en pondiciones de mercado, por parts del
Banca Central, con jos sectores financiero, publico y privada ng finsnciere, von ta
fivalidsd de contreer o expandir iz oferta menetariz 2 efecto de que, por un iado,
se modere of comportamisnte de le demanda gragads de 12 economiz ¥, por el
otee, 56 influye sobre ln evolucidn 42 las tasas de interds Y asi contribuir af fagro
del objetive fundamental del Banco Central, & que se refiere of artleulo 3 da su
ley orgénics,

3, Flexibitided cambiaria

8i bien en un esquema de fexibilidad cambiaris e tipe de cambie
nominal es deierminado por la interaceidn entre n oferta ¥ la demanda de divisas
eh ¢ mercade, existen razones que justifican la eventoa) participacion del Banse
Central en el mercado cambiario. Pare ta} efecto, diche participacién debe
susterarse ¢n oriferios ohjetivos y transperentes que generen certeza para los
participenies en el mercado cembiario

D, INSTRUMENTOS PARA MANTENER LA BSTABILIDAD MACRO-
FINANCIERA

I, Mercado monetnrio

a} Opersciones de estabilizacién mopsteric

Para 2008 las operaciones de estabilizacion monetarin continvargn
siendo ef instrumento sentral para el contro! de lz oferty de dinera, dade gue e st
que menos disivtsiones infrodace en of funcionamiento del murcado financiero,
razdtt por la cual coadyuva 2 cumplir con &l objetivo fundamenta) de promover fa
estabrlidad en el nive! general de precigs.
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Porn 2008 se convinuard periicigendo en el mercade mediante ios
mecanismos que ectualmente wtilize of Banco de Guatemala par la recepeion de
Drenasitos & Plazo ~-DP-, siendo &tos:

i} Metaniemos pare colocelén

¢ Mesz Eleetronies Baoesris de Dinero
Medianie este mecenisme se realizardn las negocisziones
con bances y sociedades financieres ¢n forms dianz, &
plaze de 7 diss, & s ss de interés Hder de le politica
monetane,

+ Eistenra de Vaiores de & Bobsy de Vadorss Kacioasi, 8 A
Medianie este mecenismo se realizardn negociaciones por
medio de las casas de bolsa, & plazo de 7 das, 2 1a tesa de
interes lider de Iz politica monetaria,

+ Licitaciones
Medignte 5t mecanismo se recibiran depdsitos a plazo,
por medio de jas bolsas de comercio gue opstan en =l paisy
en forma divecta, para io cus! se convoosrs & las Heitacionss
por fachas de vencimiento, coh cupos predeterminados,
CUYDS VERCIMIZNS sean de basie un afio,

«  Venesnili
En este mecanismo ¢l Bance de Guatemals recibiré
depésitos a plaze, diariamente, en farmna directa dei sector
privado-no financiere y del sector piblico.

iy Marco pars ik reabizicién delesoperaciones de estabilizacitn
monetaris

+  Continpar utilizando corno tess de interés lider de s
politics monetaria, 1a correspondiente & tas operaciones al
piazo de 7 dias,

+  Contipuar con la recepeitn de depdsitos con vencimientios
superiores a 7 dlas, hasta un afic, & tasas de interés que
serdn determinadas por &l mercado,

Agitmisme, cuando jos espacios monetarios lo permitm,
vt Banco Central realizerd operaciones de estabilizacién
monetnrin, CUYDS vencimienies seem mBeyores de Ln
afie, pars gque graduslmente, por una parie, ¢ Banco de
Guatemala se acerque 2 tener una posicidn menos deadera
o neutral frente af mercado de dinero v, por la otra, mejore
el mangjo de sus pasivos monetarios,

« Velar perque les 1ases de interds de corte plazo no fiuciten
en forma abropta. para o cual ¢! Bance de Guaiemals podré
participar en la Mesa Electrénica Banearia de Dinero o en
ias bolsas de comercia, inyectanda o retirando liquidex
cuando st observe volatilidad en el mercado de dinera,

=

Capiscidn de depdsiios » plazo en déiares de log Estsdos
Urnidos de Américs

En 2008 ef Benco de Guatemale dispondrd del instrumento que
te permita recoger liguidez en monede extraniers, mediane la
captacidn de depésitos & plaze en délares de Ios Estados Unidos
de Amdrica, & tasas de interds que o induzcan p arbitraie, con
st objetive de, si las circunstancias lo ameritan, suavizar ef
compontaniiento def tipo de cambio noming!, de conformidad con
lo esiablecide en ia resolucién IM-95.3004, dei 8 de seotiernbre de
234, Asimismn, esta medida coadyuvaris a moderar la expansién
del crédits bancarie al sector privado, en moneda extranjera.

Los monios ¢ captar y los piezos de las operaciones propussias
sergn determinades por ¢! Comitd de Ejecusion del Banco de
Gugtemele, en funcidn de ls svolucitn de) mercado cembhizrio,

b} Mercedo secundario de velores

} Comsniidzelon de I informsciés de lks opersciones
interbancariss en ol mereedo secuBdario de valores

Ur elemenio imponante en el desarrolio v profundizacisn del
mercato setundane de vaiores lo constituye In informacitn
y lz transparenciz con le que se reslizen las opersciones en
dicho mercado. Pars ta! efecto, se instruye o jos bancos del
sisteme y sociedades financieras pare que informen & Banco
de Gueternefa tes caracteristices financierss de ias operasionss
que reslicen con depdsitos & piazo ¥ con bonos de! tesoro o con
ios certificados representatives de taies bonos en e mercado
bursatil y extrabursati], en iz forme y con s periodicided que
estabiezcs el Banco Central,

g} Otror instrumentos
I} Encaje bapcario

Se mantiene vigente la tasa de encaje bancaric en 14.6%, tento
en maneda nacional como en meneda extranier.

i} Prestamibsis de Gltims instencis

L& asistencia crediticia del Banco Centrel 2 los bancos del
sisteme, conforme a lo dispuesto en ¢ artiouic 48 de fa Ley
Onpanice del Bance de Gustemais v en la resolucidn M-
50-2005 det I de marzo de 2005, se orientart tnicamonts »
splventar deficiencias iemporates de Hpuideg,

I. Merczdo cambisrio
W) Regh de participacidn

Con ¢l proposite de gue 13 patticipacidn del Bance de Gumemals
se sustente on criterios objetivos v transparentes que sean conocidos plenamente
por el mercado, se ulilizard s regla cambiaria vigente, 2 efecto de moderar In
volatilidad de! tipe de cambic nominal, sin afectar su tendencia

E. MEDIDAS PANRA CONTRIBUIR A LA EFECTTVIDAD DE LA
POLITICA MONETARIA

L. Coordinscién con & politics fises}

A fin de consolidar ln eficacin y credibilidad de tx politica macrpeshndmics,
s precise seguir foraleciendo I coordinacidn institucional mediante of Grups de
Trabajo Benco de Guatemala ~ Ministeric de Finenzas Piblicas, creado desde 2002
por ambos entes, con el propdsite de materiahizar los esfuerzos que e pormitan A
ias padticas monetanz y fiscal cumplic con 518 ebjetivos en materia de %ﬁbi1idad
MATIoGCondmica.

1 Ewtrstegiz purn dessrrollsr v profundizer o mercado secundsria de
vithores

Bl Banco de Guatemala continuard con los esfuereos parn disefiar png
estrategia de mediano plazo que permita desarrallar, profisndizar y fortalecer el mercado
secundaro de valorss, con ef apovo de organismos financierss internact nnales,




e AZUBHEITIBIE, CUINED & OF (BUIIIDTE S0

LAMTH Y LT G L EWE PR MU L] VM

[ASPLLT s o AN b

3, Treuspsrencis y rendicidn de cuentss del Banes de Gostemsis

Pars of formiecimisnio de In rendicien de coentas de s acacien del
Banco Central 25 necesario gue. ademis de cumplir con le cieboracion de los
diferentes informes y publicaciones gae debe veslizer, ds conformidad con lo
dispusstc on su ley organice, 8l Baneo de Guaternsls dé @ conocer al publico,
poT una pare, ¢f disefie y orisntacién de Is politice monetarie v, por ie otra, ias
acciones tomadas pare 16 gjecucion de diche politica pare el logro del objstive
fundamenal de! Baneo Central, cusl 25 In estebilided en el nivel general de
precios, Asimismo, & efecto de genevar ceners e fos apsntes scondmicas pars la
lota de sug decisiones, en Antxe 2 se presenia e calendario anug! de las sesiones
&r ls que esta Junta tomard decision respecio de la tase de interds Hder de politica
maneerta

4. Mejory en el meres zogiitice de In politior moneturis

a) Identificscién v cunntificseifn de los diferentes mecanismos de
treasmisidn de in polftica mosnetariz

Se instruye 2 los departzmentos onicos del Banco de Gustemals
inictar la 1area de identificacion y cuantificacidn de fos mecarismaos de wansmision
de ta potitica monetaris,

b} Modett Magsroecondwmics Estructurs! -MME-

£n 2008, se iniciars ja construccidn de un Modelo Mactoeconémico
Estructurai - MME- pars prondstices de inflacion, el cusl incotpora fundamentas
& nivel microscondmico, herramients comuh en bancos centreies gue han
implementade of esquema de metas explicitas de inflacidn, Dicho modelo
complemertara los propéstices de inflacién de mediana plaza que aciughmente se
ebtienen dei Modele Macroecondmico Semiestructural -MMS-,

5 Mujorsmiento del sintemy estadBtico e 2008

Ei Banco de Guatemala adeptard los manuales recientes y mejores
pricifess miernacienales en materia de a) Cuentas Nagionzles Trimestrales, 2
mas sardar a finzles del segundo semestre de 2008, v, b) Balanza de Pagos, & mas
ardar g finales del primer semesie 42 2008,

6, Fortalecimiento de ls sormstive prudencist y de la supervizidn
preventiva

Sin monoscabe de lo que establece Ja Heral v} dal articulo 3 de la Ley
de Supervisidn Financiera, se instruye a fa Superintendencia de Bancos continuar
evanzande con la adopoidn de acciones y medidas orientedas ol fortalecimiznio
de (& normative prodencial v de la sapervisién preventiva y, de ser necesario,
prasentar & consideracion de esta Junta Jay propuestas que estine pertinentes.

[l MANTENER VIGENTES LAS DEMAS DNSPOSICIONES DE
POLITICA MONETARIA, CAMBIARIA Y CREDITICIA QUE
NO SE OPONGAN A LAS CONTENIDAS EN LA PRESENTE
RESOLUCION,

AUTORIZAR A LA SECRETARIA DE EST4 JUNTA PARA QUE
PUBLIQUE L4 PRESENTE RESOLUCION, LA QUE ENTRARA EN
VIGENCIA EL § DE ENERQ DE 2608,

g o2
Ammandd Felipe Garela Salas Alvarado

Becretario
Junta Monstaria

ANEXO 1

PROGRAMA MONETARID ¥ FISCAL 2008
Willonet de quetzales
TOTAL
CUENTAS FISCALES :
ingresos 559t 1 BETY] BTTRI BAI0G uAN4
Eprases 7843 | B538 10438 12,0711 39,280
Dtemientes 6274 ¢ B840 7 702| 5,179 ] 274
Capital 18T ] 1888 2736] 4] 1054E
Defioit 548 2TF 1666] 28471 1886
{% dal PIR) 14
Financiamiants axiemo neto -185 1 1,800 B9 <5781 107D
Finantiarmiento intamg nalo 85T | LTOB! 225l 44| 1057
Vanacién de Caja -1AZ0 5 -32801 20597 35011 BER
4, FACTORES MONETIZANTES () Y
DESMONETIZANTES £
1 Restrvas Monttarias intgmasionales Newss | <378 | 142t A8 ] 478 400
En LSS 47 178 =20 40 50
4. Activos internos Netos 487 | 40951 2861 6,927 4108
1. Geblemo Central <420 5 -3 280 20890 35 853
2. Resio del sector piblico 567 2220 .mg 81 048
3. Posicitn con bancos s | 1840 32T} B3| 708
Crédito abancos 8 it o i} 8
Regetva bancaria 273 ] -840 RI T BRI R
4, Otrag Astivos Nelos 21 «36 41 M| 546
Gastes ¥ productos &3 52 13 57 321
Olrag 122 -89 28 183 el
£, Venuimientos de OP 1035 838 6161 14551 1845
fﬁi. CREACIGH DE LIQUIDEZ SBIF b -2A751 2698 S648 4708
B, DEMANDA DE EMISION MORNETARIA | ~406 217 151 2188 2211
L. EXCEDENTE {+ } G FALTANTE (+) 470§ 28521 2847 | L3453 | 2585
DE LIQUIDEZ (8411
0, COLOGAGION DR OEM 470 1 -28521 25471 3458 1585
£, COLOCACIONES NETAS DEM 1,505 1 3,79} 48341 50047 T3RD
£} mirsantn {+ disminagién :
ANEXO 2

CALENDARIO DE LAS SESIONES EN LAS

QUE LA JUNTA BONETARIA TOBARA DECISION

RESPECTO DE LA TASA DE INTERES LiDER
DE LA POLITICA MONETARIA

FECHA

20 de febrerc de 2008

26 de marzo de 2008

23 de abrlt de 2008

21 de mayo de 2008

18 de junic de 2008

23 ge julic de 2008

20 de agosio de 2008

17 de sepfiembre de 2008

22 de octubre de 2008

19 de noviembrs de 20DB

17 de diclembre de 2008

21512793 diciernbre



