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JUNTA MONETARIA
RESOLUCION JM-52-2008

Inserta en ef Pumo Primero del Acia 21-2008, correspondiente 4 la sesion celebrada
por la Junta Monetaria ¢l 16 de mayo de 2008,

PUNTO PRIMERO: Informe de Politica Meonetaria 4 Marzo de 2008,

RESOLUCION JM-52-2088. Conocide of dleiamen CT-1/2008 del Conscjo
Téenieo del Banco de Guaternala, cn ¢l que se presenta ef informe de Politica
Monetara a Marzo de 2008, el cual, entre otros aspectos, contiene ia propuesta
de ios departamentos Wenicos del Banco de Guatemaia relativa a modificar, por
una parte, ¢ programa monetario v fiscal para 2008 y, por la ofra, las tasas de
crecimiento interanual de la liquidez primariz, de los medios de pago v del crédito
baticatio, contenidas en la Resolucion JML211-2007, del 27 de diciembre de
2047,

LA JUNTA MONETARIA:

CONSIDERANDO: Que durante ¢l primer trimesire del afio, el comportamiento
de los factores monelizantes v desmonelizantes previsios en ef programa
monetanio v fiscal para 2008, evidencia cambios respecto de lo programado;
CONSIDERANDO: Que s necesario modificar el referido programa monefario
para lo qué resta del afio, debido principalmente a los factores siguientes: 4} las
proyeeciones fiscales para 2608, proporcionadas por el Ministerio de Finanzas
Piblicas, en relacion g os ingresos v egresos trimestrales, fueron modificadas; b)
la proyeccion de fas reservas monctanas internacionales mejord como resultado
de las compras de divisas por parfe del Banco de Guatersals para moderar la
reciente vodatilidad del tzpo de cambic nominal; y, ©) la estimacidn de crecimiento

" econdmico para- 2008 se reduje de 5.53% a 4.8%, debido 3 la desaceleracidn
econdmica de os principales socios comergiales del pafs,

POR TANTO:

Con fimdamento en lo dispuesto en log articalos 137 v 133 de fa Constitocidn
Politica de la Repéiblica de Gualemala, 3, 4, 13,76 v 48 de la Ley Qrgdnica ded
Banco de Geatemala, v tomando en cuents ef dictamen CT-1/2008 def Consejo
Téenico del Banco de Guatemala,

RESUELVE:

b . Modificar, conforme anexo a la presente resofugion, el Programin Mﬂné{aa’in
y Piscal para 2008, contenido.en anexo 1 de la Resolueiin IM-211-2007, del
27 de diciembre de 2007,

2

Modificar ¢]. punto I, literal B, incisos 3, 6 y 7, de s Resolucidn IM-211-
2007, de la maners siguleate: )

“8. Liguidez primariz

La Hguidez primaria ests compuaeste por la emision monetaria v por la
base monetaria amplis, pot lo que se dard segubmiento al comporianmsento
de ambas variables. :

“En cuanto a la emision monetaria, conforme al programa monetanio para
2008 tAnexo 1), se estima que 12 demanda de emision monctaria crezca
11.4% respeeto del nivel observado a fimales de diciembre de 2007,

compatible con la fasa provectada de erecimiento del Producto Interno

Bruto, en tbrminos reales, de 4.8% y con fa meta de inflacion.

Exn loreferente s la base monetaria amplia, compuesta por ¢ mumerario en
‘gircalaeion, lareserva bancaria v ol saldo deoperaciones de estabifizacion
monetaria de corio plaxo, se dard segrimiento a su evolucion con base en
un corredos programade, cuyo margen de toletancis comresponde 4 uni
" desvigeidn estandar. :

6. Medios de pago

- Congruente con la estimacion del crecimiento de la actividad econdmica,
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con fa meta de inflacidn v con Ta velocidad de circalacion del dinero, se
estinza que los medios de pago totales (M2) creceran a finales de 2008 en
ufi rango de entre 1% v 14%, en términos interanuales. Bl seguintiento
de esta variable se orientard o evaluar s su evolueidn observada es
compatible con la referida estimacion de crecimiento interanual.

1. Crédito bancarie at sector privado

Consistente con & crecimiento revisado de fos medios de pago, se espera
que el erecimiento del crédito bancario total al sector privado alcance a
fiiales de 2008 wn rango de entre 17% v 20%%, en rminos interanuales.
El sepuimiento de esta vanable se orientard a evaluar st su evolucion
observada es compatible con la referidz estimacion de crecimiento
interanual.”

3. Auforizar a la Secretatia de esta Juma para gue publigue Ia presente resolucitn,
Ia cual entrard en vigencia ¢} dia siguiente de su publicacion,

ihat Garcia Otz
Subsecretasio
Junta Monetaria

ANEXO 1

PROGRAMA MONETARIC Y FISCAL 2008
Hilforas de qustzales

3. Posicién con bancos
Crédito a bancos
Resetva bantaria
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