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Guatemala, LUNES 16 de junio 2008

DIARIO de CENTRO AMERICA
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JUNTA MONETARIA
RESOLUCION JM-60-2008

Inserta en el Punto Tercero del Acta 25-2008, correspondiente a la sesion celebrada
por la Junta Monetaria el 11 de junio de 2008.

PUNTO TERCERO: Propuesta de modificacién de la Politica Monetaria,
Cambiaria y Crediticia para 2008, en lo que a Ia Regla de Participacién del
Banco de Guatemala en el Mercado Institucional de Divisas se refiere.

RESOLUCION JM-60-2008. Conocida la propuesta de modificacion a la Politica
Monetaria, Cambiaria y Crediticia para 2008, en lo que a la Regla de Participacion
del Banco de Guatemala en el Mercado Institucional de Divisas se refiere.

LA JUNTA MONETARIA:

CONSIDERANDO: Que e¢n Resolucion JIM-168-2006, del 28 de diciembre
de 2006, esta Junta determind la Politica Monetaria, Cambiaria y Crediticia
para 2007, dentro de la cual, con el proposito de que la participacion del
Banco de Guatemala se sustente en criterios objetivos gue sean conocidos por
¢l mercado, a efecto de moderar la volatilidad del tipo de cambio nominal sin
afectar su tendencia, aprobo la Regla de Participacion del Banco de Guatemala
en el Mercado Institucional de Divisas, segin el anexo 2 de dicha resolucién;
CONSIDERANDO: Que en Resolucion JM-211-2007, del 27 de diciembre de
2007, por medio de fa cual esta Junta determing la Politica Monetaria, Cambiaria
y Crediticia para 2008, estimo que el esquema de flexibilidad cambiaria vigente
en el pais es un elemento fundamental para el perfeccionamiento del esquema
de metas explicitas de inflacion y que la participacion del Banco de Guatemala
en el Mercado Institucional de Divisas debe sustentarse en criterios objetivos
v transparentes que generen certeza para los participantes en dicho mercado,
decidio continur utilizando la regla cambiaria mencionada en ¢l considerando
anterior; CONSIDERANDO: Que en el Dictamen CT-4-2007, relativo a la
Fvaluacion de la Politica Monetaria, Cambiaria y Crediticia a Noviembre de
2007, se destacd que en un esquema de metas explicitas de inflacion es deseable
una mayor fexibilidad cambiaria, razon por la cual s estima necesario analizar la
conveniencia de introducir mayor flexibilidad a dicha regla; CONSIDERANDO:
Que los departamentos técnicos del Banco de Guatemala, con el propasite de
mejorar el papel de la politica cambiania en un esquema de metas explicitas de
inflacion, cvaluaron y recomendaron a la Junta Monetaria flexibiiizar la aludida
regla cambiaria, manteniendo ¢l principio de que dnicamente se limite a moderar
la volatilidad del tipo de cambio nominal sin afectar su tendencia, aspecto que
contribuiria a mejorar la efectividad de la politica monetaria,

POR TANTO:

Con fundamento en lo dispuesto en los articulos 132 y 133 de la Constitucion
Politica de la Republica de Guatemala y 3, 4, 13, 26 y 47 de la Ley Orgénica del
Banco de Guatemala,

RESUELVE:

L. Modificar el numeral 2. Mercado Cambiario, de laliteral D INSTRUMENTOS
PARAMANTENER LAESTABILIDAD MACRO-FINANCIERA, del punto
1, de fa Resolucion JM-211-2007, por virtud de la cual esta Junta determiné
la Politica Monctaria, Cambiaria y Crediticia para 2008, asi:

“2, Mercado Institucional de Divisas
a) Regla de participacion

Con el proposito de que la participacion del Banco de Guatemala
se sustente en criterios objetivos y transparentes que sean
conocidos plenamente por el mercado, se utilizard la regla para su
participacion en el Mercado Institucional de Divisas, a efecto de
moderar la volatibdad del tipo de cambio nominal sin afectar su
tendencia, conforme el anexo 3 a que se refiere el numeral 2 de esta
resolucion.”

2. Adicionar a la Resolucion IM-211-2007 el anexo 3, que contiene la Regla
de Participacion del Banco de Guatemala en ¢l Mercado Institucional de

Divisas.

Derogar el anexo 2 de ta Resolueidn IM-168-2006.

4. Autorizar a la Secretaria de esta Junta para que publique esta resolucion, ia

cual entrard en vigencia ¢l dia siguiente de su publicacion.

T

-

€ Glgn.
ﬁ% 4}‘6’“\
L —— % \
{g Junta ""’1
. Monetaria
O mm—

A

A L
[P AT A el

Armando Felipe Garcia Salas Alvarado
Secretario
Junta Monetaria

ANEXO 3
REGLA DE PARTICIPACION DEL BANCO DE GUATEMALA EN
EL MERCADO INSTITUCIONAL DE DIVISAS

Criterios para la compra:
1. Laregla estard activa permanentemente.

2. Encaso el tipo de cambio de referencia sea igual o menor al promedio movil
de los Glimos cinco dias habiles del tipo de cambio de referencia menos un
margen de fluctuacion de 0.5%, ¢l Banco Central convocard a tas entidades
que constituyen el Mercado Institucional de Divisas a una subasta de compra
de délares, por un monto maximo de USSE.0 millones.

i

En caso se adjudique todo el monto subastado, ¢l Banco de Guatemala
convocard a subastas adicionales, por un monto v un periodo de tiempo, para
ingresar posturas, iguales a los de la primera subasta, pero sin exceder un
maximo de tres subastas de compra de divisas por dia.

Criterios para la venta:

1. La regla estard activa permanentemente.

2. Encaso el tipo de cambio de referencia sea igual o mayor al promedio movil
de los dltimos cinco dias habiles del tipo de cambio de referencia mas un
margen de fluctuacion de 0.5%, ¢l Banco Central convocard a las entidades
que constituyen el Mercado Institucional de Divisas a una subasta de venia
de dolares, por un monto maximo de US$8.0 millones.

e

kn caso se adjudique todo el monto subastado. el Banco de Guatemalz
convocard a subastas adicionales, por un monto y un perfodo de tiempo, para
ingresar posturas, iguales a los de la primera subasta, pero sin exceder un
méximo de tres subastas de venta de divisas por dia.

Di pi tarias:
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Las subastas de compra v de venta de divisas se reatizaran por medio del Sistema
Electronico de Negociacion de Divisas, a partir del horario de wnicio de operaciones
de dicho sistema, para lo cual el Banco de Guatemala deberd abservar los criterios
establecidos en este anexo.

La hiquidacion de las operaciones de compra v de venta de divisas, realizadas
conforme los criterios mencionados, se efectuard inmediatamente después de la
adjudicacion de cada uno de los eventos de subasta por medio del Sistema de
Liguidacién Bruta en Tiempo Real.

Cualquier otra forma de participacion del Banco de Guatemala, diferente a las
anteriormente relacionadas, debera ser previamente autorizada por la Jjunia
Monetaria.

La Regla de Participacion del Banco de Guatemala en ¢f Mercado Institucional
de Divisas serd revisada periodicamente para gue mantengs condiciones de
mercado.
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