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JUNTA MONETARIA
RESOLUCION JM-171-2011

Insserta en ¢l Punto Primero del Acta 56-2011, comespondiente s la sesion extraordinaria celebrada
por la Junta Monetaria el 22 de diciembre de 2011,

PUNTO PRIMERO: Propuesta de Politica Monetaria, Cambiaria y Crediticia.

RESOLUCION JM-171-2011. Conocidos los dictamenes CT-3/2011 y CT-4/2011 del Consejo
Téenico del Banco de Guatemala, en los que se presentan la Bvaluacion de fa Politica Monetaria,
Cambiaria y Crediticia a Noviembre de 2011 y la Propuesta de Politica Monetaria, Cambiaria y
Creditivia, respectivamenie,

LA JUNTA MONETARIA:

CONSIDERANDO: Que la gjecucion de Ja ?oiﬁaca Monetaria, Lamb:mn y Cmdmma en
201 sci!cwacabormuncsccnameneiquc el ¢ iento ece fial evol ¥
favorablemente, aunque a dos velocidades: economias avanzadas con lenta evolucidn y economias

emergentes con crecimientos altos; CONSIDERANDO: Que en ¢l dmbito intermno, la economia

nacional continud ¢on la recuperacion coondmica, al crecer ¢l PIB 3.8% y que se ha materializado
en la recuperacién de los ingresos tributarios, del comercio exterior, de Ias remesas familiaves,
asi como del erédito bancurio al sector privado; CONSIDERANDO: Que ef ritmo inflacionario
a noviembre se situé en 6.05%, muy cerca del Hmite superior de fa meta de inflacién de 5.0%
+- | punte porcentual; CONSIDERANDO: Que mediante fa politica monetaria s& Togrd abatir
parcistmente las expectativas inflacionarias, fortalecer las reservas monetarias intemacionales y la
liquidez def sisterma bancatio, y se moderd la volatilidad def tipo de cambio nominal, sin afectar
su tendencia; CONSIDERANDO: Que Ia coordinacién de las politicas monetaria y fiscal ha
sido fundamental para el sostenimiento de Ia estabilidad macroeconémica, aspecto gue permitié
impulsar ¢f proceso de reouperacion ccondmica; CONSIDERANDO: Que de acwerdo con ¢l
Fondo Monetario Intemacional (FMI), para 2012, la economia mundial estaria creciendo, aunque
contingarian los altos niveles de desempleo en las economdas avanzadas y la incertidumbre en
refacidn con la crisis dé denda soberana en la Zona del Euro; CONSIDERANDO: Que ante Jas
perspectivas de la economia mundial, en un entomo en el que Ia politica fiseal continuarfa con
¢l proceso de consolidacidn y fortalecimiento de las expectativas de los agentes ceondmicos, se
proyecta gue para 2012 ¢l Producto Interno Bruto (PIB) en términos reales, registre un crecimiento
deentre 2.9% y 3.3%; CONSIDERANDO: Que las proyecciones de jos sectores monetario, real,
fiseal y externo se sustentan en las Gitimas estimaciones disponibles, entre las gue destacan lag
perspectivas econdmicas mundiales por ¢l FMTy otros organismos financieros internacionales, las
cuales, podrian ser revisadas a Ia baja dada la incentidumbre que todavia prevalece en el dmbiw
mundial; CONSIDERANDO: Que los modelos econometricos proyectan para finules de 2012
un ritmo inflacionario de £,13%, por arriba del limite superior de ia meta de inflacién, razén por
la cual ¢l Banco Certral deberd estar atento para actuar de manca oportuna, a efecto de mantener
ancladas las expectativas de inflacidn; CONSIDERANDO: Que fa continuacion def proceso de
consolidacion fiscal de mediano plazo sirve de apoyo permanente a la conduceion de la politica
wionetaria y facilita i conseeucion de fa meta de inflacion de 4.0% 4 1 punto porcentual en ¢l
horizonte de mediano plazo; CONSIDERANDO: Que un esquema de flexibilidad cambiaria,
como el vigents en Guatemala, se constitaye en un elemento fandamental pars el fortalecimiento
del esquema de metas explicitas de inflacién en Guatemals; CONSIDERANDO: Quo para una
adecuads cjecuciin de Ja politica monetaria, cambiaria 'y crediticia, en un entorno magrofinancicro
incierto, es imprescindible que la referida politica se fundamente en la aplicacion de instrumentos
y medidas que permitan sctuar de forma oportuna y que, al mismo tiempo, se base en principios
de participacin en los dos de dinero y cambiario que brinden mayor efectividad al Banco
Central; CONSIDERANDO: Que ¢i Banco Central, en el dmbito de su competencia, adopte
acciones encaminadas a fa moderizacion, desarrolio v profundizacion del mercado secundario
de valores, en virtud de que dicho desarroflo mejora ¢l funcionamiento de fos mecanismos de
" transmision de la politica monetaria y, por ende, aumenia su efectividad, CONSIDERANDO:
Que para ¢l propdsite indicado cn ¢f considerando anterior, las operaciones de estabilizacién
monetaria de corta plazo se realizan al plaro de 1 dis (oversipht), CONSIDERANDO: Quc la
coordinacién entre fas politicas fiscal y monetaria debe velar porque la ejecucion de lag mismas
sea congruente con Jos objetivos macroecondmicos acordados; CONSIDERANDO: Queen la
mayoria de bancos centrales en of mundo, particularmente aquélios que operan bajo el esquema
de metas explicitas de inflacion, su politica monetaria no tiene periodo de vigencia definido,
lo cual refleja la flexibilidad y oportunidad que debe tener Ia citada polftica y da certeza a los
agentes ceondmicos respecto del compromiso de fa autoridad monetaria con el objetivo de la
misma;, CONSIDERANDO: Que la Propuesta de Politica Monetaria, Cambiaria y Crediticia
contiene los principios, los instrumentos y las medidas que la haoen coherente con el esquema
de metas explicitas de inflacion, lo que permitird continuar consolidando la confianza de los
agentes econdmicos en of referido esquema y, por ende, Ia estabilidad en las principales variables
macroteondmicas y financieras, por lo que esta Junta citima pertinento determinar diche politica
en los términos propuestos,

POR TANTO:

Con fundamento en lo dispueso en Jos anieulos 132 v 133 de Ta Constitucidn Polftica de la
Repiblica de Guatemala; 3,4, 13,26y 48 de la Ley Organica del Banco de Guaternala, v tomanda
en enenta los dictimenes CT-3/2011 y CT-4/2011 det Consejo Téenico del Banco de Guatemala,

RESUELVE:

L TENER POR EVALUADA LA POLITICA MONETARIA, CAMBIARIA Y
CREDITICIA DE 2011,

H. DETERMINAR LA POLITICA MONETARIA, CAMBXARf AY CREDITICIA, DE
LAMANERA SIGUIENTE:

A, OBJETIVO FUNDAMENTAL Y META DE POLITICA
1. Objetivo fondamental

Congruente con ¢l objetivo fandamental del Banco de Guatemala, relativo a contribuir
acreary mantener fas condiciones mis favorables al desarrollo ordenado de Ia economia nacional,
para Jo cual propiciard fas condiciones monstarias, cambiarias y crediticias que promuevan la
cstabilidad en ¢l nivel general de precios, Ja Politica Monctaria, Cambiaria y Crediticia estd
determinada para alcanzar dicho objetivo.

En apoyo al logro del objetivo fundamental y con el propdsito de que en ¢l mediano
plazo la inflacion intema converja a la meta, Ia ¢jecucidn de Ja politica mongtaria se complementa
con acciones en los dmbitos de la modemizacion financiera v de ta consolidacion de las finanzas
piblicas, en el marco de una politica econémica integral y sostenible que propicie la competitividad
¥ la eficiencia del sector productivo.

2. Meta de politica

En un esquema de metas explicitas de inflacion, cobra particular relevancia definir una
trayecioria para la meta de inflacion que permita anclar las expectativas de inflacion de los agentes

econdmicos, en ¢l corto, mediano v fargo piazm en niveles consistentes con ef mantenimicno -

de Ia estabilidad del nivel general de precios. La fijacion de metas facilita que las referidas
expectativas se anclen a fa citada trayectoria, por lo que la meta de mediano plazo a partir de 2013,
s¢ establece en 4.0% +- | punto porceniual. Para diciembie de 2012 se esablece una meta de
inflacién de 4.5% +/- 1 punto porcentual,

B. VARIABLES INDICATIVAS
Las variables indicativas para la toma de decisiones de politica monetaria, dentro del
esquerna de metas explivitas de inflacidn, permiten orientar las acciones de fa politica monetaria

hacia s consecucion de fa meta de inflacion de mediano plazo.

1. Ritmo inflack

in total provectud

Se dard segiiimiento al ritmo inflacionario total proyectado parg diciembre del afio
corriente y para diciembre del afio siguiente y se comparaid con fas metas de inflacion establecidas
para cada uno de esos afios. Adicionalmente, con fines informativos, se continuarn presentando
los prondsticos de esta variable con horizontes mdviles de 12y de 24 meses.

2. Ritmo inflactonario subyacente proyectado

Se dard seguimiento al ritmo inflacionario subyacente proyeciado para diciembre
del afio comicnte y para diciembire del &fo siguiente y se comparard con las metas de inflacién
establecidas para cada uno de esos aiios. Adicionalmente, con fines informativos, se continuarin
presentando los prondsticos con horizontes moviles de 12 y de 24 meses,

3. Expectativasde ix;ﬁaﬁdn del panel de analistas privades

Las expectativas de inflacidn que para un cieno periodo se formen los agentes
econdmicos pueden influir en forma sustancial en Ia determinacién de fa tasa de inflacion que
finalmente se registre en dicho perodo, por o que se dard segaimdento af prondstico de inflacién
proveniente de una encuesta de expectativas econdmicas para dicierbre del afio corrente y pam
diclembre del afio siguiente y se comparard con las metas de inflacién establecidas para cada uno
de esos afios. En adicion, con fines informativos, se continuarin reportando las expectativas de
inflacion, provenientes de 1a referida encuesta, con horizontes mbviles de 12 v de 24 meses.

4. 'Fasa de interés pardmetro

Con el propasito de que las condiciones del mercado de dinero sean compatibles con

el logro. de la meta de inflacidn, se dard seguimiento 2 ls tasa de interds pardmetro (basada on

la denominada Regla de Taylor), comparando ¢l nivel de Ta fasa de interds lider de la politica
monetaria con la tasa de interés pardmetro, dentro de un corredor.
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-8 Tasa de interds de politice monetaris del Modelo Macroeconémico
Semigstructurst (MMS)

La tass de interds recomendada por el MMS reviste importancia como indicador de
la postura. y orientacion de la politica monetaria, dado que sugicre Ja trayectoria que debiern
tener Ta tasa de fnterds lider para alcanzar determinada tasa de inflacidn en el corto y mediano
plazos. Latasa de interés lider de la politica monetaria se estard comparando-con la tasa de interés
recomendadia por el MMS dentro de un corredor,

C. VARIABLES |’NF()RMATIVAS
1.~ Emision monetaria

Con ¢l propSsito de dar segnimiento integral al comportamiento de la emision
monetaris v enfatizar ¢l enfoque prospective de las variables informriativas, se monitoreard
la veferida vaoriable mediante proyecciones macroscondmicamente consistentes de su tasa
de variacién nferanual, para dicienibre del afio comiente y para diciembre del ado siguiente,
Adicionahuente, se efectuarin-prondsticos de esta variable con horizontes mdviles de 12 y de
24 meses,

2. Medios de pago

Se darn seguxmlemo a tos.medios de pago (ofcrtz de dinero) con prayecciones
MACTOECONOM! [ de su tasa de variacidn interanual, para diciembre del
affo corriente y para diciembre del afio siguiente. Bo.adicion, se realizardn prondsticos de esta
varjable con horizontes midviles de 12 y de 24 meses.

3, Crédito bancario al sector privado

Se dand seguimiento a Ia tasa de variacion interanual del crédito bancario al sector
privado, medianie proyecciones macroecondmicamente consistentes de su tasa de variacién
interanual, para diciembre del afto corriente y pata diciembre del affo sigaiente. Adicionalmente,
se efectuardn prondsticos de esta variable-con horizontes maviles de 12y de 24 mescs.

4, Tipo-de cambio real de equilibric
Se dard seguimicnto de manera trimestral o las desviaciones del tipo de cambio veal
respecto del tipo de cambio real de equilibrio, con el fin de-estimar ¢l valor de sobreapreciacion
(sobredepreciaciony del €ipo de.cainbio real,
5. 7 Tasas deinterés activa y pasiva, promedio ponderado, del sisterns bancario
Para complemenar ¢l seguimiento que se hace gt crédito banicario al sector privido
y a los medios de pago se dard seguimiients a las tasas de interés activa. y pasiva, promedio
ponderado, del sistema bancario,

6. Tasas deinterés de corto plazo

Sedard seguimiento o la tasa de interés de Tas operaciones de reporito al plazo-de-T dia.

D. ENFOQUE DEL ES(}UEMADE METAS EXPLICITAS DE INFLACION

A fin de contribuir a la wnmmm del ob)etno fundamental de Ta Polftica Monetaria,
Cambiaria y Crediticia, se < con te explicitar el enfoque que orientard la
participacion del Banco Central-tanto ¢n of mercado — corno en el Mercado Tnstifucionial
de Divisas (mercado cambiario),

1. Objetivo fundametal

En congruencia con el esqu de metas exp licitas de inflacién, la participacion
dci Banco de Guatemala en los mercados monetario y cambxano se reslizard privilegiando Ja
consecucion de su objetive fundamental,

1. Operaciones de estabilizacién monetaria

En ¢l esquoma de metas explicitis de fnflacién, a prinéipal instramento para moderar

M liquidez primaria de la econornfa b constituye a realizacidn deOperaciones de Estabilizacion

Monetarin (OEM), que para el caso de Guatemala comprenden la recepeion de depdsitos a plazo
(neucrahzamén deTiquides), lus operaciones de inyeccion-de liquidez, asf comu la realizacién de
operaciones de mercado abiertoer el mercado secundariode valores, en condiciones de mercado,
por parte del Banco Central, con los sectores tinariciero y pliblico, con 1a finalidad de contraer
o expandir la liquidez primariz, a efecto de que iricida en of comportamiento de 1a-demanda
agregada de la economii, con el propésito de contribuir-al logro del objetivo-fandamental dc la
pohuca monetarig.

3. Flexibilidad cambiara

Si bien en un esquema de flexibilidad cambiaria el tipo de cambio nominal ¢s
determinado por la Interaceion entre oferentes 'y demandantes de divisas en'el mercado, existen
razones para justificar la eventual participacion del Banco Central en ¢l Mercads Institueional
de Divisas, cuando dicha. participacion tenga-como propdsito moderar la volatilidad del tipo de
cambio nominal, sivafectar su tendencia,

E. INSTRUMENTOS DE POLITICA MONETARIA, CAMBIARIAY CREDITICIA
1. Politica monetaria
#) Tnsa de interds lder de lz politica monetaris N

L tasa de interds lider es Ja tasa de interés de referencia para las operaciones al
plazo de 1 dia (overnight), la que seguird siendo utilizada por el Banco Central para dar a conocer
fa postura de la politica monctaria,

b) Operaciones de estabilizacién monetaria

Las operaciones de estabilizacién monetaria continuardn siendo ¢f instrumento
central para moderar la liquidez primaria, en virud de que os ef que menos distorsiona ¢l
funcionamiento del mercado fmanciero, coadyuvando a cumplir con ¢l objetive fundamentl de
promover la estabilidad en-el nivel general de precios.

Se continuard participando en ¢l mercado mediante: los mecanismos que
actualmente utiliza ¢l Banco de Guatemala para la recepeion de Depdsitos a ’Pluzo (DP). siendo
éstos:

i)  Operaciones de neutrslizacidn de iquidez

e Mesa Elecirdnica Bancaria de Dinero (MEBD)
Mediante csle mecanismo s¢ realizarin captaciones de Depésiios a
Plazo de los bancos y sociedades financieras, por-medio de subastas y
de la facilidad pcrmaneme de nentralizacion de thmdev al plazo de 1
dia.

¢ Sistemna de Valores de 1a Bolsa de Valores Nacional, S, A,
Mediante: este mecanismo se realizardn captaciones de Depdsitos a
Plazo de los bancos y sotiedades hngncmras, por medio de subastas y

de fa facilidad per - de net i6n de liquidez. al plazo de |
dia. .

e Subasta .
Mediants este mecanisnio se realizarin captaciones por medio de la
bolsa de valores que opera en el pais con cupos determinados, y en
forma directa con entidades pdblicas sin cupos, utilizando subagtas
de derechos de constitucion de depdsitos a plazo por fechas de
‘yencimicnto,

e Ventanilla .
Mediante este mecanismo. se realizaréin captaciones de Depésitos a
Plazo con eniidades de sector piblico.

if) Operaciones de inyeccién de liquidez

El Baneo de Guatemala realizard operaciones de inyeccién de liquidez
con los bancos del sisterna y sociedades financicras, accpmndo como garaniia
depdsitos a plazo eni-¢l Banco Céntral y Bonos del Tesoro de 1x Repiblica de
Guatemila, mediante los mecanismos siguientes:

¢ Mesa Blectrénics Bancaria de Dmem
Por medio de subastas y de Ta facilidad permanente de inyeccidn de
liquidez, al plazo de 1 dia.

o Sistemarde Valores de la Bolsx de Valores Nacional, 8. A,
Por medio de subastas y de la facilidad permanente de inyeccién de
Tiquidez, al plazo de 1 dia.

Los Depdsitos a. Plazo-en ¢l Banco de-Guatemala y los Bonos del Tesoro
de la Repiiblica de Guatemala, que ¢t Banco Ceritral acepte como garantia cn
las operaciones de inyeccidn de liquidez serdn. valorizados, conforme a la
metodolagia que apruebe el Comité de Ejecucion,

iif) Recepcién de Depdsitos s Plaro, cuyos vencimiiéntos sean mayores de
un.afio

El Banco Central,. cuando los espacios monetarios lo permitan, ¥ en . .
coordinacién con la politica fiscal, podrd. realizar operaciones de estabilizacidn |
monetaria cuyos vencimientos sean mayotes & un afio; para que gradualmente
el Banco de “Guatemala fenga una posicién menos deudora frente al mercado
de. dinero y mejore el manejo de sus pasivos, mediante la extensidn de esos
vencimientos,

iv} Operaclones de miercado abierto
Et Banco de Guatemala poded realizar operaciones- de mercado abicrto en
¢l mercado-secundario de valores, migdiante la negociacién de Bonos del Tesoro
de la Repiblica de Guatemala, para cuyo efecto los mismos se definen elegibles,
de confarmidad con lo establecido en elartdcuto 46 de Ja Ley Orgénica del Banco,
de Guatemala, )
¢} . Encajehancario

14.6%, tanto en moneda naciohal como en moneda extranjera,
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2. Politica cambiaria
a)  Regla de participacién

El Banco de Guaternala continuard participando en el mercado cambiario, con e
fin de moderar la volatifidad del tipo de cambio. sin afectar su tendencia, de acuerdo con fa regla
de participacion cambiaria contenida en ¢f Anexo 1 de esta resolucion.

b) Captacién de depésitos a plazo en délares de los Estades Unidos de América

El Banco de Guatemala cominuard disponiendo deun instrumento que fe permita
regular liguidez en moneda extranjera, mediante Y captacidn de depdsitos a plazo en d6lares de
los Estados Unidos de América, con el objetive de, si las circunstancias To ameritan, suavizar
¢l comportamiento del tipo de cambio nominal sin afectar su tendencia, de conformidad con to
dispreste en Ja resolucion JMWO92004.

3 Politica crediticin
@) Prestamista de altima instanciz

: Se proveerd asistencia crediticia del Banco Central a Jos bancos del sistema,
conforme o dispiesto en el articalo 48 de la Ley Orgdnica del Banco de Guatemala 'y Jo dispuesto
en la resolucion JM-50-2005.

F.  MEDIDAS PARA CONTRIBUIR A LA EFECTIVIDAD DE LA POLITICA
MONETARIA :

1. Eliminacién del mecanismo de recepcion e Depésitos a Plazo con ¢ sector
privads no financiero, por medio de la ventanilla
" Apartirdel | de enero de 2012, ¢l Banco de Guatemala ya no realizard a recepeion de
Depdsitos a Plazo del sector privado no financiero, mediante el mecarismo de ventanilla,

% Informacidn de las operaciones interbancarias on o mercado secundario de
valores

Los bancos del sisteraa y las sociedndes financieras deberdn informar diariamente al
Banco de-Guatemala las-caracteristicas financieras de las operaciones que realicen con Depésitos
& Plazo constiuidos en el Bango de Guatemala y con Bonos del Tesoro de la. Repiiblica de
Guatemals, o sus Centificados Representativos, en el mercado bursati] ¥ extrabursatil, por los
medios, en Ia forma y con la periodicidad que establezca el Banco Central,

3. informacidn de Ia tasa de interés-interb

! fa de las oper
plaze de 1 dia (overmighty

de reporto sl

Se instuye al Banco de Guatenals para que tealice las acciones noecasarias con el
proposite de contar didramente con informacién, en linea y en tiempo real, de las operaciones
interbancirias de reporto al plazo de 1-dia (overnight),

4. TInformacién sobre liquidez bancaria
$e instruye a los bancos del sistema y a las sociedades financieras para que informen
diariamente al Banco de Guatenvala, en ef horario y por los medios que-ésie indique, sobre su
posicion de Hiquidez. '
5. loformacion de las operaciones en ¢l mercado cambisrio
_ Beinstiuye a las instituciones que conforman ¢l Mercado Institucional de Divisas pira
que informen diarismente a) Banco de Guatemala, en € horario y por lss medios que éste indique,
sobre las operaciones vealizadas en €l mercado cambiario. )

6. Informacion del'mercado de divisas a plaze

Se instruye a las instifuciones que conforman el Mercado Institucional de Divisas para

que informen diariamente al Banco de Guatemala las caracteristicas financicras de los contratos
adelantados (frward) negociados y Haquidados, por tas medios, en la forma y con fa periodicidad
que establezca el Banco Central, Una vez consolidada dicha informacidn, éste la pondrd a
disposicidn de las participanies, en su sitio de Internet.

7. Coordinacién con la politica fiscal

Con el propsito-de continuar con una adecuada coordinacion de las politicas fiscal y
monetaria. se instruye al Banc de Guatemala para que, en el dmbito de su competencia, continge,
por una parte, fortleciendo dicha coordinacién y, por Ia ofra, sugiriendo avanzar en el proceso de
consotidacion fiscal mediants of logro de déficits fiscales consi con la sostenibilidad de fa

" deuda piblica en el mediano plazo.

8. Transparencix y rendicitn de cuentas del Banco de Guatemala

Para ¢f foralecimicnto de la rendicién de cuentas de 1 actuscitn del Banco Ceniral es
necesario que, ademds de cumplir con ta elaboracion de los diferentes informes v publicaciones,
que debe realizar de conformidad con fo dispuesto en su ley orgénica, ¢l Banco de Guatemala.
d¢é a conocer al piblico lo dispuesto en materia de politica monetaria para el logro del objetivo
fandamental del Banco Central. Asimismo, a efecto de brindar certeza en los agentes econémicos

para la torma de sus decisiones, en Ariexo 2 se presenta o Galendario anual de Tas sesionés on las
que esta Junta adoptard decision respecto de Ta tasa de interds lider de politica monetaria.

9. Revisién de la Politica Monetaria, Cambiaria y Crediticia

8¢ instruye al Banco de Guatemala para que, de scuerdo con el entorno ccondmico

vacional ¢ intemacional y, por lo menos una vez al afio, revise y, de ser €l caso, proponga las
modificaciones que se consideren necesarias a la Politica Monetaria, Cambiaria y Croditivia.

. MANTENER VIGENTES LAS DEMAS DISPOSICIONES DE POLITICA
MONETARIA, CAMBIARIA Y CREDITICIA QUE NO SE OPONGAN A LAS
CONTENIDAS EN LA PRESENTE RESOLUCION.

V. AUTORIZAR A LA SECRE’{AR?A DE ESTA JUNTA PARA QUE PUBLIQUE
. LA PRESENTE RESOLUCION, L4 QUE ENTRARA EN VIGENCIA EL 1 DE
ENERO DE 2012,

et

Armando Felipe Sarcia Salas ATTitdo
Secretario
Junta Monetaria

ANEXO 1

REGLA DE PARTICIPACION DEL BANCO DE GUATEMALA
EN EL MERCADO INSTITUCIONAL DE DIVISAS

o Critertos para la Cornpra

La regla para la compra estard activa permanentemente.

Cuando alguno de los tipos de cambio promedio ponderado intradia de las operacioncs
de compra liquidadas con el piblico o de las operaiones interbancarias liquidadas, sea igual
o menor al promedio movil de os Gltimos cinco dias hibiles del tipo de cambio de reforencia,
menos un margen de fluctuacién de 0.60%, el Banco de Guatemala convocard a las entidades que
constituyen el Mercado Institucional de Divisas 4 una subasta de compra de délares de Tos Estados

- Unidos de América, por un monto méxirmo de 1TUS$8.0 millonies.

El Banco de Guatemala podrd convoear a subastas adiciorales, en moritos iguales a los de Ja
primera subasta, pero sin exceder de un maximo de coatro subastas de compra de divisas por dia.

~»  Criterios para la Venta

La regla para la venta estard activa permanenteniente,

Cuando alguno de los tipos de cambio promedio penderado intradia de las operacioncs de
venta liquidadas con el plblico o de las operaciones interbancarias liquidadas, sea igual o mayor al
promedio movil de-los iitimos ¢inco dias hibiles del tipo de cambio de referencia, més un niargen
de ffutuacicn de 0.60%, of Banco de Guatemala convocard a las entidades que constituyer el
Mercado Institucional de Divisas 2 una subasta de venta de délares de los Estados Unidos de
América, por tn monto maximo de US$8.0 millones. ‘

El Banco de Guatemala podrd convocar a subastas adicionales, en montos iguales a los de
la primera subasta, pero sin exceder de-un méximo de cuatro subastas.de venta de divisas por dia.

e Participacién por volatlidad inusual

E} Banco de Guaterriala podrd participar en ef Mercado Institacional de Divisas, en forma
excepeional, comprando o vendiendo divisas, para contrarrestar volatilidad inusual en ¢l tipo
de cambio nominal, en cuyo caso, et Cornité de Ejecucitn deberd aprobar dicha participacion,
debiendo informar a Ia Junta Monetaria.en su sesion mids préxima sobre las razones que motivaron
dicha participacion y sobre los resultados de la misma.
e Liquidacién )

La liquidacion de las operaciones de compra y de venta de divisas, realizadas conforme a los

criterios mencionados, se efectuard inmediatamente después de la adjudicacién de cada uno de los,
eventos de subasta, por medio del Sistema de Liquidacién Bruta en Tiempo Real,

ANEXO 2

CALENDARIO DE LAS SESTONES |
EN LAS QUE LA JUNTA MONETARIA TOMARA DECISION
RESPECTO DE. LA TASA DE INTERES LIDER, DURANTE 2012

FECHA
15 DE FEBRERO
28 DE MARZO
25 DE ABRIL
27 DE JUNIO
25 DE JULIO
26 DE SEPTIEMBRE -
31 DE OCTUBRE
28 DE NOVIEMBRE

(213378-2)-29-diciembre




