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. JUNTAMONETARIA
RESOLUCION JM-3-2011

Tnserta en el Punto Sexto del Acta 1-2011, nmspmdma)smxéneeiebnd:pwhlmﬁhﬂwtms
¢l 5 de encro de 2011,

PUNTO SEXTO: Superintendencia de Bancos eleva s consideravién de Is Junta Monetaria ¢l
proyecto de Reglamento para Ia Constitucion, Valuacion ¢ Inversién de Ins Reservas Técnicas de
Anepnbmydekmen

RESOLUCION JM-3-2011. Conocida et Oficio No. 6386-2010 del Superiniendente de Bancos,

del 21 de diciembre de 2010, mediante ¢ cual elova a consideracion de esta Junta ¢l proyecto de

Reg!nmmia para la Constitucién, Valuacién ¢ Inversidn de las Reservas Téenicas de Aseguradoras y
de Reaseguradoras.

LA JUNTA MONETARIA:

CONSIDERANDO: Que los articulos 42, 4.’& 44, 45, 46,47 y 48 de Ia I:ydchl\ctxvtdad
Angwadmregulms}uelas gurad y g ¥ 1as reservas
dcemformﬁadcmhqne

dmrmkmclmghmmquemmhlm 2 M ia 2 p dch
CONSIDERANDO: Que ¢l Pﬂmipmﬁtmochcm Namera 20 mnu!opuh;ﬁmt(m
Intemacional de Supervisorss de Seguros (IAIS), establece que las deben identificar y
cumﬁwmobﬂmwmkmmymﬂc&p@mﬂﬁndemmwmmmw
sean suficientes para cubrir todas las y gastos Y
esperadosmhmo,cll’rmipioBSsiwdeSegmNﬁ:mledelamcionmmimw:
deben de una forma sana ¥, prudente que conlleva
l;pomi«dc{nvcmdn. nmhdewumydlmﬁcmaén. CON&!DWNDO,Q\&:I articulo
49dcluicym que las § que ofe doras y las
pli wnlo:wquxsitmmimm cstxblecxdnsmdichoudmicytoqua
dupcnp el mglauenm ¢mitido por 1a Junta Monetaria; CONSIDERANDO: Que las inversiones que
fas aseguradoras ¥ lag Wu&n&!igﬁutcfmﬂmmﬁmmlmpnmwﬂmm
para camplir con ¢l pago de las reclamaciones de los Mwmombemﬁmmmwhqucs
pmywm

necesario regular dichas inversiones; CONSIDERANDO: Quael o propuesto
por la Superintendencia de Bancos, se adecta al propdsil do en Ja jonads Ley do la
Actividad Aseguradora, wtloqmuesﬁmmnmmwsumww, -
POR TANTO:
Con fundamento en apumnmlmmuluaz&mml),dclauymgénmdeiamde
Ga:mh,)rdeléz.llﬂ 108, 108 y 115 de s Ley de Ia Actividad asi como
mcum&ul Oficio No, 633&20106:1 Superintendente de Banms. det 21 de diciembre de 2010,
RESUELVE
i.  Emitir, conforme anexo & la p '!én,elR“‘ to para la Cowstitucién,

Vﬁntﬁﬂ: ¢ Inversion de Jas Reservas Técnicas de Asegurndoras y de Reaseguradoras.
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2. Autorizara la Secrctaria do esta Junta para que p Jucion en el disrio oficial

lag
¥ ¢n otro periddico, 1 cusl entrard on vigencia of din de su puhtmméa

Armando pe GuTeTs SE Avamdo
Seeretario
Junta Monctaria
ANEXO A LA RESOLUCION JM-3-2011

REGLAMENTO PARA LA CONSTITUCION, VALUACION E INVERSION
DE LAS RESERVAS TECNICAS DE ASEGURADORAS Y DE REASEGURADORAS

Articulo 8. Reservas para seguros de énnos La mcrvn de riesgos en curso para segures de dafios
se constituird con ls prima no devengada de 1 que ponda & cada poliza vigente en of
momento de Ia valuacion.

La 00 dcvcn dcmemmnsem: al a 1a porcidn de la prima neta retenids, que 3 Ia focha
E ﬁ‘g B o g;)rprmanmmmdn lapnmnmdclapélxzx

v*gmwm:!aprmmccdtdam o Sean prop o facultativos ¢
guradoras o aseguradi gistractas en Is Superintend de Bancos
La prima no devengada de ion s¢ lard de do con'la sig formul

PNDR = [1 - ( ":HP

PNDR = prima no devengada de retencidn,

b4 = pfimero de dias ranscurridos desde el inicio de vigencia del seguro.
P = prima neta retenida,

diag de vigeneia del seguro.

La reserva a constituir, en el caso de que a obligacién garsntizada por cl seguro de caucion

p posterior al vemmtamo de sa vigencia, seté el eincuenta por ciento (30%) da Ta prima
neta de & la Gltionu tid,

P

Articuio 6. Rwsm para riesgos utunréﬁms. La TOSCIVA Vit DAL FIOSE0S 3 s¢
constilaing conel pur ciento (25%) de la prima neta retenida devengada, de

CAPITULO
DISPOSICIONES GERKRALES
v

Articule 1. Objetn. Este reglamento tiene por ob;am normarlos aspectos relacionados con ia 7 -
constitucidn, valuacion ¢ inversion de las reservas de las ase ¥ las
Artieulo 2. Dcﬁakiomm Para fos efectos del p i se establ las definici
siguiontes:
Reservas técuicass so entiende por reservas tonicas a las provisi que reflejan ¢l valor cierto
o estimado de las obligaciones idas por las aseguradoras ¢ gurad derivadas de los

de seguros y de guro que hayan suscrito,

Seguro saldado: es of seguro de vida, que con of importe de la reserva

1a cobertura de riesgos catastrificos que comprenden fos riesgos de terremoto, mmhlor y/o crupcion
vok:anmn, caida de ceniza yloma

e crrl,

que e

al asegurado a lo fecha de la conversidn, segin el Cuadro de Valores Garantizados do la péhu
respectiva, cubre ol valor de 1a prima Gnica pars convertis €5t Seguro o o410 que mantiene la vigencia
del seguro pero por una suma asegurada reducida,

ure prorrogado; s el 5o dewda,queconclxmporwdekmwmumimqmle
cmcspoudcnl asegurado a la focha de Ja conversion, segin el Cuadro de Valores Garantizados de la
. péhnmpcchva.t:ubtettvatorﬁeiapnmﬁummwnvem:msegummohomthuzwm&we
el periode de cobertira de Ta poliza sin variar I suma asezund:

cAriTY .
C()Nsnrucxﬁx ¥ VALUACI(')N DE us RESERVAS ﬁmmas

Arlicmlluugﬂeiéndehsmmmtmmm:mmmk&qwmwmaﬁm!dc

cada mes, s¢ integran de la menera siguiente:

8} Rescrvas pars soguros de vide;

b} Reservas para seguros de dafios;

¢} Reservas para ricsgos cati:mﬁws;

& R mﬁ"‘r‘ pondicntes de pago;
€} Reservas para primas anticipadas; y, »

:'ﬂ Otras reservas de provision.

Articido 4. Reservas para seguros de vida. Lasmsermmzméhcasmdmnndevmsc
amaimymm

u), umvummmmlmldccmmlmdemvmemm&rmmm
. wtilizard el w el cual oramlmaldeksnbhmxm
ﬁmmmemscl valor actual actuarial de laspmnﬁxnxuporwbm&meﬁm
* splicacién del método ms&mm aquellos casos en los cuales se indidque un cspeviﬁco.
“en la nota téenica del squmnﬂoecicumphmmmde pago do los beneficios

" acordados efi ¢l conmtodcscgum

Para ¢! cdlculo mensual de la reserva maméum tormingl s¢ deberd utitizar Jo foemula

siguiente:
P . PV o
RM z(f‘i)(‘“y’ + (; - E)(y +P)
Donde:
RM = reserva matemética mensual. ’
P = meses idos desde ef vencimi delﬁmmpuiodomm!dehpbﬁu

P mwnmﬂﬁmmmﬂwmnlt&dx
¢ = aﬁostrammdosdamgmciaéchpélm
" P', = prima neta al inicio de vigencia del seguro, a edad x.
b} Etfondotnwtmnﬁsdom&wfmdolommﬁuymm;mm gadas por los ascgurados
més los o madcadqnismény

¥ menos 105 CATEOS por gast
administracion y el costo de} segura, de cada una de Ias polizas vigentes de los seguros de vida
universales o similares,

¢) - Los dmdcndm scumulados sobre polizas y las provisiones por intercses, bomos y otros

4)  La prima dnica que 2 Jog dados o p dus; el valor actual de las
mmmsydciasmnmvisahmo,mlqmaomfomud;lmmﬁeqwammhnlos
contratos de seguros.

€) Lammmdwengxdadcremmén,demdap&mdclm 2 lectivos y 1 anus!

%g&mﬁ&wm&g&mmdﬁmhdchm&gnm&dzwﬁgﬁhh

porc prima neta retenida, que a la fechs uacion no ha sido devengada. Bn of caso

&ndﬁcho& 2 , Estas se caloulardn de d me!m«oa)dam
culo,

por deﬂos,muses,hgmol&g\mabyomncsgosdcnawmlm
catastrofics. Dicha reserva debe scumularse sin Himite.

La Superintendencis de Bancos, con base en un estudio técnico sobre eventos catastrdficos on el pair:
podré establecer un limite para la acumulscion de la reserva para riesgos catastroficos.

hmmﬂﬁ@scmﬁmnmewobjm i lapnm da por la asegurad

en los wmms catasmﬁcos,poriomw sélopoddmihmmc, siempre que s¢ presente yna pérdida

nela pars d 2! en ¢l o de que s¢ trate y hasta por of monto de dicha

pérdsda,mloscasosnwnm

#)  Para el pago de siniestros derivados di Ia ocurrencia de un evento de naturaleza catastrofica, en
cuyo caso Ia afectacion serd hasta por Ia parte no cublerta por los de gt

b} Para cubrir total o parcialmente ef costo de reinstalacion de Tas cob 1s de reaseguro, en los
casos de afiectacion y agotamicnto de dichas cob por la ia do sin que s¢
produzean en un evento de naturaleza catastrofics; y,

¢)  Para el pago de si d dos de la de un evento de naturalezs catastrdfica,

mmdempagoporpm:delmsegtmdm.mmmymandosemudcmgumdom
registrados ante la Superintendencia de

En ol caso de que una dqadommumgmmwﬁms.pm{mhmm
seumulativa de dichos riesgos, previa autorizacion de la Superintendencia de

Articale 7. Reserva pars obligaciones pendientes de pago. La reserva para obl:gau«mes pendientes
de pago por siniestros ocurridos, polizas vencidas, dividendos sobre pélizas y otros beneficios, se
constituied on fa forma siguiente:

a) Pmmskdmmddmdovi&,mel‘, que sea ‘;‘wgﬁnm Heiones del
contrato de seguro.

b) Para los siniestros del ramo de dafios:

1. .Si existe sevordo entre los con ¢l monto d

fo de ta Tiquidacié
2. Siexiste discrepancia, con ¢f promedio de las valusciones de las partes contratantes; v,

3 Sidmmdomnhmmfmdnmm&hwm&amhmén hay
1a aseguradors, ks cual debe estar uelaga

) Para otras obligaciones vencidas pendientes de pago, tales como: pélizas dotales u otras que
hengmpagoa! vencumemu, dmdmuloswhmpélimt,bom renias ¥ otros bemﬁcios,mnel
segiin Jos resp B

d) -~ Para los sini y Do dos de cada uno de-los tipos de seguros en el ramo
de daitos, con el rmgone obwnidodenphurunpomnmc al total de los :xmestms retenidos
qncmpm«mcnwbsulmmm(:)mmbs id ¥ no d

cto o fos sinicsh cad:mdcmm Enmdlcanowchmmﬂn

i idos por catastroficos representen un valor atipico en 1a serie

estadistica. LucuhdadwquetmgxnmemdemWaﬁwdwm constituinin dicha reserva

con ¢l cinco por cienta {5%) de las primas netas de retencion.

Articulo 8. Reservas p:rn primas mﬁdpa&a. Cuando se reciban pnmﬂs knntipedas, se aphwi en .

cads periodo Ja prima anval mpwtm.. primas padas el reserva téonica,
Articulo 9, Otras reservas de . Las : y lag gurad previa aprob

de la adcnm,podréncsmblmrotmmm ordinarias o i

para riesgos o responsabilidades cuya lidad sea poco da y altamente fl ciclica
o catastrdfica, para lo cual deberdn p nl&gnmsup«vssmhsohcmdrespecﬁm el estudio
téenico y demds di ion e § i ds con la reserva & constituie.

Articalo 10, Re: de t do. Para las ! tomado las reservas

scmdmm&ehmmmfurmmmhsammsdemdxm

CAPITULO
INVERSION DE LAS staavas thmcss

Articalo 11, Aaim atq:ublu ptn reservas m«. Las deni pondi ]
riesgos ! estar invertidas on tado onla

P i » en cual dclusmivoaydmnndehslamﬁasxguim
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a)  Titulos valores emitidos por el Banco de Guatemala y/o por el Gobiemo Central de Guatemala, Dicha estrategia y politicas deberdn incluir, entre otros, o mlmva & las inversiones que se realicen on
asi como en cédulas hipetecarias con garantia del Institato de F to de Hip Asegurad; PO 2 gue 1a asegy o 3 y en aquélias con ls
«FHA-, sin limite de monto. qutz tenga vinculacion por contral comiin, por relaci de propiedad o

b} Dﬁ:pésxm onetarios, de ﬂmm oa ylam, en bancos constitiidos tegalmente en el pais o,
de

bancos ias en ¢l mismo, hasta el mmw por cxemo (30'}’-) de
Ias reservas té El de los depasitos en una misma enti
del cinco por ciento (5%) del tota! do las reservas tcnicas o del quince por menm ( 15%) del
petrimonio woaico, de la aseguradora o reaseguradora,

¢y Pré dos a los asegurados con Ia g dela reserva
polizas de seguros de vida, bastaelvalmdemscate.

d}  Primas por cobrar de polizas vigentes del ramo de dafios, que no presenten mds de un (1) mes de
vmsdaala ﬁzchadetcm:xmdapmmpago,p«ww deducmmdelapaﬂe cedxdamre;xeguro

i a 1 ‘3.";."
fmpe pa‘os‘ onad dcpﬂmasygamdecmm‘m El importe de la
pnmapercobmdemdapalmmdcheemcdaammwamrxwmcw

atica de sus resy 85

¢)  El importe de la participacion de las doras en los pendi de ajuste y de
pago, siemp qucdic idades s2 das en la Superintendencia de Bancos.

f}  Iemucbles urbanos que no cs!én desmméos pam ¢ use de Eas em:dadcs, hasta el v::mw por ciento
(20%:) de las da Yt dh p

2 Acciones de sociedades constituidas en el puis, hasta e diez por ciento (10%} de laﬁ eservas
téonicas, Para.que tales sean deberd gue d

cxcc cusndo s¢ trate de entidades supemssdas porla Supermtzndtmxa dc Bancos, ha pagado

lendos en efectivo en los Wtimos tres (3) ejercicios contables anteriores a la fecha de la

valuaclon de las rescrvas técnicas, asf como que la sociedad cuenta con estados ﬁnancxeros

dictaminados por un auditor indep aje de los dividend en
cada ejercicio mnmbic no debcvi $BF MEAOT & Te tasa ¢ rendi i derada de las .
del que Ia Superi fencia de Bancos, El importe de

In inversion en acciones de una wisma socmdad, no excederd del cineo por cienta (5%) del total
de reservas técnicas o del quince por ciento (15%) del patrimonio téenico, de Iz aseguradora o
Q5L '

h) - Créditos con garantia de hipotecas en primer lugar sobre § bles ubicados en el terri
nacional hasta el dicz por ciento (10%) de las reservas téonicas. Cada crédito no podrd exceder
del sesenta por ciento (60%) del avalio del inmucble, salvo cuando se destine a vivienda en cuyo
©caso se permitird que alcance hasta ef setenta y cinco por cienta {75%) del valor do dicho avalio,
El importe del crédito hi que $¢ oforgue 2 una misma persona individual o juridica, no
deberd exceder del tres pot ciento {3%} del total de reservas o del. nueve por ciento ($%6) del
patrimonio téenico, de 1a aseguradora o reaseguradora.

§) 0 Titalos valores de deuds privads emitidos por entidades estabiccndas o cmmxmrdas en el pais,
hasta of veinte por ciento (20%) de las reservas tdend con la calificacion
focal minims BBB- (gtn) pars deuda de fargo plaze o F-3 (gtm) para deuda de corto plazo,
omrgm por Fitch Centronmérica, 8. A., o su cquivalente en otra calificadora de viesgo, que se

tre inscrita pamop:mr:uclpmomemoe&da Ta Comisién de Vilores de los Estados

Unu!os de América (U S. Securities and Exchange Cmmnhswn ~SEC-). El importe de inversion

en una misma entidad emisora, no excederd del cinco por ciento (5%) de la totalidad de las -

reservas o del quince por ciento (15%) del patrimonio técnico, de Ja aseguradora o reaseguradora.

Lag calificaci deberdn estar vigentes al dis anterior a I focha de Ja valuacion de las reservas
thonicas,

3 Titulos vakxes m:udo: por !u socmiadu ﬁnamms pnvadas y emxdades bancarias, asi
como las constituidas o eﬂabbcidas

!eg;lmmw en e pais, hasta el vemw por cmm (20%) de las reservas técnicas, El importe de
la invorsion ¢n una misma entidad emisors, no deberd exceder del cinco por ciento (5%) del
mmldclanommoaclqmmc por ciento (15%) del patrimonio Mcm,dehaxgm'uimo

k)  Depdsitos en bunm det cxmnjm, inversiones en titulos vakm:s dc bancos centrales det
extranjero, de g del jero o de mmr fones pi de! 3
: elmm:pmcicmoao%)dchsmewas de los depdsi i i
 una misma cnudad,mdcbuiexwdctdeleimod;:orcmto(s%)dclml de laswmo&ul
quince por ciento (15%) del patrimonio téenico, guradors o reaseguradors.

En cagos plenamente justificados y a solicitud de 1’y enﬁdad, Ia Superintendencia de Bancos podrd
7 autorizar & una aseguradora o it ltrcimapormmlo(ao%)
aque se refiere o} fomnm,pamwmplxrouncicalw
2 quo s¢ mﬁi‘c:; ;c artifulo sjl ;dﬁl Demm Niimero 25-2010 dcl Cangmo dola chﬁbhca de

Los depdsitos y las i i deb fe en entidades o paises quo tengan una
calificacién internacional de ricsgo AAA hasta A-, eﬂmnn&daloca!oemanmwg\'m
¢l caso. Las referidos calificaci den a las. asi Standard & Poor’s,
%&hmﬂdﬂoelmismwmmcﬂuﬁew}?&d: cxdomsui‘gmpwag
otras calificads i ;
\falmdclosﬁmdosﬂmdmdm\mérm(ﬂs Securitics and Exchange Commission -SEC-),

Las calificaciones deberdn estar vigentes al dia anterior a la fecha de la valuacion de las reservas
técnicas, .

Los titulos valores u obligaci deberdn i ionales y su valor de
mmdodcmuﬁmdxsmxblcalpéhhwnmvesdcmoomhcrgoazm
1] Elnmmdeks '“que "; fas asegurad ureusexu’ enlcuvose
paldados o aceptad por ¢ du
con las que ! iedad, administraci6 1lidad,aque;awﬁm

este miculo, no ticbmin exceder def diez por ciento (10%) de Ia totalidad de Jas reservas tenicas
o del treinta por ciento {30%) de! patrimonio téenico, de la asegurdora o reaseguradora,

Lunvmménbmpmneswcaméﬁmmm en bignes § bles ni en
- eréditos con g & que se refieren los incisos 1) y b), respecti de este articul
) CAPITULO IV
OTRAS DISPOSICIONES
Aﬁknieilxww:ypomims#chvmm £l Consejo de Administracion de la d

apmbarhmwghy politicas pars hinvmxéndcmmuﬁcwux,osimo
velar por su adecuada gjecuc

Articuio 13. Deficiencia por cambio de método de valuacidn. Las queal | de enero de
2011 presenten deficiencia que resulte det cambio de método de valuacion de sus reservas técnicas de
dafios y de seguro colective de vida con base en las pmnas no dcvengadas de retencidn y fas rescrvas

idas al 31 de diciembre de 2010, deberdn registrar cada mes, a partiv del mes
e pﬂm de 2011, como minimo, of 4.166% de dicha deficiencia, basta ¢l 31 de diciembre de 20011 A
partir de enero dc 2012, y hasta ¢l 31 de diciembre de 2014, deberdn registrar contablemente, cada
mes, como minima, ol 2.083% de tal deficiencia,

El registro de la deficiencia a que se refiere el pmfo animor, serd adicional 2 Ia contabilizacién de
Ia variacién de las reservas té que en ¢l mes de que se trate, La variacion
resuttard de fa diferencia entre 1a valaacion de reservas del mes on curso y Ta def mes anterior,
caleutuday conforme las primas no devengadas de retencion,

La Superintendencia de Bancos fcard 2 las
: ble de fa defick

5

el,_i dimiento de cdloulo y forma de
ia & que se refiers este articulo,

B

o erupcita

El saldo de fas

Articule 14. Reserva acumulativa de terremoto, bl
Jativas do b f

reservas © erup que 5¢

focha de infcio de vigencia del Decreto Néamero 25-2010 del Congreso de la Repiblica de G

Ley de ls Actividud Aseguradora, deberd formar perte de la restrva acumulativa para riesgos
catastroficos, a que se refiere el articulo 6 de este mgtamcnm

Artfcule 15. Defici de i Bx!stc iencia de i i que las reservas
de una uuamk) el monto de las mvcxsmnes aceptables es

wmenor al monto requerido de las reservas téenicas, En este caso se deberd segmr ei pmcedumm\o de

regularizacion establecido en el Decreto Namero 25-2010 del C delaR i

Ley de la Actividad Asegumdura

Articnln 16, Casos no pnvima. L.os casos no pmisws en este reglamento serdn muehm porla
¥ previo dofa$ de Bancos.

constituido a la
ernala .
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