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O TEASEZUIOS; CONSIDERANDO Que el  proy de regl por la Superintendencia
de Bancos, se adecia al prop enla ionad: Ley de la Actividad Ascguradors, por
1o que se estima conveniente su emision,
POR TANTO:
fund en lo di en los articulos 26, inciso 1), de la Ley Qrgénica det Banco de

Guatemala, 50, 6DynSdﬂaLcydelm ividad A Jora, asi como do en cuenta el Oficio

No. 6386-2010 del Superintendente de Bances, dei 21 | de diciembre de 2010, y con ¢l voto favorable

de la totalidad de sus mlemh:os,

RESUELVE:

1. Emitix, conforme ancxo a la 1 lucion, ¢ Regl para la Deter on del
Margen de Solvencia y para la | i6n del Patrimonio Técnico de Aseguradoras y de
Reaseguradoras. )

2. Autorizar a la Sccretaria de esta Junta para que publique la hicidn en el diario oficial

y &n otro periddico, la cual entrard en vigencia ‘el dia de su publicacién.

Armando Felipe Garcla Sa vamdo

Secretario
Junta Monetaria

ANEXO A LA RESOLUCION JM-5-2011

REGLAMENTO PARA LA DETERMINACION DEL MARGEN DE SOLVENCIA Y
_PARALA INVERSION DEL PATRIMONIO TECNICO DE ASEGURADORAS ¥ DE
REASEGURADORAS

CAPITULO T
DISPOSICIONES GENERALES

Articulp 1. Objéto, Este reglamento tiene por objeto establecer los aspectos relativos a la
determinacion del nm:geadcsolvem\aydeh ion del monto minimo del patrimonio téenico de
las aseguradoras y de las

Articulo 2. Margen de xolvenc!m Bl margen de sa)vencm representa £l monto minimo de patrimenio

técnico que las aseguradoras o las mantener p ate en relacion con
su exposicidn a los riesgos derivados desus operaciones de seguro o de gUrD, Segun 3!
y serd la suma de:

) Margen de solvencia para seguros de vida;
b)  Margen de solvencia para seguros de dafios;
¢)  Margen de solvencia para riesgos catastroficos; y,

d)  Margen de solvencia para ricsgos de inversion y de crédito,

© CAPITULONM
CALCULO DEL MARGEN DE SOLVENCIA

- Articulo 3. Margen de mlvlmzh para wgum de vida, El de solven;  para los
de vida, pto los poral anual ble que 1o
el resultado de aplicar ol seis por ciento (6%) a sus reservas matemdticas que incluyen el fondo total
acuniulado de las pélizas de vida universal o similares, .

B

JUNTA MONETARIA ) ::xa :os seguros de v)da colecuvcm ¥y tcmponi anual rcxlmv&b}c %m no acurnulen reservas, el margen
solvencis v 1 al
RESOLUCION JM-5-2011 el o selicable lon spmes o S
Articulo 4. Margen de solvencis para s mdedammmargmdesal ncia para los seguros de
Inserta en el Punto Octavo del Acta 1-2011; correspondiente a la sesion celebrada por la Junta dafios, excl s los riesgos o mmi la éantidad que resulte ma;:, d;a ag’wo]s“ formulas
WManatarin sE& da snero de 2011, de los incisos siguientes:
*TAVO: Superintendencis de B: elevaa ideracidn de la Junta Monetaris el a)  Con base en las primas netas:
&ﬂiw d;A”“ la:‘ d R“ det ng« de Solvencis y para s Inversién del
: FOSERS G ngmanoriny 54 S MSPN = 0.16PN (5t
RESOLUCION JM-S'ZMI. Conocida. ¢l Oficio No. 63862010 del Supcﬁmndcntc de Bancos, :
del 21 de diciembre de 2010; mediante ¢l cual cleva a consideracién do eeta Jimn ol peoyecio de L e e e s devoluc facionts de los iimos
: hari- [, D Margen de § ¥ para g In doce(12) messs), Y
v de Reaseg 5R = Si retenidos, netos wem“ losﬂkuwdm(ll)w
= Siniestros totales ocurridos de los doce {12)
LA JUNTA MONETARIA. )
. NDO b . b)Y Con base en siniestros oourridos:
CONSIDI Que mnfmmxdnd con ¢l articulo 60 de 1a Ley de la Actividad Aseguradora,
Jag Teascgur un mom minimo dc | MSSO =023 |(SP+RSPf) - (S+RSPi } SR
;potdmonio rclm(m con su exposxcién a lns ﬂesgos dos de sus op " ST
. de rease; segin de con las regulaciones do card wra!qucpm MSSO =  Margon desoh
el efecto cmiu I Junia Monetaria, con el voto fnvonble de as tres cuartas partes del total de sus Sp - smm mukmmym( 6) meses.
miembros; (ﬁONg:DERANDO : Que de c(mfm‘:ﬁld con ¢l articulo citado, ¢l margen de solvencia se RSPf = Rmvugnim entes do sjuste y de pago a final del mes dol cileulo del
Apor tor ge plicabl &mmgmdomwmwsundmasqw ‘margen de so
st i ot meres e 3 o D B e R OO
CONSIDERANDO: Que conforme ¢! precepto legal ionad pm los riuxos de ilwmlén yde ‘messs, contado e forma Mmz p,,,% mes dol caleulo del margen “MM)
crédito de las aseguradoras o reasegurad ¢l monto requerido y las p serdn SRyST = c«msedefmenelmm)mm .
fijados en la misma forma aplicable a las instituciones b i CONSID}:RANDO Que el articulo
50 dela Ley de la Actividad Aseg blece que ¢l patrimonio técnico que respalde ¢l margen de . En caso el cociente resultante de dividir los siniestros retenidos y los sinicstros totales (SR/ST) de las
solvem:m debcrﬁ mvmu'se cl;u activos que redinan bsdrﬁ e alas s dcrescrvas formulas de los incisos a) y b) sca menor de 0.50, se aplicard 0,50,
deni trironi ser i ido i por las
0 reaseguradom CONSI”ERANDO Que el margun de solvencia constituye cl pau'imonio que Articuls 5. M-rgen de solvencia para riesgos cttmr(moos. Bl margen de solvencta a para viesgos
debe ara vadas catastroficos serd. ¢l monto necesario para cubrir de la p
dc a opcmcmn del scgum o guro; sien ligatorio que dicho no : bable de los riesgos catastréficos respecto de la. suma de la. reserva para. ncsgos catastroficos
cntemente invertido e activos qua reunan d de li d bilidad y mas Ia partici de los dores en los o La paniclpaclén de las
diversificacion para resguardar los b y obligaci izad porlos T de seguros 2 serd aceptable si se das en la S
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)
b)

Arﬁeuln 6, Margen 6@ selveacia pm‘a riesgos de fnversién y de crédl(o. El margen de solvencia
para los riesgos de invensidn y de erédito serd la suma de:

El cien por ciento (100%) del capital do s las i

enel jere; ¥y

El equivalente al dicz por c;umto (10%) de k)s activos pondemios de acuerdo & su ricsgo, segin
las que se p

1. Categoria b Log activos con pondmcién cero por ciento (0%) son los siguientes:

i.  Efectivoen < ional o

i 1nvmimes en titulos valores emitidos por ¢l Banco de Guaternals;

it Pﬁmmﬁmo@y d idad & sus asegurados con
garmnadvmmmmmmﬂmammpmclmm&hmm
iv. P e i i con garantia del Institute de Fomento de Hipotecas
Aseguradas;
v.  Primas por cobrar de seguros;
de obli ﬂcargadc

¥

vi. Inversiones e titulos valores o mulos
bancos o g jeros cuando of pais & que
pertenece ¢l obligado teanga una calificacin de riesgo de AAA hasta AA-, en moneda

locat o extranjera, segiin sea el caso;

vn 1 idad mpemaadasporhSupﬂmtcndenmdeBmws
Modm%mvmwﬁmmmpmmde!mmmmﬁmlmyﬂmxm
ignado # las Jes on el exterion; y,

viil. toversiones en titulos valores o fitulos rep ivos de obligac del o
por ¢l Gobiemno Central de G fa, en = extranjers,
segén sea of caso, euaado el pais tenga una calxﬁmmémdﬁnugod&AAAhasta Al

2. Categorfa Il Los activos con ponderacién diez por ciento (10%) son las invérsiones en
titulos valores u obligaciones del o garantizadas por el Gobierng Central de Guatemala,
on moneda louloammmgﬁamclww,mmclpmsmamcal;ﬁmxm&:
riesge inferior 2 AA- 0 no exté calificado,

3. Categoria I, Los activos con ponderacion veinte par ciento (20%) son los siguicntes:

i Depasitos en, i o titulos valores emitidos porotimtos‘
i bl s cargo de entidades supervisadas por la
Wﬁn&ﬁmmasimm&c&ﬁmﬁdﬁmmwm

Supedn
Wﬁdasaunphndn R

wlou que indique Ia ley aplicabl

i, Dopbsitos w.oiwwmmmmmmumommmdd
extranjero que cuenten con una calificacion de riesgo de AAA !nstu\»‘

it Cum cobrar & reaseguradoras o delcxmmqm tengan una .

© reaseguradas
kamg(ﬂmmapmkhlwh&mdﬂm

iv. hwmumﬁmhswmodmhamwmmdnubhgxmnmmde
bancos o gob cuando <l pais a que
pamelobhgadumymeuliﬁmciéndcmgodeA*MA— en moneda

_ local o extranjera, segin sea ¢l caso; y,

v meymmmkmamumu&d«wmmk

I Superintendencia do o
4, Cl&egarhmtmmﬁvmcmpmdmcﬁnchmmpmcf;mo(so%)m!wﬁmﬁmm

i, Préstamos para vivienda con garantia de hipoteca en primer lugar sobre inmucbles

umémeuclmmmmaal
il Inversiones on tirulos valores o titulos rey de nbh,, a cargo de
, bancos o gobi contrales extranjoros cuando ¢l pafs a que

pertenece ¢l obhgudo tenga una cnlsﬁw:mn de riesgo dé BBB+ hasta BBB-, ¢n
moneda local o extranjera, sogin sea ¢l caso;
|

- ili.  Cuentas por cobrar a reasegurad das del que teagan untis
> anngondaddcmﬁsdcmstﬁ)hméocc(lz)mmmmdusapamdchféehndc
carte del estado do cusnta; y,

iv.  Depositos ¢n, ¢ inversiones en titulos valores emitidos's garantizados por bancos del
extranjero que cuenten con una calificacion de rmsgo de BBB+ hasta BBB-. -

5. Cnugoﬁn%Losecﬁvmmpmﬁ«wnéncieﬁwcimto(l%}m!osﬁgmm'
i anaspotmbm&esemxmdcmm&umnmﬁsdmmmm(}ﬂ)dindcmtsgﬁedai.

i, Cualqui

ng&mmhmm&md«l wm!m
P bligaci @ cargo de o adeudos del sector privado, no
comprendidos en esto articulo;

it Cummporeohsu del extranjero, quchmganma
W&M@M(lz)mmam&km&mw
estado de cuenta;

iv. lmrmiouamtimm wlmoﬁwloc p ivo dsobli,,
bancos k mmxdac!pu(nque
pertencee ¢l obligado tenga mcﬂlﬁwﬁu de ricsgo inferior 8 BBB-, en moneda

local o extranjera, segin sea ¢l caso, o no exté calificado;

v. Depésitos en, o inversiones en titulos valores emitidos o garantizados por bancos del

tipo de p

mmmmmmcﬂxﬁmﬁn&mmfmlaﬁ&nmmm

vi.  Tomucbles; y,

lunh

vil. Los domds awws que impliguen riesgos de iaversion o de erddito, no considerados
en este articule,

Los productos por cobrar estirin sujetos 2 la misina ponderacitn de riesgo que la de Jos activos qwe
Jes d1erm origen.

Las operaciones de veporto, en calidad de reportudor, de conformidad con 1a ley, se ponderanin segin
Ja naturaleza del activo objeto de 1 operacidn. )

Articulo ‘L Calificaciones de riesgo. Las ca!:ﬁcacxom de ucsgo a que se. rcﬁae este reglamente

p # califi en seghn sca ¢l caso,
amgmdas por 1a empresa calificadora de riesgo Standard & Poor’s para largo plazo. En ¢l caso de
que el pais o la enndad de que s€ tate no estén calificados por dicha calificadora, serin aceptables

califi por otra: calificadoras de ricsgo idas por la
Comision dc*/aﬁmes de los Estados Unidos Ge Amdrica {U.S. § ics and Exch C

SSEC-),

Las califi de riesgo deberin estar vig por lo menos, al dia a la fecha de comp

del margen de solvencia.

CAPITULO I
INVERSION DEL PATRIMONIO TECNICO

Avticulo 8, Activos aceptables para ia fnversion del patrimonio téenico, Bl yauimmio témico a
mnmﬁmetaﬁmomdelDecmuN&mcmZi—ZOiMch greso de la R o G

Ley de la Activid i munmmwwmmorahsumadklmugmdc
wlvmc)a, en los activos y y dentro de fos Himites siguientes:

) Titalos valores amhdos por ¢l Bmcn de f‘ la y/o por
 asi como en cédulis hig
sin limite de monto;

b Dcpésstae moncmiex, de shorro o' a plm. en bancos consmmdos legalmente e of pais o
en el mismo, El total de los depdsitos en una
misma entldad bancaua, 10 exceder del cinco por ciento (5%) del patrimonio tdenico;

<) lmimeb}&shufbanos, ipc}uymdo los éﬁﬁns& para uso de ls aseguradora o reasoguradora,

el Gob Central de G
con g {a del Instituto de Fomento de Hipotecas Aseguradas,

& Accmm de sociedades commmdss en cf pais. Para que tales acciones sean acq)tabies deberd
. que la pto cuando s¢ tete do entidades supervisadas
por fa Supenntmdmxa de Bmms pagado dividendos en ¢fectivo en los ﬁltmws tres (3)

a fecha del calulo det margen de solvencia, asi como que la

sociedad cuenta con estados ﬁnamw dictaminados por un auditor independionte externo. Bl
&omnh;edcbﬂdmdwdas cn cada gj mdebeﬁmmmonlamsl

dc las i iones del
Supwmmdmm de Bancos.

No son aceptables las acciones de entidades supervisadas por la Supcnnmdmcm de Bancos,
Mmmxmmndemmmdel misme grupo financiero;

€)  Préstamos con Tugar mimmblesubmémme&mmo
mciomllmae&iapmamw(lm)dera mmolémmo.(:ada
del sesenta por ciento (60%) del avallo ucbh,ulvaquc&e vivienda, en guyo
mwpmxwiquammnclmm%s pmmns%)dclmnm.um
Las préstamos hipotecarios aceptables serdn hasta por ¢l uno por gienin
patvimonio téenico, mdulmmmp«mmﬂmmowﬁmm

f) ,'i’fmloav:!mdedwdapﬁ emitidos ennd:desemblecndasomulhiﬂneaelpais,

R

que p I

: o hasta el veinte por ciento (20%) del mm:oséemw,smnpmqm B0, con una
ﬁamﬁndemmloﬂldcaﬁa-(smﬂmdmdadehmoplmo i) para douda
dcmpmowdap« Cmtx s » 0 50 equivalente en otrs calificadara
de riesgo, quo ta para operar en el pais o reconovida | of Is Comisién de
Vai dch:BstadosUm&nxchu@m (U158, Securities and Exchange Col -SEC-),
Wuanmwmmmmmmimmﬁmm ginco por ciento
(5%) det pati téenico. Las calificaci de riesgo locales a que se refiere este inciso
deberdn estar vigentes al dfa anterdor & la focha del cik:nlo del margen de solvericia;

i) Timhsvaloresemm&aspoﬂas iedades financieras privada: idades b ias, asi como
1as cédulas hipotocarias con ga de ascguradorns, wmnmduoestablmdu legalmente en
clpals,hamdvmnwpntmno(zo%)dcl io téenico, ion on usa
mmmdmmmdowmmdclmmcmm(s%)dﬁlmmiotécnm,

h) Depéims enbancos del extranjero, inversiones en tintlos valores 6@ bmm centrales del
extranjero, de gobiemos oenmles del extranjero o de instin hasta
¢l veinte por ciento (20%) de i técnico. El imp de los d emvcmoncﬁen
una misma catidad, no dabcxi exceder del cinco-por ciento (5%) del pnh'inmniu t&enico, Los
depdsitos y lus inversiones deberdn ofectuarse on entidades'o paisos que tengan una calificacion
intemnacional de riesgo AAA hasta A-, en moneda local o sca ol caso. Las
referidas calificaciones corres) alas gsi
) el pais no suente. con calificacion de dwha w!sﬁndam serdn aceptabm Ias calificaciones

omtgdnpor tras califi por la Comisidn de Valores de los
Estndm Uniﬁnl de América (U.S. Securitics and Exchange Comnuwon ~SEC-),

Los titalos yalores u oblipaciones deberd ional
mcmdodcbmmdzmdhk al puiblico am&aeammom e,

i} Elmomodslas inversiones aceptables conforme este ncglaumm, que mlmn lu:wgwadoru
© reascguradoras en activos ¢ lnmn\mms emitidos,
B e gt vieuls o
ommnbsiidsd,aqucsemﬁuv«w lmm&bﬂiumderde!dmpmnm(m%)det
patrironio téenico, ni del veinte por ciento (20%) del patrimonio del emisor..

Ammknddmhuhvmn.ﬂxm‘“ iencis de i que 1k

téonico de- mseg\uadom,wadoalnmwdeluinvmmmmhlawm
alnmlomfnm 1 patrimonio téenico requerido. En este casa se deberd seguir ¢l procedimicnto de
regulanizacion ahbtmxdnmclbememhlmm25»2010dei€mgmsodahkepﬂblimdc(}uwmala,
Leydela Ac(wxd«l wgnudon.

y s valor de

U
Fex ool < PN

CAPITULO IV
DISPOSICION FINAL

Arﬁ:ﬂoll.(:mu?nmu.l.mmx previ
previo inft dn Sup s

#n este regl
d¢ Bancos.

(1%) del

extranjers, se
ignadas por Standard & Poor 5. Cuando la entidad
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