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JUNTA MONETARIA
RESOLUCION JM-139-2012

Inserta en el Punto Segundo del Acta 49-2012, correspondxente a la sesion celebrada por Ia Junta
Monetaria ¢l 26 de diciembre de 2012,

PUNTO SEGUNDO: Revisidn dels Politxca Monetaria, Cambiaria y Crediticia, s noviembre
de 2012,

RESOLUCION JM-139-2012, Conocido e} documeénto del Banco de Guatemala, en el que sé
presents la Evaluacion y Revision de 1a Politica Monetaria, Cambiaria y Crediticia, a noviembre
de 2012,

LA JUNTA MONETARIA:

CONSIDERANDO: Que, segin el Fondo Monetario Internacional (FMI), para2013,1e cconomfa
mundial estaria creciendo més, aunque continuarian los altos niveles de d pleo en las ect
avanzadas y la incertidumbre en relacién con le crisis de deuda soberana 'y financiera en la Zona
del Euro; CONSIDERANDO: Que ante las mejores perspectivas de 1a economia mundial, en un
entorno en el que se vislumbran expectativas positivas de los agentes econdricos, se proyesta que
para 2013 zf Producto Internio Bruto (PIB), en términos reales, registre un crecimiento de entre
3.5% y 3.9%; CONSIDERANDQ: Que las proyecciones de los sectores monetario, real, fiscal y
externo se fundamentan en la informacion més reciente, entre las que destacan las perspectivas
econdmicas mundiales del FMI y de otros organismos financieros internacionales, las cuales estin
sujetas a revision, dada la incertidumbre y volatifidad que todavia prevalece en el ambito mundial;
CONSIDERANDG: Que los modelos econométricos proyectan para finales de 2013 un ritmo
~ inflacionario de 4.91%, muy cerca det limite superior de la meta de inflacidn, razén por la cual el
Banco Central deberd estar atento para actuar de manera oportuna, a efecto de mantener ancladas
las expectativas de inflacién; CONSIDERANDO: Que de acuerdo con el Presupuesw General
de Ingresos y Egresos del Estado para el Ejercicio Fiscal 2013, el déficit fiscal respecto del PIB
se ubicaria en 2.5%, lo que interrumpiria el proceso de consolidacién fiscal; CONSIDERANDO:
Que un esquema de flexibilidad cambiaria, como ¢l vigente en Guatemala, se constituye en un
clemento fundamental para el fortalecimiento del esquema de metas explicitas de inflacién en
Guatemats; CONSIDERANDQO: Que para una adecuada sjecucién de la politica monetaria,
cambiaria y crediticia, en un entomo global incierto, es imprescindible que Is referida politica se
fundamente en la aplicacién de instrumentos y medidas que permitan actuar de forma oportuna y
que, al mi iempo, s base en principios de participacién en los mercados de dinero y cambiario
que brinden mayor efectividad al Banco Central; CONSIDERANDO: Que la coordinacién entre
las politicas fiscal y monetaria debe propiciar que la cjecucién de las mismas sea congruente
con los objetivos macroeconémicos acordados; CONSIDERANDO: Que la politica monetaria,
cambiaria y crediticia, a partir de 2012, no tiene periodo de vigencia definido, aspecto que
provee !a flexibilidad y oportunidad que debe tener la citada politica y da certeza a los agentes
det p
CONS!DERANDO Que, ¢n congruencis con el L anterior, la evaluacién y revision
de la politica monetaria, cambiaria y crediticia, 2 noviembre de 2012, sugisren modificaciones
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minimas, que la hacen cob con el esq de metas explicitas de inflacion, lo que permitird
continuar consolidando la conflanza de los agentes econdmicos en el referido esquema y, por ende,
la estabilidad en las principales variables Smicas y fi ieras, por lo que esta Junta
estima pertinente introducir las modificaciones a dicha politica,

POR TANTO:

Con fundamento en lo dispuesto e los articulos 132 y 133 de la Constitucion Politica de la
Repiblica de Guatemala; 3, 4, §3, 26 y 48 de [a Ley Organica del Banco de Guatemals, y tomando
en cuenta el documento que contiene la Evaluacién y Revisién de la Politica Monetaria, Cambiaria
y Crediticia, a noviembre de 2012,

RESUELVE:

1. Modificar el Anexo 1, REGLA DE PARTICIPACION DEL BANCO DE GUATEMALA
EN EL MERCADQ INSTITUCIONAL DE DIVISAS, de la resolucién ntimero JM-171-
2011, por virtud de la cual se determiné la Politica Monstaria, Cambiaria y Crediticia, en los
términos siguientes:

ANEXO }

REGLA DE PARTICIPACION DEL BANCO DE GUATEMALA
EN EL MERCADO INSTITUCIONAL DE DIVISAS

= Criterios pars Ia Comapra

La regla para Ia compra estard activa permanentemente.

Cuando aiguno de los tipos de cambio promedio ponderado intradia de las operaciones de
compra liquidadas con ef piibfico o de las of interbancarias liquidadas, sea igual o menor
al promedio mévil de los Gltimos cinco dias hibiles del tipo de cambio de referencia, menos un
margen de fluctuacidn de 0.65%, ¢l Banco de Guatemala convocard a Jas entidades que constituyen
el Mercado Institucional de Divisas a una subasta de compra de ddlares de los Estados Unidos de
Amiérica, por un monto méximo de US$8.0 millones.

El Banco de Guatemala podri convocar a subastas adicionales, en montos iguales alosde la
primera subasta, pero sin excedér de un médximo de cuatro subsstas de compra de divisas por dia.

»  Criterlos para I Venta

La regla para la venta estard activa permanentémente.

Cuando alguno de los tipos de cambio promedio ponderado intradia de las operaciones de
venta liquidadas con el piblico o de las operaciones interbancarias liquidadas, sea igual o mayor

de ia autoridad monetaria con el objetivo de la mismy;

al promedio mdvil de los Gltimos cinco dias habiles del tipo de cambio de referencia, mas un
margen de fluctuacién de 0,65%, el Banco de Guatemala convocard a las entidades que constituyen
¢t Mercado Institucional de Divisas a una subasta de venta de délares de los Estados Unidos de
América, por un monto méximo de USS8.0 millones.

El Banco de Guatemala podrd convocar a subastas adicionales, en montos iguales a los de
1a primera subasta, pero sin exceder de un maximo de cuatro subastas de venta de divisas por dia.

e Participacién por volatilidad inusual )

Ef Banco de Guatemala podrd participar en el Mercado Institucional de Divisas, en forma
excepcional, comprando o vendiendo divisas, para contrarrestar volatilidad inususl en el tipo
de cambio nominal, en cuyo caso, el Comité de Ejecucién debers aprobar dicha participacién,
debiendo informar a la Junta Monetaria en su sesion mds proxima sobre las razones que motivaron
dicha participacidn y sobre los resultados de Ia misma.

»  Liquidacidn

La liquidacion de fas operaciones de compra y de venta de divisas, realizadas conforme a fos
criterios mencionados, se efectuard i diat te despuds de la adjudicacidn de cada uno de fos
eventos de subasts; por medio del Sistema de Liquidacion Bruta en Tiempo Real.

2. Modificar ¢l Anexo 2, CALENDARIO DE LAS SESIONES EN LAS QUE LA JUNTA
MONETARIA TOMARA DECISION RESPECTO DE LA TASA DE INTERES LIDER,
DURANTE 2012, de la resolucién nimero JM-171-2011, por virtud de la cual se determing
{a Politica Monetaria, Cambiaria y Crediticia, en los términos siguientes:

ANEXO 2
CALENDARIO DE LAS SESIONES

EN LAS QUE LA JUNTA MONETARIA TOMARA DECISION
RESPECTO DE LA TASA DE INTERES LIDER, DURANTE 2013

FECHA
20 DE FEBRERO
20 DE MARZO
24 DE ABRIL
26 DE JUNIO
31 DEJULIQ
25 DE SEPTIEMBRE
30 DE OCTUBRE
27 DE NOVIEMBRE

3. Modificar los numerales 3 y 7 de la literal F, MEDIDAS PARA CONTRIBUIR A LA
EFECTIVIDAD DE LA POLITICA MONETARIA, del punto 11, de la resolucién nimero
IM-171-2011, por virtud de la cual se determind la Politica Monetaria, Cambiaria y Crediticia,
en los términos a que se refiere el Anexo 3 siguiente:

ANEXO 3

“3. Informacidn de ix tasa de interés interbancaria de !as operaciones de reporto al
plazo de 1 dia (overnight)

fadndee £

Se instruye a los bancos del si y alas ieras para que informen
dizriamente al Banco de Guaternala, en linea y en tiempo real, por los medios que éste
indique, sobre la totalidad de las operaciones interbancarias de reporto que vealicen al
plazo de | dia (overnight).”

“7, Coordinacide con s politica fiscal

Con ¢l propdsito de continuar con una adecuada coordinacion de las politicas fiscal y
monetaria, s¢ instruye al Banco de Guaternala para que, en ¢l 4mbito de su competencia,
continde, por una parte, fortaleciendo dicha dinacion y, por la otra, sugiriendo
avanzar eu el proceso de cousolidacion fiscal madiante el logro de déficits fiscales
consistentes con la sostenibilidad de la denda publica en ¢f mediano plazo.

Adicionalmente, e} Banco de Guatemala deberd informar oportunamente.a la Junta
Monetaria sobre lag decisiones que se adopten en materia de politica fiscal.”

4, Mantener vigentes las demds disposiciones de peliuca monetaria, cambiaria y crediticia que

1

no se opongan a las idas en la p T
5. Autorizar a la Secretaria de esta Junta para que publique la presente resolucidn, 1a cusl entrard
en vigencia el 1 de enero de 2013,

AN ————
Armando Felipe Garcia Salas Alvarado

Secretario
Junts Monetaria -
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