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NUMERO 61
JUNTA MONETARIA )
RESOLUCION JM-121-2013 112242 am.
Inserta en ef Punto Tercero b) del Acta 48-2013, correspondi a la sesién celebrada por la Junta ANEXO 2

Monetaria el 18 de diciembre de 2013.

PUNTO TERCERO b): Revisién de )a Politica Monetaria, Cambiaria y Crediticia, 2 K ¢
de 2013, .

RESOLUCTON JM-121-2013. Conocido el documento del Banca de G la, en el que se p
la Evaluacion de la Politica Monetaria, Cambiaria y Crediticia, & nov:ernbre de 2013, y Perspectivas
Economicas para 2014.

LA JUNTA MONETARIA:

CONSIDERANDO: Que el Fondo Monetario Intemacional (FMI) estima que, para 2014, la economia
mundial crecerd 3.6% (2.9% en 2013), CONSIDERANDO: Que ante las mejores perspectivas de la
economia mundial, en un entomo en el que se vislumbran expectativas positivas de los agentes econdmicos,
se proyecta que el pais podria regi un ¥ del Prod Interno Bruto (PIB), en términos reales,
de entre 3.3% y 3.9% para 2014, apoyado por el dinami isto en el privado, en las remesas
familiares y en el crédito bancario al sector privado; CONSIDERANDO Que las proyecciones de los
sectores monetano, real, ﬁsml y externo se fundamentan en la mfonnaclon mas recnente, entre la que

destaca las perspectivas diales dei FM] y de otms or inter
las cuales mﬁn sujetas a revision, dado que las pefspectivas lobal int d
presencia de-algunos riesgos, aunque los mi i estar més bal d CONS!DERANDO

Que el Presup General de Ingr vy Eg del Estado para ¢l Ejercicio F:scal 2014 sera el vigente
para ¢l gjercicio fiscal 2013, razon por la cual no se tiene certeza sobre las fuentes de ﬁnanmamncmo de
dicho presupuesto; CONSIDERANDO: Que en un esqt de metas explicitas de infl , Is flexibilidad
del upo de cambio nominal contribuye a que la economia absorba clmqus memos y a que los agentes
economicos comprendan que la autoridad ia tiene como ,' i ds I la estabilidad
en el nivel general de precios; CONSIDERANDQ: Que en economias pequefias, como en ¢l caso de
Guatemala, se justifica la participacion del banco central en el mercado cambiario por razones de asimetrias
de informacién y baja profundidad de los mercados financieros, por Jo que se considera prudente darle
mayor flexibilidad al mercado cambiario de manera gradual y progresiva; CONSIDERANDO: Que a
partir de 2012 la politica monetaria, cambiaria y crediticia tiene vigencia permanente, aspecto poshivo que
provee la flexibilidad Y oportunidad que debe tener la citada politica y da certeza a los agentes econdémicos
respecio del P de la idad in con el objetivo de estabilidad en el nivel general dc
precios; CONSIDERANDO: Que, de la evaluacion realizadaala polmca ia, cambiariay credi

en 2013, esta Junta estima pertinente introducir modificaciones a la misma, ’ ’

POR TANTO:
Con fundamento en lo dispuesto en los articulos 132 y 133 de la Constitucion Politica de la Repiblica de
Guatemala; 3, 4, 13 y 26 de la Ley Organica del Banco de Guatemala, y tomando en cuenta el documento

que contiene la Evaluacion de la Politica Monetaria, Cambiaria y Crediticia, a noviembre de 2013, y
Perspectivas Econémicas para 2014,

RESUELVE:

1. Modificar el Anexo 1, REGLA DE PARTICIPACION DEL BANCO DE GUATEMALA EN EL

MERCADO INSTITUCIONAL DE DiVISAS, de Ia resolucion numero JM-171-2011, por virtud

de la cual se determiné la Politica Monetaris, Cambiaria y Crediticia, en los términos siguientes:
ANEXO 1

REGLA DE PARTICIPACION DEL BANCO DE GUATEMALA
EN EL MERCADO INSTITUCIONAL DE DIVISAS

o Criterios para Is Compra
La regla para la compra estara activa permanememente
Cuando alguno de fos tipos de cambio p p do intradia de las operaci de
liquidadas con el p o de las operaci interb ias liquidadas, sea igual o menor al promedio
. mévil de los bltimos cinco dias habiles del tipo de cambio de referencia, menos un margen de ﬂucmacién
de 0.70%, el Banco de Guatemala convocari a las entidades que ituyen el Mercado Institucional de
Divisas a una subasta de compra de délares de los Estados Unidos de América, por un momto méximo
de US$8.0 millones.
" El Banco de G la podra a sub dicionales, en montos iguales a los de la
primers subasta, pero sin exceder de un maximo de cuatro subastas de compra de divisas por dia.

¢  Criterios pars ia Venta
La regla para la venta estara activa perma.nemememe

Cuando alguno de los tipos de mmblo P do intradia de las operaci de venia
liquidadas con el publico o de las op mterbancanas liquidadas, sea igual o mayer 2} promedlo
movil de los ulnmos cinco dias habiles del upo de cambio de refe ,- Més un gen de fi
de 0.70%, el Banco de Guatemala convocara a las entidades que ituyen el Mercado I i

de Divisas a una subasta de venta de dolares de los Estados Unidos de América, por un monto maximo
de US$8.0 millones.

E!l Banco de Guatemala podrd convocar a dicionales, en iguales a los de la
primers subasta, pero sin exceder de un méximo de cuatro subastas de venm de divisas por dia.

e Participacién por volatilidad inusual

El Banco de Guatemala podré participar en el Mercado Institucional de Divisas, en forma
excepcional, comprando o vendiendo divisas, para contrarrestar volatilidad inusual en el tipo de cambio
nominal, en cuyo caso, el Comité de Ejecucion deberé aprobar dicha participacién, debiendo informar a
la Junta Monetaria en su sesion mas proxima sobre las razones que motivaron dicha participacion y sobre
los resuliados de la misma.

° Liquidacién
La liquidacion de las de compra y de venta de divisas, realizadas conforme a los
- criterios mencionados, se efectuara i i después de la adjudicacion de cada uno de los
eventos de subasta, por medio del Sistema de Liguidacion Bruta en Tiempo Real.

2. Modificar el Anexo 2, CALENDARIO DE LAS SESJONES EN LAS QUE LA JUNTA
MONETARIA TOMARA DECISION RESPECTO DE LA TASA DE INTERES LIDER, de
la resolucidén niimero JM-171-2011, por virtud de la cual se determino la Politica Monetaria,
Cambiaria y Crediticia, en los términos siguientes:

s, Parael 2014 el calendario es ¢} siguiente:

CALENDARIO DE LAS SESIONES
EN LAS QUE LA JUNTA MONETARIA TOMARA DECISION
RESPECTO DE LA TASA DE INTERES LIDER, DURANTE 2014

FECHA
26 DE FEBRERO
26 DE MARZO
30 DE ABRIL
28 DE MAYO
25 DE JUNIO
27 DE AGOSTO
24 DE SEPTIEMBRE
26 DE NOVIEMBRE

b. La Junta Monetaria, luego de conocer la evaluacién y revision de la polmca monetaria,
biaria y crediticia en dici lend

bre de cada afio, dara a el de en
las cuales tomaré decision respecto de la tasa de interés lider.

Modificar la literal B, VARIABLES INDICATIVAS, del punto II, de la resolucién nimero
JM-171-2011, por virtud de la cual se determiné la Politica Monetaria, Cambiaria y Crediticia, en
los términos g que se refiere el Anexo 5 siguiente:

ANEXO 5

“B. VARIABLES INDICATIVAS

Las variables indicativas, dcntm del esquema de metas explicitas de inflacion, permiten
orientar las acciones de la poli ia hacia la ion de Ja meta de inflacion de
mediano plazo. Se dard seguimiento, entre otras, a las variables indicativas siguientes:

a

i.  Ritmo infi

0 total proy

Se dara Seguimiento al ritmo inflacionaric tom) proyectado y se comparara con las
metas de inflacion para los periodos establecid i con fines informativos, se
pr an los prondsticos de esta

iahl h

con hori Gvil

2. Ritmo inflacionario subyacente proyectado

Se daré seguimi al ritmo inflaci i0°sub; te proyectado y se comparara con
las metas de inflacién para los periodos establecidos. Adicional , con fines informativos,
se pr &n los prondsticos de esta variable con horizontes méviles.

3. Expectativas de inflacién del panel de anslistas privados

Estas expectativas de inflacién pueden influir en forma ialenlad inacidn de
la tasa de inflacion, por lo que se dara al pre ostico de infl proveniente de
una de exp ivas icasy se P a con las metas de inflacion para los
periodos establecidos. En adicién, con fines informativos, se presentaran las expectativas de
inflacion, provenientes de la referida encuesta, con horizontes maéviles.

. 4. Tasadeinterés pardmetro

Se dard seguimiento a la tasa de interés paré ({basada en la d inada Regla de
Taylor), comparando el nivel de la tasa de interés lider de la politica monetaria con dicha tasa,
dentro de un cosedor.

4, &

5.  Tass de interés de politica taria de los ios macr

- La tasa de interés dada por los model omicos reviste imporntancia
como indicador de la postura y ori de la politica monetaria, dado que sugiere
trayectorias de la tasa de interés lider para alcanzar detayrmnadu tase de inflacién en

di

determinado plazo, por lo cual se daré seg al p ico de las tasas de
interés de politica r dadas por los model 6micos.”
Mamencr vigentes las demas disposiciones de polin ia, biaria y crediticia que no se
P alas idas en la p
Autorizar a la Secretaria de esta Junta para que publique la presente resolucion, Ia cual entrari en

vigencia el 1 de enero de 2014.
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