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JUNTA MONETARIA
RESOLUCION JM-148-2020

Inserta enel puritofercero b) del acta 62-2020, correspondiente a la:sesion celebrada porla Junta

‘Mongtaria-€l 9 de diciembre de 2020,

PUNTO TERCERO b): Revision de la Politica Monetaria, Cambiaxia 'y Crediticia, a
noviembre de 2020.

RESOLUCION JM-148-2020. Cornocido ¢ documento del Banco de Guatemla, que
contiene la Evaluacién de la Politica Monetaria, Cambiaria y Crediticia; a noviembre de
2020, y Perspectivas Econémicas para 2021,

LA JUNTA MONETARIA:

CONSIDERANDO: Que esta junta en resolucion IM-171-2011 y sus modificaciones,
determiné la politica monetaria; cambiatia ycrediticia, mediante la que determinéuna meta
de inflacién de mediano plazo a parti de gms de 40% +/- } punto porcentual, la.cual ha
sido fundamental para anclar las expectativas de inflacidn de los agentes econémicos, lo
que influye favorablemente en las decisiones do pmdxmon, empleo, inversién, consumo y
ahorro; CONSIBERANDOs Que en la citada resolucion se establece que, de-acusrdo con
el I internacional, la politica monctaria, cambiaria y crediticia
se revis¢ per lo menos umvezalnﬁoy,,dasnrel ©aso, se propongan las modificaciones
que se consideren convenientes; CONSIDERANDO: Que 1a recuperacién de la actividad
econbimica se consolidaria en 2021 comio resultado dé las mgjores pempeenvas de
crecimiento para la economia mundial (inchuyendo la de los pnnexpalcs socios comerciales
de Cmatemala) y del mayor dinamismo de las coridiciones econdmicas internas previstas,
un del Producto I Bruto (PIB), en términos reales, de:
cm.re 2.5% y 4.5% para 2021; CONSIDERANDO: Que las proyeeciones de los J
fonetario, real, fiscal y axtemo se fundamentan en la mformaclén més reciente, entre las
que destacan las perspectivas de la economia mundial del Fondo Monetario Tatemnacional
(PMLI), y de otros entesinternacionales, que permiten anticiparque el crecimiento-econdmico
mundial registraria una contraccion de 4.4% e 2020, la cual seria mas profunda que la
observada d 1a crisis econdmica y financier mundxal de 2008-2009 y habria sido
da, fundamental por las medxdas sanitarias implementadas por la mayoria
de pams a nivel mundial para contener la pmpagacmn del COVID-19; no obstante; se
prevé una rapidarecuperacion del crecimiento econémico en 2021 (5.2%), debidoa que la
tividad econdmica ia siendo impulsada por el apoyo de las politicas econdmicas
contraciclicas, asi como por el restablecimiento progresive de los niveles de preduccion
y consumo. A pesar de ello, la incertidumbre sobre la evolucién futura de la astividad
econdmica permanece elevada y sigue expuesta a diversos riesgos; CONSIDERANDO:
Que en el ambitp interno se anticipa que el proceso de recuperacién en la actividad
econbmica se corsolide en 2021, debido, tanto a un mejor desempeiio. de la economia:
mundial (incluyendo los principales socios iales de Guatemala), asi como a una
mejora en las condiciones econdmicas internas; CONSIDERANDO: Que en un esquema
de metas explicitas de mﬂac)én. {a flexibilidad cnmb)am es un ¢lemento necesario para
¢l logro del objeti ! de los b de una inflacién baja
y estable; en ese sentido, un tipo de cambio nominal flexible s¢. constituye en una vanahle
de ajuste frente a los dift choques quie enf la ia, lo que p
moderar la volatilidad-en otras variables como el producto, el empleo y la inflacion. En ese
contexto, la regla de participacién del Banco de Guatemala en el mercado institucional de
divisas, contenida en la politica mouetaria, cambiaria y crediticia vigente, ha sido efectiva
para moderar la volatilidad del tipo.de bi 1 sin afk su tendencia, por lo que
se considera procedente continuar transitando hacia una mayor flexibilizacién cambiaria;
CONSIDERANDO: Que, d¢ la evaluacion realizada a la politica monetaria, cambiaria y
crediticia en 2020, esta junta estima pertinente. introducir modificaciones 4 la misma,

PORTANTO:

Con base en lo considerado, y con fimd en'lo dispuesto en los articulos 132y 133 de la
Constitacién Poljtica de la Repiiblica de Guatemala; 3, 13-y 26 de-1a Ley Otgénica del Banco
de: Guatemala; y tomando en cuénta ¢l documiento que contiene Ia Evaluacion de la Politica
Monetaria, Cambiaria y Crediticia, anoviembre de 2020, y Perspectivas Economicas para 2021,

RESUELVE:

1. Modificarel Anexo 1, REGLA DE PARTICIPACION DEL BANCO DE GUATEMALA
EN EL MERCADO INSTITUCIOMAL DE DIVISAS, de 13 resolucion JM-171-201 1,y
sus modificaciones, por virtud de-la cuat se. detmnmé 1a Politica Monetaria, Cambiaria y
Crediticia, en los térmihos SIMS,

“ANEXO 1

REGLA DE PARTICIPACION DEL BANCO DE GUATEMALA
EN EL MERCADO INSTITUCIONAL DE DIVISAS

»  Criterios parala Compra

La regla para la compra estard activa permanentémente.

Cuando alguno de los tipos de cambio promedio ponderado de las operaciones de
compra liguidadas con él piblico; o de las operacionss interbancarias liguidadas, en ambos
-casos en el horario establecido por el Comité de Ejecucién, sea igual o menor al promedio
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movil de los tiltimos cinco dias hébiles del tipo de cambip de referencia, menos un
matgen defluctuacidn de 0.85%, el Banco de Guatemala convocara a las-entidades que
constituyen €] Mercado Institucional de Divisas a una sybasta.de compra de délares de
los EstadosUnidos de América, por un monto méximo de US$10.0 millones.

. El Banco de Guatemala podrs convocara subastas adicionsles, en montos iguales
410§ de la primera subasta, peto §in exceder dé un maximo de-cinco subastas de-compra
de divisas por dia. .

s Criterios parala Veénta

Laregla parala venta estard activa permanentemente.

Cuando algunio de los tipes de cambio promedio ponderado dc las opemcwnes
de venta liquidadas con el piblico, o de las-apéraciones intérbancarias liguidadas, en
ambos casos en el horario establecido porel Comité de ﬁ;ecuemn, sed ignai o mayor al
promedio mévil de los iftimos cinco-dias hébiles del tipo de camibio-de referencia, mas
tn margen de fluetiacion de 0.85%, ¢l Banco.dé Guatemala-convocari a las-entidades
que constituyen el Mercado Institucional de Divisas a una subasta de venita de délares
de los Estados Unidos de América, por un monto méximo de US$10.0 millones.

El Banco de G la podrd a subastas adicionales, en montos iguales
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de divisas por dia.

»  Participacién por volatilidad inusual
El Banco de Guatemala podré participar en el Mercado Iastitucional de Divisas,
en forma excepional, comprando o vendiendo divisas, para contrartestar volatilidad
inusual en el tipo de cambio nominal, ¢n cuyo caso, ¢l Comité de Ejecucion deberd
probar dicha participacién, debiendo informar a la Junta Monetaria en su sesion més

* proxima sobrelas &s que moti dicha participacion y sobre lostesultados de'la
miisma. ’ -
+  Liguidacién

La liquidacién de las operaciones de compra y de venta de divisas, realizadas
conforme a los criterios mencionados, se efectuard inmediatamente después de la
adjudicacion de cada viniode los de subasta, por medio.del Si de Liquidacion
Bruta en TiempoReal.”. .

2. Modificar el inciso a, del Anexo 2, CALENDARIO DE LAS SESIONES EN LAS
QUE LA JUNTA MONETARIA TOMARA DECISION' RESPECTO DE LA
TASA DE INTERES LIDER, de la resolucién 3M-171-2011, y sus modificaciones,
por virtud de la cual se determiné la Politica Monetaria, Cambiatia y Crediticia, en
los términos siguientes:

“ANEXO 2
a.  Para 2021 el calendario es el siguiente:
CALENDARIO DE LAS SESIONES

EN LAS QUE LA JUNTA MONETARIA TOMARA DECISION
RESPECTO DE LA TASA DE INTERES L{DER, DURANTE 2021

17 DE FEBRERO
24 DE MARZO
78 DE ABRIL
26 DE MAYO
_23 DEJUNIO
25 DE AGOSTO
, 29 DE SEPTIEMBRE
. 24 DE NOVIEMBRE ",

3. Autorizar a la secretaria de esta junta para que publigpe la presente resolucién en el
diario oficial y en otro peribdico, la que entrara en vigencia el 1 de'enero de 2021,




