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LUNES 11 DE MAYO DE 2020, GUATEMALA ELPERIODICO

JUNTA MONETARIA
RESOLUCION JM-55-2020

Inserta en el punto tercero del acta 22-2020, correspondiente a la sesién celebrada por la
Junta Monetaria el 6 de mayo de 2020.

PUNTO TERCERO: Flexibilizacién temporal del cémputo del encaje bancario.

RESOLUCION JM-55-2020. Conacido el memorandum conjunto de los Departamentos
de Andlisis de Estabilidad Financiera y de Analisis Macroecondmico y Prondsticos,
y Asesoria Juridica del Banco de Guatemala y Superintendencia de Bancos, del
30 de abril de 2020, que contiene la propuesta a esta junta para emitir disposiciones
complementarias al Reglamento del Encaje Bancario aprobado en resolucion
JM-177-2002 y sus modificaciones, a efecto de flexibilizar el computo del encaje bancario.

LA JUNTA MONETARIA:

CONSIDERANDO: Que el Presidente de la Asociacion Bancaria de Guatemala (ABG),
en oficio del 24 de marzo de 2020, solicité al Presidente del Banco de Guatemala y de
la Junta Monetaria, entre otros aspectos, que sometiera a consideracién de dicho
cuerpo colegiado la flexibilizacion temporal en el cémputo del encaje bancario, en el
sentido de que una tercera parte del encaje requerido sea cubierta con Certificados de
Depésito del Banca Central, Bonos del Tesoro de la Republica de Guatemala o cédulas
hipotecarias con garantia del Institute de Fomento de Hipotecas Aseguradas (FHA), asi
como incrementar de 25.0% a 50.0% el limite aplicable al saldo del efectivo (caja de
bancos) que mantienen las entidades bancarias y que forma parte del cémputo del
encaje bancario. Segin el oficio de la ABG, la solicitud obedece al problema mundial
que ha significado la propagacién del COVID-19, asi como a las consecuencias
econémicas que podrian derivarse del estado de calamidad publica declarade por el
Gobierno de la Republica y de las disposiciones presidenciales para atender la crisis
sanitaria; CONSIDERANDO: Que esta junta en resolucién JM-140-2008, adopté una
medida de similar naturaleza, mediante la cual se autoriz6 flexibilizar temporaimente y
de forma moderada el computo del encaje bancario, en el sentido de permitir que los
fondos en efective que los bancos mantuvieren en sus cajas en ninglin caso podian
superar el 100.0% del monte total a que ascendiera el encaje requerido, ademds, se
establecié un limite de Q25.0 millones por entidad en titulos-valores similares a los
mencionados, para cubrir el referido encaje; CONSIDERANDO: Que los articulos 43 y
45 de la Ley Orgédnica del Banco de Guatemala establecen, en lo conducente, lo
siguiente: “ARTICULO 43. Encaje bancario. Los depésitos bancarios estén sujetos a
encaje bancario, el cual se calculard, en moneda nacional o extranjera, como un
porcentaje de la totalidad de tales depésitos. Este encaje bancarie deberd mantenerse
constantemente en forma de depésitos de inmediata exigibilidad en el Banco de
Guatemala, de fondos de efectivo en las cajas delos Bancos, y, cuando las circunstancias
lo ameriten, de inversiones liquidas en titulos, documentos o valores nacionales o
extranjeros, de acuerdo con los reglamentos que para-el efecto emita la Junta Monetaria.
(...)." “ARTICULO 45. Reglamentacion del encaje b: io y del depésito legal.
La Junta Monetaria reglamentara, de manera general y uniforme, el encaje baneario y
el depésito legal. La reglamentacion debera contener fundamentalmente los aspectos
siguientes: a) Composicion y forma de consfitucion en moneda nacional 0 en moneda
extranjera; b) Porcentaje. Cuando la Junta Monetaria determine la modificacion del
mismo, tal modificacion se aplicara en forma gradual y se notificard con prudente
anticipacion; (...)."; CONSIDERANDO: Que los articulos 4 y 7 del Reglamento del
Encaje Bancario, contenido en la resolucién JM-177-2002, del 1 de junio de 2002,
establecen lo relativo. a las modificaciones del encaje bancario y el encaje computable,
respectivamente; estableciendo que la Junta Monetaria podré modificar los aspectos
contemplados en dicho reglamento; la forma en que estard constituido el encaje
computable, la forma de calcular el mismo, tomando como base el saldo de las cuentas
activas que se detallan en el Anexo 2 de dicha reglamento; y qué los fondos en efectivo
que los bancos mantuvieren en sus cajas, en ninglin caso podréan superar el 25% del
monto total a que ascienda el encaje requerido; CONSIDERANDO: Que conforme las
disposiciones citadas esta junta puede ejercer su facultad discrecional en el sentido
que, cuando las circunstancias lo ameriten, pueda disponer incluir en el computo del
encaje bancario inversiones liquidas con titulos, documentos o valores, nacionales o
extranjeros, facultad que, tomando en consideracion la incertidumbre que genera la
crisis derivada de la pandemia del COVID-18, se hace aconsejable ejerceria, para cuyo
efecto es pertinente modificar el articulo 7 y el Anexo 2 del Reglamento del Encaje
Bancario; CONSIDERANDO: Que la pandemia derivada del COVID-19 plantea la
posibilidad de una recesion global cuyo alcance y profundidad podrian ser significativos.
Segun el Fondo Monetario Intemacional (FMI), a nivel global se enfrenta una crisis sin
precedentes y con altos niveles de incertidumbre sobre elimpacto sanitario y econémico,
asi como la duracion que tendra en la vida y en los medios de subsistencia de las
personas. Las medidas de contencién, como el confinamiento, las restricciones a la
libre locomocion y cierres generalizados orientadas a frenar la propagacion del virus,
proteger la vida y evitar que los sistemas de atencién de la salud colapsen, tendrian un
impacto severo en la actividad econémica; CONSIDERANDO: Que es importante
garantizar que el sistema bancario cuente con niveles adecuados de liquidez para
atender la demanda de recursos que, tanto los hogares como las empresas, requieran
para enfrentar la emergencia sanitaria, por lo que se considera de interés pablico que
las enfidades bancarias cuenten con suficientes recursos liquidos para financiar las
demandas de crédito que puedan surgir, tanto durante la pandemia como en impulso al
proceso de recuperacion econdémica. Una via para alcanzar dicho propésito, en adicion
a las medidas ya adoptadas por esta junta, es la flexibilizacién temporal de los rubros y
montos que se admiten como encaje computable; CONSIDERANDO: Que si bien las
entidades bancarias reflejan actualmente altos niveles de liquidez, dada la incertidumbre
sobre el impacto y la duracién de la pandemia, se hace necesario que el sistema
bancario cuente con reservas adicionales de recursos, considerando la naturaleza
excepcional del choque que se esta enfrentande, porlo cual se espera una contraccion

tanto de la demanda agregada, dada por el confinamiento, la reduccién de ingresos y
el aumento del desempleo, como de la oferta agregada, entre otros aspectos, por la
suspension de actividades consideradas no esenciales. De esa cuenta, la liquidez
adicional de que dispongan los bancos les permiitiria continuarrealizando intermediacion
financiera y expandir su balance, asi como poner a disposicion de los agentes

economicos liquidez precautoria, todo lo cual podria contribuir a mitigar el impacto de -

la pandemia en el sector real de la economia, durante la crisis sanitaria y al inicio del
proceso de recuperacién econémica, sin poner en riesgo la viabilidad de los bancos en
el mediano plazo; CONSIDERANDOQ: Que en el memordndum conjunto se indica que
desde la perspectiva financiera como desde Ia perspectiva de supervision, y dada la
coyuntura actual no prevista, derivada de la pand del COVID-18, se estima
razonable que los bancos dispongan de recursos liquidos adicionales, siendo necesario
delimitar adecuadamente el alcance y la dimensién de la fiexibilizacion, dadas las
anteriores consideraciones; CONSIDERANDO: Que en el &mbito monetario, flexibilizar
el computo del encaje implica una inyeccién de liquidez primaria, que se reflejaria en
un aumento en la emision monetaria, la cual no seria inflacionaria dado que la
contraccién de la actividad econémica ubicaria el crecimiento observado muy por
debajo del crecimiento potencial, ademas porque la medida se propone que sea
temporal; CONSIDERANDO: Que en el referido memorandum conjunto se indica que
la medida de flexibilizacién en el computo del encaje, siempre y cuando sea de caracter
temporal, aunque tendria un impacto en la liquidez bancaria, no afectarfa de manera
permanente las principales variables monetarias. Adicionalmente, resulta importante
velar porque la liquidez liberada no se destine a generar excedentes de encaje, por lo
que, su implementacién debe acompanarse de un seguimiento constante de los niveles
de liquidez de los bancos del sistema; CONSIDERANDO: Que se estima pertinente
que en el computo del encaje bancario, como una medida de carécter temporal, pueda
establecerse la posibilidad que en el mismo, en su orden, se incluyan Certificados de
Depésito a Plazo expedidos por el Banco Central, Bonos del Tesoro de la Republica de
Guatemala y cédulas hipotecarias garantizadas por el FHA, como instrumentos de
ajuste para el computo de dicho encaje, en el entendido que para hacer uso de esta
posibilidad, el banco de que se trate debera comenzar a incluir, en el referido computo,
tales instrumentos en el orden en que ha sido indicado, de tal manera que para incluir
cédulas hipotecarias garantizadas por el FHA debera acreditar que no cuenta ni con
Certificados de Deposito a Plazo expedidos por el Banco Central ni con Bonos del
Tesoro de la Republica de Guatemala. En ese sentido, el monto que se estima puede
aceptarse a cada institucion bancaria para utilizar esos instrumentos, como parte del

- encaje computable, serfa equivalente hasta un méaximo-de5.3% de'su encaje requerido,

tanto en moneda nacional como en moneda exiranjera; CONSIDERANDO: Que de
conformidad con &l Reglamento del Encaje Bancario, como se indicd, actualmente las
entidades bancarias para fines del encaje computable incluyen los fondos en efectivo
que mantienen en sus cajas, los cuales en ninglin caso pueden superar el 25% del
monto fotal al que asciende el encaje requerido. Al respecto, se estima que la
flexibilizacion del coémputo del encaje también puede incluir que las instituciones
mantengan un monto mas elevado en sus cajas, y que el mismo sirva para el encaje
computable; concretamente, se estima procedente incrementar temporalmente a 50%
el citado limite; CONSIDERANDO: Que el impacto de ambas medidas de flexibilizacion
seria consistente con el mantenimiento de la estabilidad macroecondémica y financiera
en el pais,

' POR TANTO:

Con base en lo considerado, y con fundamento en lo dispuesto en los articulos 26,
incisos ¢, [ y m y 43 de Ia Ley Orgénica del Banco de Guatemala; 5 de la Ley de
Bancos y Grupos Financieros; y tomando en cuenta el memorandum conjunto de los
Departamentos de Analisis de Estabilidad Financiera y de Analisis Macroeconémico
y Prondsticos, y Asesoria Juridica del Banco de Guatemala y Superintendencia de
Bancos, del 30 de abril de 2020,

RESUELVE:

1. Disponer que el encaje computable, en moneda nacional y en meneda extranjera,
esté constituido por los recursos que los bancos del sistema mantienen en el Banco
de Guatemala en forma de depésitos de inmediata exigibilidad y por los recursos
que mantienen en otras cuentas activas autorizadas por la Junta Monetaria. Para
calcular dicho encaje se tomara camo base el saldo de las cuentas detalladas en
‘Anexo 2 dela presente resolucion.

En el computo del encaje también se podra incluir, en su orden, Certificados de
Depésito expedidos por el Banco de Guatemala, Bonos del Tesoro de la Repiblica
de Guatemala y cédulas hipotecarias garantizadas por el FHA, en el entendido que
para hacer uso de esta posibilidad, el banco de que se trate deberd comenzar a
incluir, en el referido computo, tales instrumentos en el orden en que ha sido indicado,
de tal manera que para incluir cédulas hipotecarias. gararitizadas por el FHA debera
acreditar que no cuenta ni con Certificados de Deposito a Plazo expedidos por el
Banco Central ni.con Bonos del Tesoro de la Repdblica de Guatemala.

Para efectos del célculo del referido encaje, los fondos en efectivo que los bancos
mantuvieren en sus cajas, en ningin caso podréan superar el 50% del monto total
a que ascienda el encaje requerido. Para los mismos efectos, los cheques que
posea un banco pendientes de compensacion seran considerados como fondos en
efectivo.

El monto que puede aceptarse a cada institucién bancaria para utilizar esos
instrumentos, como parte del encaje computable, sera equivalente hasta un méximo
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de 5.3% de su encaje requerido, tanto en moneda nacional como en moneda

extranjera.

La disposicién reglamentaria a que se refiere el numeral anterior se aplicara a
partir de la fecha en que cobre vigencia la presente resolucién y hasta el 31 de
octubre de 2020, en sustitucion de lo dispuesto en el articulo 7 del Reglamento

del Encaje Bancario y en el Anexo 2 del mismo, disposicién reglamentaria y

anexo que, a partir del 1 de noviembre de 2020, se volveran a aplicar en toda su
extension.

Instruir ala Superintendencia de Bancos para que vele por el estricto cumplimiento
de las disposiciones reglamentarias a que se refiere la presente resolucién.

El Banco de Guatemala evaluard permanentemente la efectividad de las
disposiciones a que se refiere la presente resolucién y conforme la evolucién de
la liquidez, propondra los ajustes correspondientes.

Autorizar a la secretaria de esta junia para que publique la presente resolucion,
la cual entrara en vigencia el dia de su publicacion.

Junta Monetaria

ANEXO A LA RESOLUCION JM-55-2020
“ANEXO 2 AL REGLAMENTO DEL ENCAJE BANCARIO
CUENTAS QUE INTEGRAN EL ENCAJE COMPUTABLE

CODIGO NOMBRE DE LA CUENTA
ENMONEDA NACIONAL
101101 Caja (Dedicido el saldo de ta cuenta Juslm 02 Fickeicomisos)
101102.01 Banco Central Depésto Legal
101102.02 Banco Central Depéstos Especiakes ¢
101105.02 Cheques a Compensas Recitidos par Otros Conceptos
101105.0302 Cheques a Compensar Remesas en Traisito Recibidos por Otros Conceplos
1021020101 Loversicaes en Thulos-Valores pora b Verta del Gobiemo Ceriral
102103.0101 en Tiuloy-Vi su &1 Gobi Central
102102.0102 Inversicues en Thulos-Valores pam b Venta dl Banco Central
102103.0102 Inversicaes en Thios-Valores para st Vencimiento del Banco Central
102102.04 Inversianes en Thulos-Valores para b Venta ce Persanas Individinles -Céchias Hr;xnemmv"
102103.04 Inversicoes en Thulos-Valores para su A Personas i ~Cédulas iay-*¢
o encaje 3
*¢ Con garantia del Insthuto d: Fomento de Hipotecas A sepmdas -FHA-.
EN MONEDA EXTRANJERA
101601 Caja (Dechicido ¢l saldo de Ia cuenta 305605.02 Fickicamiscs ¥ el sakio de la cuenta 101601.30 qe
incluye todos los diferenciales)
101602.01 Banco Central Depiso Legal
101602.02 Banco Central Depdsios Especiaks *
101605.02 Cheques a Compensar Recitidos por Ofros Conceptos
1016050302 Chieques a C Reme! “Trinsito Recitidos par Otros Conceptos
102602.010) i en Thulow-Valores para b Venta del Gobicruo Central
102603.0101 - {Inversiones en Tiulos-Valkres para su Venciniento del Gotiero Central
1026020102 Inversimey en Tiulos-Valores para h Venta el Banco Central

102603.0102" {Inversianes en Tulos-Valores para su Vencimiento d¢] Banco Central

102602.04 Inversiones en Thuos-Valores para b Venta d: Pervonas Individuales -Cédulas Hipotecarins-**
102603.04 - |Iinversicues en Tinlos-Vakres parm su e Personas ~Cédulns Hij ing-*?
sponde al encaje

*¢ Con garantia del Instinto d¢ Fomento de Hipotecay Aseemdns -FHA-




