Margenes de Intermediacion




Introduccion

*El margen de intermediacion consiste en la
diferencia entre intereses cobrados a los

prestatarios y los intereses pagados a los
depositantes

*Fs una medida de l|la eficiencia del sistema
financiero




Obijetivos

*¢Cuales son los determinantes de los margenes
de intermediacion?

*¢Cual es I|a variable que tiene mayor
significancia?




Revision Literaria

IVI O nt I = K I e I n * Freixas y Rochet (2008), funcién de costos la

cual depende de la tecnologia, el trabajo y el

( 1 9 7 5 ) valor de los activos

e McShare y Sharpe (1985), incorporaron los
mercados monetarios

H O & Sa u n d e rS * Allen (1988), diferentes tipos de créditosy

depdsitos

e Angbanzo (1997), riesgo de crédito y tasa de
( 1 9 8 1 ) interés

e Maudos y Ferndndez (2004), costos operativos
bancarios




Revision Literaria

Latinoameérica

* Brock y Rojas-Suarez (2000), andlisis multipais
e Gelos (2006), analisis multipais

Sudamérica

® Barajas et al. (2000) para Colombia,
e Barrantes (1998) para Peru,
e Fuentes y Mies (2007) para Chile

Centroamérica

e Barquero y Segura (2011), Alfaro y Munoz (2012), para Costa Rica
e Martinez, Nassar y Pineda (2014) para Honduras
e Perez (2011) para Belice.

Guatemala

e Calderdn (2000)
* Poghosyan (2012)




Alcance

Variables . Variables
. o Riesgos o
Microeconomicas Macroeconomicas




Metodologia Econométrica

Métodos de Cuadrados Generalizados (GMM)

e Correccion de correlacion y heteroscedasticidad

Regresion de Prais-Winsten

e Correccion de autocorrelacion
e Caso particular de GMM

Vit — PiYit—1 = (Xir — Pixis—1)P+ (& — pi€i—1)
+o;(1 —p;) para t>2,3.4,...

V1=p3vin = o/ 1—p7+(\/1—pixi B+ /1 —piei




Modelos Econométricos

Monti-Klein (1975)

e Enfoque de costos los cuales dependen de la produccion de activos
e Asume que los bancos compiten por cantidad de créditos y depositos
e Maximiza la utilidad de los bancos mediante la siguiente expresion

max
Ay.D,

(raA,, — rpD,, — C(A,;; K, L) — Prov— GnF|




Modelos Econométricos

Monti-Klein (1975) - Resultados

e Costos Operativos
e Concentracion de Mercado




Modelos Econométricos

Maudos y Fernandez (2004)

* Incorpora un costo por incertidumbre respecto a los créditos
e Supone que los depdsitos y créditos siguen un proceso de Poisson
e Supone que los bancos estan sujetos a riesgo de crédito y de mercado

e Maximiza la utilidad esperada ante un cambio en el nivel de riqueza por depositos
y créditos

max

a,b

[EU(AW) — PrDAEU(WD) +PrLAEU(WL)]




Modelos Econométricos

Maudos y Fernandez (2004) - Resultados

e Costos Operativos

e Concentracion de Mercado

e Aversion al Riesgo

e Volatilidades de los créditos y tasas de interés




Modelos Econométricos

Variables adicionales

e Riesgo de liquidez
e Riesgo de fondeo y cambiario
e Variables Macroeconomicas
e Actividad Econdmica
e Inflacion
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Variables Utilizadas

e Gastos Administrativos e indice Mensual de la e Disponibilidades +
sobre Activos Actividad Econdmica Inversiones Netas sobre
Productivos(CO) (IMAE) Activos Netos (RL)
e indice Herfindahl- e indice de Precios al e Saldos de Cartera Morosa
Hirchmann (HHI) Consumidor (IPC) (>3 meses) sobre Cartera
e Participacion por Activos Total (RC)
(Part) e Ratio de Créditos a

Depdsitos (CredDep)

e \olatilidad de la Tasa de
Reportos a un dia (RM)

e \olatilidad del Tipo de
Cambio (RTC)

e Patrimonio sobre Activos
(AverR)




Modelo Econométrico

ra(A*) —rp(D*) ~ CO +HHI +RC +RL +RF +RM
+RTC + AverR + Part + VMacro




Resultados

Variables Modelo 1 Modelo 2 Modelo 3a Modelo 3b Modelo 3¢

o 0.984016 *** 0.9679536 *** 0.969910 *** 0.966192 *** 0.944422 ##*
(0.012711) (0.012674) (0.012751) (0.012757) (0.013015)

1n HHIporers 0.002125 #*** 0.002415 ##* 0.003015 #*** 0.001997 #** 0.001661 **
' (0.000525) (0.000543) (0.000626) (0.000568) (0.000732)

In RL 0.013327 #** 0.010515 ** 0.011300 #*** 0.010458 ** 0.008818 **
(0.004652) (0.004323) (0.004388) (0.004242) (0.003995)

CredDep 0.033546 *** 0.028989 ##* 0.029449 ##** 0.027378 *** 0.023015 ##*
(0.007140) (0.006705) (0.006776) (0.006601) (0.006292)

In RC 0.003216 *** 0.002804 #** 0.002932 ##** 0.002611 #** 0.002319 ##*
(0.000705) (0.000654) (0.000663) (0.000644) (0.000618)
AverR -0.004179 0.0035317 0.002892 0.008869 0.0145668
(0.023484) (0.022059) (0.022286) (0.021732) (0.020673)
Part -0.114921 ##* -0.106620 ##* -0.120314 **=* -0.102481 ** -0.084546
(0.035309) (0.039002) (0.038618) (0.040262) (0.047960)
5 -0.000219 -0.000161 -0.000167 -0.000157 -0.000144
Tc (0.000391) (0.000360) (0.000366) (0.000352) (0.000328)
5 0.000246 0.000370 0.000372 0.000361 0.000333
' (0.000379) (0.000349) (0.000354) (0.000341) (0.000318)




Resultados

Variables Modelo 1 Modelo 2 Modelo 3a Modelo 3b Modelo 3¢
A%GIMAE -0.000036 -0.000038 -0.000035 -0.000031
(0.000110) (0.000112) (0.000108) (0.000100) )
IPC 0.001593 ###* 0.001619 *** 0.001568 *** 0.00147  #**
(0.000227) (0.000225) (0.000229) (0.000241)
dGrandes -0.015500 *
(0.008518)
dMedianos 0.020488 ***
(0.007442)
dpequefios -0.013853
(0.009562)
Constante 0.034337 *=* -0.1299542 #** 0.122132 *** -0.137126 ##** 0.117679 #%*
(0.009558) (0.025223) (0.025563) (0.02563) (0.026635)
p 0.932216 0.9468319 0.943859 0.950484 0.9641228
R’ 0.820300 0.816100 0.818800 0.814200 0.803200




Conclusiones

* Las variables explicativas que presentan mayor influencia sobre los
margenes de intermediacion son los costos operativos, y la estructura
competitiva del mercado, ambas con un efecto positivo y significativo.

* Los margenes de intermediacion muestran inercia respecto a un
periodo anterior, por lo que se espera que no presente variaciones no
sean muy pronunciadas a corto plazo.

* Se observa una mejora en los margenes de intermediacion durante el
periodo analizado, principalmente causado por una menor
participacion de los costos operativos, y una leve disminuciéon de la

cartera morosa.
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