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PRESENTACION

El Banco de Guatemala se siente complacido de presentar a la comunidad intelectual el
Programa de Estudios Superiores, mencion en Métodos Cuantitativos, a desarrollarse durante el
afo 2004, cuyo fin primordia es proporcionar una rigurosa formacion académica, con ato
componente aplicado, en formulacion y solucion de modelos cuantitativos aplicados a temas
economicosy financieros.

Este Programa tuvo su primera edicion en 1989, en respuesta a la necesidad de
especializacion en temas propios de banca central 'y con el propdsito de coadyuvar en € desarrollo
profesional del personal del Banco de Guatemala, de los profesionales de las ciencias econémicas
y carreras afines egresados de las diversas universidades dedl pais, asi como de los empleados de
bancos centrales de L atinoamérica.

Desde € afio de 1991, la Universidad Rafael Landivar ha otorgado su aval y participa
desde esta fecha gjerciendo la Coordinacién Académicadel Programa.

A lo largo de su existencia € Programa ha tenido innovaciones que han permitido que los
egresados hayan incrementado sus conocimientos en las areas cuantitativa, econémica, financieray
administrativa de banca central. Los cursos son impartidos por docentes de reconocido prestigio
tanto nacional como internacional, para cuya seleccion se cuenta con la aprobacién del Consgjo de
Capacitacion del Banco de Guatemala, 6rgano consultor que tiene la responsabilidad de asesorar a
la Gerencia en la definicién de la politica, las normas y 1os requisitos generales que orienten todas
las actividades de capacitacion, adiestramiento y desarrollo del personal de lainstitucion.

Redlizar este Programa significa brindarle a los participantes la oportunidad de obtener
estudios avanzados y forjarlos como profesionales realmente desarrollados. El prestigio que €
Programa ha ido adquiriendo, a través de las promociones que han egresado del mismo, permite
afirmar que se ha convertido en un instrumento que ha contribuido a elevar €l nivel académicoy la
formacion profesional de sus graduandos, lo cual ha redundado favorablemente en las labores que
éstos realizan en las instituciones para las cuales prestan sus servicios. El resultado es una
experiencia de adquisicién de conocimientos y destrezas en forma simultanea.

Asimismo, los participantes cuentan con facilidades en e proceso de aprendizaje,
incluyendo equipo de computo y acceso a una amplia literatura relacionada con los temas que
forman parte del contenido del Programa.
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Para continuar cumpliendo con su misién fundamental y, ala vez, contribuir a desarrollo
del pais, € Banco de Guatemala extiende una cordia invitacion para que su personal,
profesionales egresados de las diferentes universidades del pais, representantes del sistema
bancario nacional y de bancos centrales de la region, participen en e Programa de Estudios
Superiores, mencion en Métodos Cuantitativos 2004, gque nos complacemos en presentar.

Con toda consideracion,

Edwin H. Matul R.
Gerente Generd
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Programa de Estudios Superiores, Mencion en M éodos
Cuantitativos

OBJETIVO DEL PROGRAMA

Formacién de recurso humano en la formulacion y solucién de modelos cuantitativos
aplicados a la economia y a las finanzas y la investigacion econdémica y financiera en
general.

PARTICIPANTES

El Programa de Estudios Superiores, Mencion en Métodos Cuantitativos para el afio 2004
abre sus puertas a profesionales y estudiantes de las carreras de las Ciencias Econémicas,
Ingenieria o ciencias afines.

Son candidatos potenciales a este Programa, los empleados y funcionarios del Banco de
Guatemala, los profesionaes guatemaltecos egresados de las universidades del pais 'y los
representantes de los bancos privados nacionales y de los bancos centrales de la region
centroamericana 'y del Caribe. La Gerencia General de la institucion podra aprobar otros
casos debidamente calificados.

1 Participantes del Banco de Guatemala

Pueden participar en este Programa |os empleados y funcionarios del Banco de Guatemala,
calificados conforme a Reglamento de Capacitacion, Adiestramiento y Desarrollo para el
Personal del Banco de Guatemala.

2. Participantes guatemaltecos ajenos al Banco de Guatemala

Los participantes ajenos al Banco de Guatemala deberan estar dispuestos a dedicarse
exclusivamente a estudiar mientras dure el Programa, asi como tener disposicion de
trabajar para €l Banco, si asi conviene alos intereses de la Institucién. Cabe aclarar que €l
Banco no adquiere ningdn compromiso laboral con €l estudiante por el hecho de participar
en el Programa.

3. Par ticipantes extranjer os de otr os bancos centrales
L os participantes extranjeros de otros bancos centrales serén seleccionados por € Banco de

Guatemala. Los funcionarios y empleados de bancos centrales deberan cumplir con los
mismos requisitos y condiciones que los participantes guatemaltecos.
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4, NUmer o de estudiantes

Por las caracteristicas del Programa y por € grado de excelencia que se persigue, el
nimero maximo de participantes sera de 30 estudiantes.

REQUISITOS

a) Poseer curriculum cerrado o grado académico de licenciado en Ciencias Econémicas,
Ingenieria o ciencias afines;

b) Por las caracteristicas y exigencias del Programa, los estudiantes adquieren el
compromiso de dedicarse al mismo con exclusividad, atiempo completo; v,

¢) Presentar la documentacion requerida en € inciso a) del numeral 1, en € apartado |V
“Proceso de admision”; y,

d) Comprension del idioma inglés (escrito).

El Banco de Guatemala se reserva el derecho de no admitir, sin expresién de causa, a
alguno de los solicitantes. Todas las solicitudes de admision al Programa seran analizadas
por el Centro de Capacitaciéon del Banco de Guatemala, que recomendara la aceptacion o
rechazo del solicitante.

PROCESO DE ADMISION
1 Generales para todos |os participantes

a) Completar y entregar en el Centro de Capacitacion, Adiestramiento y Desarrollo
del Persona del Banco de Guatemala la solicitud de admision, junto con los
documentos siguientes: dos fotografias recientes tamafio cédula, fotocopia del titulo
de diversificado, fotocopia de certificacion de estudios redlizados a nivel
licenciatura, curriculum vitae, fotocopia de la cédula de vecindad o pasaporte si es
extranjero y fotocopia del titulo universitario, certificacion de graduacion o
certificacién de curriculum cerrado;

b) Cursar y aprobar los Cursos Propedéuticos, a realizarse en las instalaciones del
Centro de Capacitacion del Banco de Guatemala, del 19 de enero a 05 de marzo de
2004, o bien aprobar un examen de suficiencia del contenido de dichos cursos
propedéuticos, que se ha programa do paralos dias 05 y 06 de enero de 2004; vy,

€) Suscribir un contrato de beca con el Banco de Guatemala.
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2. Especificos para los participantes empleados del Banco de Guatemala

Completar el formulario de solicitud de admisién, con la anuencia dd jefe
inmediato y del director del departamento respectivo y entregarlo a Centro de
Capacitacion, Adiestramiento y Desarrollo del Personal.

3. Especificos para los participantes extranjer os de otr os bancos centrales

Presentar carta de la institucion patrocinadora en la que ésta propone al candidato y
se responsabiliza de sus gastos de vigje, seguro, manutencion y demas gastos
necesarios.

V. BECAS

1 Participantes empleados del Banco de Guatemala
Designacion para que puedan participar en €l Programa atiempo completo.

2. A los participantes ajenos al Banco de Guatemala
a) Participantes de las universidades del pais

El Banco de Guatemala otorgara un nimero limitado de becas para |os participantes
de las universidades del pais, que consistiran en subvenciones mensuales de
Q.1,300.00 cada una, destinadas a gastos de sostenimiento, por € tiempo que
permanezcan en el Programa.

Asi mismo, el Banco de Guatemala otorgara una plaza de inicio de ruta de
desarrollo en € éarea econdmica, para uno de los cinco mejores egresados del
Programa, que provengan de las universidades del pais. Para este efecto, el
candidato debera tener las calidades y cumplir con los requisitos de ingreso al
servicio del Banco.

b) Participantes subvencionados por instituciones del sistema financiero

El Banco de Guatemaa cubrird Unicamente la matricula a los participantes
subvencionados por ingtituciones del sistema financiero nacional. Correspondera a
las instituciones respectivas definir las condiciones de la beca que otorguen.

3. A los participantes extranjer os de otr os bancos centrales

Correspondera a la institucién patrocinadora financiar los gastos de viaje, seguro,
manutencion y demés gastos necesarios durante € tiempo que participen sus
-7-
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VI.

VII.

VIII.

representantes en € Programa. Se recomienda una asignacion mensual
minima de US$750.00 por participante. El seguro hospitalario en Guatemala tiene
un costo estimado de US$ 400.00 anuales, € cua deberd ser contratado por e
participante extranjero directamente con empresas privadas locales.

SOLICITUD, MATRICULA Y MATERIALES
1 Solicitudes
Los estudiantes nacionales y extranjeros no estan sujetos a pagar cuota alguna por
completar y enviar solicitudes para ser admitidos en los Cursos Propedéuticos y en

los Cursos Superiores

Se anexa e formulario de solicitud de admisién, el cual, juntamente con los
documentos que se indican, debera entregarse al Centro de Capacitacion.

2. Matriculay Colegiatura

Los estudiantes no tienen que pagar cuota alguna por este concepto.

3. Material didacticoy libros

El Banco proporcionara gratuitamente todo €l material didactico necesario para €
aprendizaje. Los libros de texto seran proporcionados a los estudiantes del
Programa.

SEDE, DURACION Y FECHAS

El Programa se desarrollard en el Centro de Capacitacion, Adiestramiento y Desarrollo del
Personal del Banco de Guatemala (72 Avenida 22-01, Zona 1, Centro Civico) y tendra una
duracién de 40 semanas efectivas, comprendidas del 15 de marzo a 17 de diciembre de
2004. Se contempla, ademés, un periodo de induccién, el cual serealizarael 15y 16 de
marzo de 2004, en jornada vespertina.

HORARIO

Los cursos se impartiran de lunes a viernes, de 8:00 a 13:00 horas; sin embargo, se
requiere que € estudiante se dedique a tiempo completo, por trabajos de investigacion o
preparacion de examenes. De existir necesidad, |os horarios pueden gjustarse a criterio de
la Coordinacién del Programa .
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XI.

XII.

FACILIDADESY RECURSOS

El Centro de Capacitacion cuenta con 08 salones de clases, lockers para los estudiantes y
oficinas administrativas. Los estudiantes tienen facil acceso a la biblioteca, computadoras
personales con internet, cAmaras de television con video-tapes y otros materiales que
pueden ser de utilidad para €l aprendizaje de los cursos.

Los estudiantes encuentran un ambiente confortable y tranquilo, € cual facilita sus
actividades estudiantiles. Los salones de clases son acogedores, modernos y hbien
equipados.

Los miembros del personal del Centro de Capacitacion pueden otorgar informacién sobre
apartamentos para fines residenciales, servicios publicos y otros aspectos de caréacter
administrativo.

Se cuenta con oficinas administrativas que trabagjan, a tiempo completo, de 8:00 a 16:00
horas, en las cuaes se ofrece colaboracion a los estudiantes en cuanto a transacciones
financieras, operaciones bancarias y transferencia de fondos.

EXIGENCIA ACADEMICA DEL PROGRAMA

Todas las actividades que figuren en el Programa son de caracter obligatorio. Los cursos
deben ser aprobados con una nota minima de 70 puntos y se requiere que € estudiante
tenga como minimo un 90% de asistencia. La pérdida de un curso ocasiona que €
estudiante sea retirado del Programa. En €l caso de que un curso sea impartido por mas de
un docente, se publicara una nota ponderada. Las calificaciones serdn publicadas para
consulta de | os participantes.

DOCENTES

Para garantizar la excelencia académica del Programa los docentes se seleccionan
tomando en cuenta su elevado nivel académico y amplia experiencia profesional y docente.
Para tal propésito, el Banco de Guatemala ha contado con € apoyo de la Universidad
Rafael Landivar, que colabora en la seleccion y contratacién de profesores y conferencistas
nacionales e internacionales

DIPLOMA
Al finalizar el Programa se otorga a graduando un diploma que lo acreditara haber

cursado € "Programa de Estudios Superiores, Mencién en Métodos Cuantitativos', con €l
reconocimiento del Banco de Guatemala.
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X1,

ESTRUCTURA Y CONTENIDO DEL PROGRAMA
A. CURSOS PROPEDEUTICOS

Seredizardn dd 19 de enero al 05 de marzo de 2004, de 8:00 a 13:00 horas, de lunes aviernes,
con una duracion total de 175 horas y es requisito gprobarlo para ingresar a los Cursos
Superiores. No obstante |o anterior, los interesados podran aprobar examenes de suficiencia, los
cuaes se han programado para los dias 05y 06 de enero de 2004.

MATEMATICA (Duracion: 3 semanas, del 19 de enero a 06 de febrero)

Texto propuesto:
Chiang, Alpha“Métodos fundamental es de economia matemética”; Capitulosla 5

Elementos de un modelo matemético, € sistema de los nimeros redles, € concepto de conjunto,
relaciones y funciones, tipos de funciones, funciones de dos o mas variables independientes, €
significado de equilibrio, equilibrio parcia de mercado, equilibrio genera de mercado equilibrio
en e andisis de larenta naciond. Matrices y vectores, operaciones con matrices, operaciones
con vectores, Leyes conmutativa, asociativay distributiva, matrices identidad y matrices nulas,
transpuestas e inversas, condiciones para la no singularidad de una matriz, criterios de no
singularidad a través dd determinante, propiedades basicas de los determinantes, calculo de la
matriz inversa, regla de Cramer, aplicacion a modelos de mercado y de renta nacional, Modelos
input-output de Leontief, limitaciones del analisis estético.

ESTADISTICA ELEMENTAL (Duracion: 2 semanas, del 09 d 20 de febrero)

Texto propuesto:
Webgter, Allen L. “Egtadigtica aplicada a los negocios y la economia”

Aspectos basicos de estadistica, Medidas de tendencia central y de dispersién, principios de
probabilidad, distribuciones de probabilidad, distribuciones muestrales, teoria de muestreo,
270, kurtosis, y nimeraos indices.

MICROECONOM I A (Duracion: 2 semanas, del 23 defebrero a 05 de marzo)

Texto propuesto:
Pindyck, Robert S. & Rubinfeld, Danidl L. “Microeconomia”

Introduccidn, elementos basicos de la oferta'y la demanda, la conducta de los consumidores, la
demandaindividual y de mercado, la€leccién en condiciones de incertidumbre, la produccion, €
coste de produccidn, la maximizacion de beneficios y la oferta competitiva, mercados
competitivas, monopolio, fijacion de precios con poder de mercado, € equilibrio general.

-10-
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B. CURSOS SUPERIORES

Se redlizardn ddl 15 de marzo a 17 de diciembre de 2004, de 8:00 a 13:00 horas, de lunes a
viernes. Con untotal de 40 semanas (1000 horas).

ANALISIS ESTATICO-COMPARATIVO (Duracién: 3 semanas, ddl 15 de marzo d 2 de
abril)

Texto propuesto:
Chiang, Alpha“Métodos fundamental es de economia matematica”; Capitulos. 6a 8, 10y 13

Edtética comparativa y @ concepto de derivada: tasa de cambio y la derivada, la derivada y
pendiente de una curva, El concepto de limite, continuidad y diferenciabilidad de una curva;
Reglas de diferenciacion y su uso en estética comparativa: reglas para una funcion de una
varidble, para dos o mas funciones de la misma varigble, reglas para la diferenciacion de
funciones de varidbles diferentes, diferenciacion parcid, aplicaciones ad andisis estético
comparativo; andlisis estético comparativo de modelos con funciones generales. Diferenciales,
diferencides totdes, reglas de diferenciacion, derivadas totales, derivadas de funciones
implicitas; Funciones exponenciales y logaritmicas. naturaleza de las funciones exponenciales,
logaritmos, funciones logaritmicas, derivadas de funciones exponenciales'y logaritmicas, tiempo
Optimo; Dindmica econdmicay cadculo integra: dindmica e integracion, integrales indefinidas,
definidas, impropias, aplicaciones ala economiade lasintegraes.

OPTIMIZACION ESTATICA (Duracion: 2 semanas, 5 a 16 de abril)

Texto propuesto:
Chiang, Alpha“Métodos fundamental es de economia matemética’; Capitulos 9, 11y 12.

Optimizacion una variedad especid del andlisis de equilibrio: vaores Optimos y vaores
extremos, maximo y minimo relativo, criterio de la derivada primera, derivada segunda y
derivadas superiores, criterio de la segunda derivada; El caso de mas de una variable de
eleccion: laversion diferencia de las condiciones de éptimo, valores extremos de una funcion de
dos variables, formas cuadréticas, funciones objetivo con mas de dos variables, condiciones de
segundo orden en relacion con la concavidad y convexidad; Optimizacion con restricciones de
iguadad: efectos de una restriccidn, cdculo de valores estacionarios , condiciones de segundo
orden, cuasiconvexidad y cuasiconcavidad, funciones homogéness.

PROGRAMA CION MATEMATICA (Duracion: 2 semanas, 19 a 30 de abril)

Texto propuesto:
Chiang, Alpha“Métodos fundamental es de economia matematica’; Capitulos; 19 a 21.

Programa cion lineal: formulacion genera de los Programa s lineales, conjuntos convexos y
Programa cién lineal, méodo simplex, dudidad, interpretacion econémica de un dud, andisis

-11 -
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de actividad; Programa cién no lineal: naturaleza, condiciones Kuhn-Tuker, la cualificacion de
restricciones, teorema de suficiencia de Kuhn-Tuker -Programa cion céncavar, teorema de
suficienciade Arrow-Enthoven -Programa cidn cuasiconcavar, aplicaciones econémicas.

MICROECONOMIA | (Duracion: 2 semanas, del 3 a 14 de mayo)

Texto propuesto:
Nicholson, Walter “Microeconomic Theory, basic principles and extensions’; Capitulos: 1y 3d
7

Moddos Econdmicos, preferencias y utilidad, maximizacién de la utilidad y eeccidn, efectos
ingreso y substitucion, relaciones de demanda dentro de distintos bienes, demanda de mercado y
elasticidad.

MICROECONOMIA Il (Duracion: 3 semanas, del 17 de mayo a 4 dejunio)

Texto propuesto:
Nicholson, Walter “Microeconomic Theory, basic principles and extensions’; Capitulos: 11 a
17

Funciones de produccion, costos, maximizacion del beneficio y la oferta, el modelo comptitivo
de equilibrio parcid, analisis competitivo aplicado, equilibrio competitivo generd, la eficiencia
de lacompetencia perfecta

TOPICOSDE MICROECONOMIA | (Duracion: 2 semanas, del 7 d 18 dejunio)

Texto propuesto:
Nicholson, Walter “Microeconomic Theory, basic principles and extensions’; Capitulos; 8 d 10
y 184 20

Eleccidn bgjo incertidumbre: utilidad esperaday aversidn d riesgo, economia de lainformacion,
teoria de juegos y equilibrio estratégico, modelos de monopolio, modelos tradicionales de
competenciaimperfecta, model os de teoria de juegos paralafijacion de precios.

TOPICOSDE MICROECONOMIA Il (Duracion: 2 semanas, del 21 dejunio a 2 dejulio)
Texto propuesto:

Nicholson, Walter “Microeconomic Theory, basic principles and extensions’; Capitulos: 21 a
25

Demanda por insumos de las firmas, oferta laboral, cepita, externalidades y bienes publicos,
teoriadelaopcidn plblica

-12 -
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ESTADISTICA MATEMATICA | (Duracion: 2 semanas, del 5 a 16 dejulio)

Texto propuesto:
DeGroot, MorrisH. “Probability and Satigtics’; Capitulos1a 4;

Introduccién alas probabilidades, probabilidad condicional,  variables deatorias y
distribuciones, esperanza matemética, distribuciones especiaes (bernoulli, binomiaes, poisson,
normal).

ESTADISTICA MATEMATICA Il (Duracion: 2 semanas, del 19 a 30 dejulio)

Texto propuesto:
DeGroot, MorrisH. “Probability and Satigtics’; Capitulos5a 8;

Inferencia  edtadidtica, estimadores bayes, edimadores de maxima verosimilitud,
distribuciones muestrales de | os estimadores, prueba de hipétesis.

ECONOMETRIA |  (Duracion: 2 semanas, ddl 2 d 13 de agosto)

Texto propuesto:
Gujarati, Damodar “Econometria basica’; Capitulos. 1 a 12

Naturaleza del andisis de regresion, andlisis de regresién con dos variables, modelo clésico de
regresion lined, regresion mlltiple: problemas de estimacion e inferencia, enfoque matricial en
e modeo de regresién lineal, multicolinealidad y muestras pequefias, Heteroscedasticidad,
Autocorrelacion.

ECONOMETRIA Il (Duracion: 2 semanas, del 16 d 27 de agosto)

Texto propuesto:
Gujarati, Damodar “Econometria basica”; Capitulos 13 a 20

Disefio de modelos econométricas, regresion con variables dictomas, regresiones con la
varieble dependiente dicotoma: modelos mip, logit, probit y tobit, modelos econométricos
dindmicos. modelos autoregresivos y de rezegos distribuidos, modelos de ecuaciones
simulténeas, d problema de identificacién, mé&odos de ecuaciones simultaness.

ANALISISDINAMICO (Duracion: 3 semanas, del 30 de agosto a 17 de septiembre)

Texto propuesto:
Lomdi, H. & Rumbos, B. “Métodos dindmicos en economia”’; Capitulos: 2a 7

Ecuaciones diferenciales linedes: ecuaciones de primer y segundo orden, ecuaciones no lineales

-13-
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de primer orden: ecuaciones separables, ecuacion de Bernoulli, diagramas de fase'y estabilidad,
expectativas y estabilidad; Sistemas de ecuaciones diferenciales linedes. método de vaores
propios, € caso no homogéneo, ecuaciones no lineales de orden superior; Andlisis cuditativo:
puntos de equilibrio, clasificacién de puntos de equilibrio, diagramas de fase, linedizacion de
sistemas no linedles, andlisis de puntos silla; Conceptos basicos de dinamica discreta: solucion
de ecuaciones linedes, andliss cudlitativo, caos, modelo logidtico discreto; Sistemas de
ecuaciones en diferencias linedes. la solucion generd, caso no homogéneo, andlisis cuditetivo,
ecuaciones lineales de segundo orden.

OPTIMIZACION DINAMICA (Duracion: 3 semanas, del 20 de septiembre a 8 de octubre)

Texto propuesto:
Lomeli, H. & Rumbos, B. “Métodos dinamicos en economia”’; Capitulos: 8y 114d 14.

Introduccion a célculo en variaciones. ecuacion de Euler y extensiones, modelo de Ramsgy,
condiciones de segundo orden, condiciones de transversalidad, problemas con horizonte infinito;
Teoria de control: Introduccion, otras condiciones de transversalidad, problemas con horizonte
infinito, hamiltoniano en tiempo corriente, problemas con més de una variable; Problemas de
control con restricciones. restricciones de igualdad sobre las variables de control, restricciones
integrales, restricciones de igualdad sobre los controles, restriccidn sobre € tiempo terminal,
restricciones en € espacio de estados, Ecuaciones en diferencia estocasticas.  Iteracion hacia
delante, valor esperado y expectativas racionaes, procesos estocasticos, burbujas, forma
reducida; Elementos de Programa cion dinamica: estructura del problema, descuento tempord,
problemas con horizonte infinito, modelo de Ramsey discreto, funcion de vaor, Programa cion
dindmica estocégtica

SERIESDE TIEMPO UNIVARIADAS (Duracion: 2 semanas, dd 11 a 22 de octubre)

Texto propuesto:
Enders, Walter “ Applied econometric time series’

Uso de ecuaciones en diferencia en las series de tiempo: ecuaciones en diferenciay su solucién,
solucién por iteracién, ecuaciones en diferencia homogeénesas, operadores de rezagos, soluciones
“forward & backward looking”; Modelos de series de tiempo estacionarias. Modelos de
ecuaciones en diferencia estocasticos, modelos ARMA, estacionariedad, funciones de
Autocorrelacion y Autocorrdacion parcid, modelo de Box-Jenkins, funcién de pronéstico;
Series de tiempo econdmicas, tendencia y volatilidad: hechos edtilizados de las series
econdmicas, procesos ARCH, modeos de riesgo GARCH, € modelo ARCH-M, tendencias
estocagticas y deterministicas.

SERIESDE TIEMPO MULTIVARIADAS (Duracion: 2 semanes, del 25 de octubre a 5de
noviembre)
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Texto propuesto:
Enders, Walter “ Applied econometric time series’

Pruebas para tendencia y raices unitarias. procesos con raiz unitaria; pruebas de Dickey-Fuller,
Phillips-Perron, cambio estructural; Modelos de series de tiempo Multiecuacionales: andlisis de
intervencién, modelos VAR, estimacion e identificacion, la funcién impulso-respuesta, VAR
estructural, Descompasiciones estructurales; Cointegracion y modelos de correccion de error:
combinaciones linedes de variables integradas, cointegracion y tendencias comunes,
cointegracion y correccidn de error.

MACROECONOMIA (Duracién: 2 semanas, del 8 a 19 de noviembre)

Texto propuesto: ]
Sachs, J. & Larrain F. “MACROECONOMIA en la economia global”; Capitulos. 1—-6y 12.

Introduccién a la teoria macroecondémica, la medicion de la actividad econdmica, € empleoy €
producto, la funcién de produccidn, la demanda por trabajo, la oferta de trabgjo, Equilibrio del
mercado laboral y desempleo, Inversidn, ahorro y equilibrio del mercado de bienes, Crecimiento
de largo plazo, patrones y fuentes del crecimiento, Modelo de crecimiento de Solow, nuevas
aproximaciones para explicar @ crecimiento, @ dinero en la economia, |a demanda de dinero,
Ofertamonetariay banco centrd, equilibrio del mercado monetario, ofertay demanda agregada,
producto y desempleo, equilibrio entre ofertay demanda agregada, ciclos econdmicos, consumo
y ahorro.

MACROECONOMIA AVANZADA (Duracién: 2 semanas, del 22 de noviembre a 3 de
diciembre)

Textos propuestos.
Cooley, ThomasF. “Frontiers of Business Cycle Research”
Farmer, Roger “The Macroeconomics of Saf-Fulfilling Prophecies’

Introduccién, El Modelo de Ciclos Redes: planteamiento, solucion, definicion de “equilibrio”,
condiciones de primer orden de optimizacion, estado estacionario de la version determinidtica,
linedlizacion y diagondizacion, andisis de estabilidad, solucion del modelo linedizado,
smulaciény cdibracion, Modelos Monetarios.

MODELOS DE ECONOMIA FINANCIERA  (Duracion: 2 semanas, dd 6 a 17 de
diciembre)

Textos propuestos.

Pliska, S. R. “Introduction to Mathematical Finance: Discrete Time Moddls’
Milne, F. “Finance Theory and Asset Pricing”

LeRoy, S. & J. Werner  “Principles of Financial Economics’
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XIV.

Moddos de equilibrio y arbitraes d modeo de Arrow —Debreu, mercados completos e
incompletos, vauacion de activos, precios estado y probabilidades neutrdes a riesgo.
Valuacién neutral d riesgo; El problema de asignacion de recursos bajo incertidumbre, utilidad
egperada, aversion a riesgo, modelo de mediavarianza de Markowitz, € indice de Sharpe. El
modelo de vaAuacion CAPM; Vaduacion de ingrumentos financieros derivados: Modeo
binomid de vauacién de opciones. Modelo de Black-Scholes. Modelos de inversion y
consumo: El modelo intertemporal, modelo de inversién bgjo incertidumbre de Samuelson y
Merton.

INFORMACION ADICIONAL

Cuaquier informacion adicionad serd proporcionada por € Centro de Capacitacion,
Adiestramiento y Desarrollo del Personal del Banco de Guatemala (Teléfonos (502) 2306222 y,
(502) 2306232 6 (502) 3316164, extensiones 8579, 8679, 8309 y 8397. Fax (502) 2534035 y
(502) 2513263, E-Mail: lecc@banguat.gob.gt, mess@banguat.gob.gt, mian@banguat.gob.gt,
anga@banguat.gob.gt, rirc@banguat.gob.gt, y la pagina de Banco de Guatemaa en Internet:
www.banguat.gob.gt.
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