JUNTA MONETARIA
RESOL UCION JM-185-2005

Inserta en € Punto Primero del Acta 57-2005, correspondiente a la sesién
celebrada por la Junta M onetaria €l 27 de diciembre de 2005.

PUNTO PRIMERO: Politica Monetaria, Cambiaria y Crediticia:
Evaluacién a noviembre de 2005 y propuesta par a 2006.

RESOLUCION JM-185-2005. Conocidoe Dictamen CT 4/2005 del Consgjo
Técnico del Banco de Guatemaa, en d que se presentala evaluacion de la
Politica Monetaria, Cambiariay Crediticiaanoviembre de 2005, y lapropuesta
delapoliticapara 2006; y, CONSIDERANDO: Que estauntaestimé pertinente
expresar su criterio sobre laimportand ade asegurar condid ones que favorezcan
la estabilidad macroeconémica en el mediano y largo plazos, mediante la
adopcién de una orientacion de politica econdmica que en los campos fisca
y comercia respalden y complementen un proceso sostenido de reduccion de
lainflacion que viabilice su convergencia hacia nivel esinflacionarios similares
alos prevalecientes en paises de mayor desarrollo; CONSIDERANDO: Que
el esqguema monetario de metas explicitas de inflacion constituye un marco
dereferend aparaquela politicamonetari aalcance en formaeficaz la estabilidad
en e nivel general de precios, en un ambiente de flexibilidad cambiaria, por
lo que eda Junta estima que es procedente continuar con €l proceso de transicion
hacia d referido esquema; CONSIDERANDO: Que en un régimen de metas
explicitasdeinflacion, las metasde inflacion de mediano y largo plazos tienen
€l propdsito primordia de congtituir € ancla nominal de la politica monetaria
y, como tal, orientar en forma efectivatanto las acciones de politica monetaria
como |as expectativas de |os agentes econémicos; CONSIDERANDO: Que
laconvergenciagradud hacianivelesinflacionarios S milares alos de economias
industrializadas requiere que las metas de inflacién que se anuncien sean
creiblesy realistas, paralo cua esimprescindible un ambiente favorable que,
entre otros aspectos, privilegie: a) La consolidacion de las finanzas plblicas
en cumplimiento del Pacto Fiscal; b) Continuar avanzando en la generacion
de un clima propicio para un crecimiento més dinamico de la actividad
productiva, mediante e fortalecimiento y profundizacion de los tratados de
libre comercio, & megoramiento de la competitividad y unamayor parti cipacin
de la pequefiay mediana empresas en esos procesos, Y, ¢) El mantenimiento
deladisciplinamacroeconémica que propicielareduccién del déficit en cuenta
corriente de la balanza de pagos, |a estabilidad de |os flujos de capital hacia
el pais y el mantenimiento de una posicién externa favorable;
CONSIDERANDO: Que en 2005 e predominio de los factores adversos para
la efectividad de la politica monetaria, en especia € impacto delainflacion
importada derivadadel shock de los precios internacionales del petréleo, fue
determinante para que lainflacion se mantuvieramuy cercanad nive registrado
afinales de 2004, ubicandose por arriba de la meta establecida en la Politica
Monetaria, Cambiariay Crediticia determinada para 2005, dado que € ritmo
inflacionario, a noviembre de 2005, se ubicd en 9.25%, correspondiéndole
2.52 puntos porcentuales alainflacion importaday 6.73 puntos porcentual es
alainflacién doméstica, esta Ultima asoci ada, en parte, a excedentes de liquidez
primaria; CONSIDERANDO: Que en octubre € pais fue afectado por la
tormenta tropical Stan, la cual ocasioné la escasez de algunos productos
agricolasy lainterrupcién temporal de ladistribucién de los productos, 1o que
incrementd lainflacion en dicho mes en 1.01 puntos porcentuales, alza que
aunque se revirtio parcia mente en noviembre, afecté adversamente las
expectativas de los agentes econdmicos respecto de la contencidn delainflacion
futura; CONSIDERANDO: Que en presenciade los fendmenos descritos se
evidencié lanecesidad de tomar acciones de politica monetaria orientadas a
abatir las expectativas inflacionarias observadas; CONSIDERANDO: Que
debido ala naturaleza exdgenay temporal de lainflaciéon importada, y afin
de mantener las condiciones més favorables al desarrollo ordenado de la
economianacional, lagestin monetaria debio g ecutarse con especial prudenca
teniendo en cuenta, por un lado, que s bien la actividad econdémica se ha
venido recuperando, su ritmo de crecimiento alin esinsuficiente paracontribuir
efectivamente a objetivo de desarrollo del paisy, por € otro, que en lamayor
parte del afio se registré un comportamiento del tipo de cambio nominal hacia
la apreciacion, que generd volatilidad en dicha variable, por lo que el Banco
Central participd en el mercado de divisas a efecto de moderar su
comportamiento; CONSIDERANDO: Que si bien se estima que el ritmo
inflacionario a diciembre de 2005 se ubique alrededor de 9.2% debido,
principamente, a shock de los precios internacionales del petréleo que se
observé durante el afio, se considera que durante 2006, dado € ritmo de
creci miento econdmico en los Estados Unidos de Américay en la Replblica
Popular China, y en presencia de estabilidad de la oferta del crudo, |0s precios
internacionales del petrdl eo se mantendran en nive es cercanos al os observados
actualmente, por 1o que, tomando en cuentalas proyecciones dd comportamiento
del precio del crudo en e mercado de futuros, se espera que para 2006 el ritmo
inflacionario se estaria desacel erando respecto de los niveles observados en
2005; CONSIDERANDO: Que para cumplir en 2006 con su objetivo
fundamental, la politicamonetaria en el orden interno deberd orientarse alos

aspectos siguientes: i) la continuacién de la coordinacién con la palitica
financiera del Estado, en & marco del cumplimiento de las metas fiscales
determinadas para 2006; v, ii) la consolidacidn de laimplementacion de la
legislacion financiera; CONSIDERANDO: Que para cumplir en 2006 con su
objetivo fundamental, la politica monetaria en € orden externo debera
contemplar la persistencia de diversos fenémenos econdmicos que podrian
incidir en su efectividad, tales como: @) € ajuste del déficit en la cuenta
corriente de la balanza de pagos de los Estados Unidos de América; b) los
flujos de capita y la palitica monetaria de los Estados Unidos de América;
c) laevolucion del precio internaciona del petrdleo; y, d) laevolucion del
creci miento econémico de los Estados Unidos de Américay de la Replblica
Popular China; CONSIDERANDO: Que de conformidad con el Presupuesto
General de Ingresos y Egresos del Estado, aprobado por € Congreso de la
Replblica, € déficit fiscal para 2006 podria alcanzar un 2.5% del Producto
Interno Bruto, |0 que hace necesario fortalecer mas|os esfuerzos de coordinacion
delas politicasfiscal y monetaria, por medio del Grupo de Trabajo Banco de
Guatemala— Ministerio de Finanzas Plblicas, con el fin de materializar los
esfuerzos que le permitan alas politicas monetariay fiscal cumplir con sus
objetivos; CONSIDERANDO: Que una politica monetaria disciplinada,
debidamente apoyada por la politica fiscal, permitird mantener la estabilidad
en e nivel general de precios, teniendo presente que los procesos de saneamiento
y transparencia de las finanzas publicas y la consecucion de una posicion
externa sostenible son factores que favorecen | as expectativas positivas de los
agentes econdémicos con relacion al futuro desempefio de la economia
guatemalteca en € mediano y largo plazos; CONSIDERANDO: Que la
propuesta de PoliticaMonetaria, Cambiariay Crediticia para 2006 presentada
aesta Junta contiene los principios, los instrumentos y las medidas que la
hacen coherente con los esfuerzos de avanzar en la adopcion de un esquema
monetari 0 completo de metas explicitas deinflacion, lo cua permitira continuar
consolidando la estabilidad y confianza en las principales variables
macroecondmicas y financieras; CONSIDERANDO: Que en el régimen
cambiario vigente, € tipo de cambio se determina por lainteraccion entre la
ofertay la demanda de divisas en € mercado, lo cua es consistente con el
esguema monetario de metas explicitas de inflacion; pero que, no obstante las
medidas que durante 2005 se adoptaron para moderar lavolatilidad del tipo
de cambio, alin es preciso aumentar la certidumbre de | os agentes econémicos
en cuanto a la participacion del Banco Central en € referido mercado, por 1o
que se requiere perfeccionar el régimen cambiario flexible mediante la
determinacion de reglas explicitas que orienten su participacion a minimizar
dicha volatilidad sin afectar sutendencia; CONSIDERANDO: Que el déficit
en cuenta corriente de la Balanza de Pagos de Guatemala permanece en niveles
relativamente el evados en comparacion con el tamafio de la economia, por [o
que es fundamental que se contintie impulsando una politica monetaria
disciplinadaque, con € necesario apoyode la paliticafiscal, y en coordinacion
con una politica econdmicaintegral, permita no solo fortalecer la capacidad
del pais para absorber shocks externos, sino que también siente | as bases para
lograr un crecimiento econdémico mas dindmico y sostenible;

POR TANTO:

Con base en lo considerado, en lo dispuesto en los articulos 132 y 133
de la Constitucién Politica de la Republica de Guatemala, 3, 4, 13, 26y 48
de la Ley Orgénica del Banco de Guatemala, asi como tomando en cuenta e
Dictamen CT 4/2005 del Consgo Técnico del Banco de Guatemala, y en
opinidn de sus miembros,

LAJUNTA MONETARIA
RESUELVE:

I. TENER POR EVALUADA LA POLITICA MONETARIA,
CAMBIARIAY CREDITICIA DE 2005.

Il. DETERMINAR LA POLIiTICA MONETARIA, CAMBIARIA'Y
CREDITICIA PARA 2006, DE LA MANERA SIGUIENTE:

A. OBJETIVO FUNDAMENTAL Y META DE POLITICA
1. Objetivofundamental

Congruente con lamisién que le corresponde a Banco de Guatemala, el
objetivo fundamental de la Palitica Monetaria, Cambiariay Crediticia para
2006 escrear y mantener las condiciones masfavorables a desarroll o ordenado
de la economia nacional, paralo cua propiciard las condiciones monetarias,
cambiarias y crediticias que promuevan la estabilidad en € nivel general de
precios.
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En apoyo a logro del objetivo fundamenta, y con € proposito de que en
el mediano plazo lainflacion doméstica converjahacial os nivel es observados
en las economias industrializadas, la aplicacion de la politica monetaria debe
ser complementada por acciones en los dmbitos de lamodernizacion financiera
y delaconsolidacion del equilibriofiscal, en d marco de unapol iticaecondmica
integral y sostenible que propicie la competitividad y la eficienciadel sector
productivo.

2. Metadepadlitica

Para diciembre de 2006 € ritmo inflacionario, medido por la variacion
interanua del Indice de Preciosa Consumidor -1PC-, deberd ubicarse en 6%
+/- 1 punto porcentual y paradiciembre de 2007 dicho ritmo deberd ubicarse
en 5% +/- 1 punto porcentual.

B. VARIABLESINDICATIVAS

Con e proposito deguiar y orientar las acciones de Palitica Monetaria,
Cambiariay Crediticiay evauar en qué medida se estd logrando lameta, asi
como con el fin de detectar oportunamente | os efectos que eventos exdgenos
puedan tener sobre los mercados financieros y actuar, en consecuencia, de
forma oportuna, se dara seguimiento alas variables indicativas siguientes:

1. Inflacién Esperada

Se dara segui miento ala meta de inflacién fijada para diciembre de 2006
y paradiciembre de 2007, comparandola con € ritmo inflacionario interanual
proyectado para esos miSmos meses.

Ademas, se dara seguimiento a ritmo inflacionario subyacente esperado
(tanto para diciembre de 2006 como para diciembre de 2007), para cuyo
célculo se excluyen del IPC los rubros que tienen una elevada variabilidad
gue no es explicada por razones monetarias.

2. Tasasdelnterés

Para 2006, con € fin de buscar quelas condiciones del mercado de dinero
sean compatibles con € logro de la meta de inflacidn, se dard seguimiento a
latasa pardmetro (Tasa Taylor gustada), comparéndola tanto con latasa de
interés promedio ponderado de las operaciones de reporto entre 8 y 15 dias,
como con la tasa de interés promedio ponderado de las operaciones de
estabilizacién monetaria, hasta 91 dias. Asimismo, a fin de evaluar las
condiciones de competitividad del mercado financiero interno respecto alos
mercados financieros del exterior, se continuara dando seguimiento a la tasa
deinterés pasivade paridad, la cual secompararacon un margen defluctuacion
de una desviacion esténdar.

3. Emisién Monetaria

Conforme al programa monetario para 2006 (Anexo 1), seestima quela
demanda de emision monetaria crezca arededor del 10% respecto al nivel
estimado de cierre en @ programa monetario de 2005, compatible con una
tasa esperada de crecimiento del Producto Interno Bruto, en términos reales,
de arededor de 4.4% y con lameta de inflacidn de 6%.

4. Medios de Pago

Congruente con la estimacion del crecimiento de la actividad econdmica,
con lametade inflacion y con lavelocidad de circulacion del dinero, se estima
gue los medios de pago totales (M2) creceran entre 13% y 15%, en términos
interanuales.

5. Crédito Bancarioal Sector Privado

Consistente con el crecimiento de los medios de pago, se espera que €
crecimiento del crédito bancario total al sector privado acance entre 16% y
18%, en términos interanual es.

6. Expectativasdelnflacion de Analistas Privados

L as expectativas acerca del comportamiento futuro de los preciosen la
economia pueden, en determinadas circunstancias, influir sobre la tendencia
de la tasade inflacion que finalmente se observe en € periodo, por lo cua se
deberadar seguimiento a prondstico de inflacidn proveniente de laencuesta
de expectativas de inflacién a panel de analistas privados.

7. ExpectativasImplicitas de Inflacidn

El cé culo delas expectativas implicitas de inflacion constituye unaforma
indirecta de obtener la percepcion acerca de las expectativas de los agentes

econdmicos, y se obtiene de estimar la brecha entre latasa de interés de largo
plazo y la tasa de interés de corto plazo, bgo la premisa de que latasa de
interés de largo plazo contiene informacion sobre la inflacion esperada por
los agentes econdmicos. En ese sentido, € seguimiento de la referidavariable
complementard la medicién de las expectativas de inflacion de los agentes
economicos, lo cual es fundamental en un esqguema de metas explicitas de
inflacion.

8. IndicedeCondicionesMonetarias - CM-

Se dara seguimiento a Indice de Condiciones Monetarias, que mide la
interrelaci 6n entre los cambios en latasa de interésy d tipo de cambio nomina
respecto a unafecha en e tiempo. Parasu seguimiento, se establecera un
corredor cuyo punto central serd el valor del ICM para 2000 (afio base) y sus
valores superior einferior estaran ubicados en (+/-) 0.8 puntos porcentuales,
respecto al valor central indicado; un vaor del ICM superior al del indicado
corredor seinterpretara como la presencia de unapoliticamonetariarestrictiva
enrdacion alabase, entanto que unvaor inferior a del corredor seinterpretard
como la presencia de una politica expansiva respecto a dicha base.

C. MEDIDAS DE POLITICA MONETARIA, CAMBIARIA Y
CREDITICIA

1. Principiospara participar en e mercado

Con el proposito de alcanzar el objetivo fundamental de la Politica
Monetaria, Cambiaria y Crediticia para 2006, se considera conveniente
explicitar los principios que han de regir la participacion del Banco Central
tanto en el mercado monetario como en & mercado cambiario.

a) Coordinacién con la politica fiscal

A fin de consolidar la eficiencia 'y credibilidad de la politica
macroecondmica, es preciso seguir fortaleciendo la coordinacion instituciona
mediante el Grupo de Trabajo Banco de Guatemala- Ministerio de Finanzas
Plblicas, constituido desde 2002 por ambos entes, a fin de materidizar los
esfuerzos que le permitan alas politicas monetariay fiscal cumplir con sus
obj etivos en materia de estabilidad macroeconémica. En particular, se deberdn
coordinar las condiciones en que se emitiran los Bonos del Tesoro que, en
cumplimiento de lo dispuesto en e articulo 9 de la Ley Organica del Banco
de Guatemala, se incluyeron en & Presupuesto de Ingresos y Egresos del
Estado para el Ejercicio Fiscal 2006, a efecto de que puedan utilizarse
efectivamente en apoyo de la politicamonetaria.

b) Las operaciones de estabilizacion monetaria se deberan
realizar en condiciones de mercado

El esquema monetario de metas explicitas de inflacion requiere de
un marco operacional basado en laredizacion de operaci ones de estabilizacion
monetaria en condiciones de mercado que no solo mative la eficiencia del
mercado primario de titulos publicos, sino que, alavez, promueva e desarrollo
y profundizacion de un mercado secundario para talestitulos, afin deque e
Banco Centra envie sefides claras y explicitas al mercado monetario sobre
la orientacion de su politica, asi como recibir de éste aquellainformacion que
le permita disponer de el ementos adicionales para la toma de decisiones.

Para dlo, las operaciones de estabilizacion monetaria se reaizarén
conforme el marco siguiente, consistente con € esguema de metas explicitas
de inflacion:

i) Continuar utilizando comotasadeinteréslider delapolitica
monetar ia para las operaciones de estabilizacion monetaria de
corto plazo la correspondiente a las oper aciones a siete dias-
plazo. Las operaciones estardn orientadas ainfluir las condiciones
y expectativas del mercado, con € fin de lograr lametainflacionaria.
Las decisiones en materia de determinacion de latasa de interés lider
de la politica monetaria serén adoptadas por la Junta M onetaria, con
baseen e andlisisque parad efectoreaizarael Comité de Ejecucion,
en funcion del Sistemade Prondsticos y Andlissde Politica Monetaria
y del seguimiento de las variablesindicativas de dichapolitica. Con
el propdsito de que los mercados se adapten adecuadamente a dichas
decisionesy, con €lo, aumente la eficacia de la transmision de la
politica monetaria, la Junta Monetariadecidira una vez al mes sobre
los cambios en latasa de interés lider de la politica monetaria de
conformidad con un calendario anual de reuniones, € cual seanexa
alapresente resolucién (Anexo 2); después de cadadecision, y con
rezago de un mes, se hara publico un resumen de | os argumentos que
la Junta Monetaria haya tomado en cuenta, conforme o preceptuado
en el articulo 63 de la Ley Organica del Banco de Guatema a.
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ii) Continuar con larecepcion de depdsitos a plazos superiores
a sete dias, a tasas de interés que seran determinadas por €
mercado. Tomando en cuentalaimportancia de que en un esquema
de metas explicitasdeinflacion € Banco Central exhiba, en el mediano
plazo, una posicién neutra frente d mercado de dinero, seredizardn
operaciones de estabilizacién monetaria a plazos de hasta dos afios
y, cuando las condiciones del mercado |o aconsg en, también podran
realizarse dichas operaciones a plazos mayores de dos afios. En €
caso de las operaciones que se realicen mediante licitaciones, las
tasas de interés seran e resultado de las posturas mas bajas de cada
plazo en cadalicitacion.

i) Velar por laedabilidad delastasas deinter és de corto plazo,
sin menoscabo del logro del objetivo de estabilidad de precios.
Sevelaraporquel as tasas de corto plazo (representadas princi pd mente
por |las tasas en € mercado de reportos) no fluctlien de formaabrupta,
paralo cua e Banco Centra podra participar -en laMesa El ectronica
Bancariade Dinero o en las Bol sas de Va ores- inyectando o retirando
liguidez en el momento en que se observe volatilidad en dicho
mercado.

iv) Proseguir con las mejoras al esquema operacional para
realizar las operaciones de estabilizacion monetaria, consistente
con un esquema de metas explicitas de inflaci én, particularmente en
los aspectos siguientes:

e Expedicion de Certificadosde Depésito a Plazo por fecha
de vencimiento. El Banco de Guatemala podra expedir
Certificados de Depdsito a Plazo, concentrados en
determinadas fechas de vencimiento.

e Transferencia de titularidad de los Certificados de
Depdsito a Plazo en custodia en € Banco de Guatemala.
En el primer trimestre de 2006 se redizaran las acciones
necesarias tendentes a lo siguiente: a) Que los Certificados
de Depdsito a Plazo puedan ser registrados en custodiaen
el Banco Central; b) Que se permita el cambio de la
titulari dad de los Certificados de Depdsito aPlazo regisrados
0 que en el futuro se registren en custodia en el Banco de
Guatemala; y, ¢) Que los Certificados de Depésito aPlazo
expedidos fisicamente, que se encuentren en circulacion,
puedan e registrados en custodiaen el Banco de Guatemala.

¢) Flexibilidad cambiaria

Con el prop6sito de aumentar |a eficiencia de los mecanismos mediante
los cuales el Banco de Guatemala participa en el mercado cambiario, se
introduciran modificaciones de forma gradua alos mismos, en funcién del
cumplimiento delos s guientes principi os que permitan que el sistemacambiario
flexible:

i) Seaconsistente con un esquemamonetario de metas explicitas
de inflacion;

ii) Sebase enreglas explicitas, transparentes y comprensibles
para los mercados;

iii) Elimineladiscrecionalidad de | as participaciones del Banco
de Guatemala; ,

iv) Minimice lavolatilidad del tipo de cambio, sin afectar su
tendencia

Para el efecto, € Banco de Guatemal adebera participar en € Mercado
Ingtitucional de Divisas observando e procedimiento aprobado por la Junta
Monetaria

Asimismo, & Banco de Guatemala podra participar en el mercado
cambiario con el estricto propésito de adquirir las divisas que requieran €
propio Banco, €l gobierno centra y otros entesdel sector publico, en condiciones
de mercado, aefecto de cubrir sus obligaciones en moneda extranjera.

2. Instrumentospara mantener la estabilidad macro-financiera
a) Operacionesdeestabilizacion monetaria
Para 2006 las operaciones de estabilizacion monetaria, para inyectar
y retirar liquidez, sellevaran a cabo de acuerdo alos principi os de participacion
indicados en € apartado |1.C.1.b) de lapresente resolucién.

b) Captacion de depdsitos a plazo en ddlares de los Estados
UnidosdeAmérica

En 2006 el Banco de Guatemala dispondra del instrumento que le
permita recoger liquidez en moneda extranjera mediante la captacion de

depdsitos a plazo en délaresdelos Estados Unidos de América, con el objetivo
de, s las circunstancias o ameritan, suavizar e comportamiento del tipo de
cambio, de conformidad con lo establecido en laresolucion JM-99-2004 del
8 de septiembre de 2004.

Los montos a captar y los plazos de | as operaci ones propuestas serén
determinados por € Comité de Ejecucion del Banco de Guatemala, en funcion
de la evolucion del mercado cambiario.

¢) Encajebancario
Se mantiene vigente la tasa de encaje bancario en 14.6%.
d) Prestamistadeultimainstancia

La asistencia crediticiadel Banco Central alos bancos ddl sistema,
conforme alo dispuesto en el articulo 48 de la Ley Organica del Banco de
Guatemalay en laresolucion JM-50-2005 del 2 de marzo del presente afio,
se orientard Unicamente a sol ventar deficiencias temporales de liquidez.

3. Medidaspara apoyar la efectividad dela politica monetaria
a) Continuar con la modernizacion del sissema de pagos

Poner en funcionamiento € Sistemade Liquidacion Bruta en Tiempo
Redl -LBTR-, y continuar con la adopcién de las acciones contenidas en la
Matriz de Modernizad 6n del Sistemade Pagos, aprobada por laJuntaMonetaria
en resolucion JM-140-2004 del 17 de noviembre de 2004.

b) Transparenciay rendidon decuentasdd Banco de Guatemala

Para continuar con el fortalecimiento de latransparenciay de la
rendicion de cuentas de la actuacion del Banco Centra, éste cumplira
oportunamente con la elaboracién de los diferentes informesy publicaciones
contenidos en su ley organicay en otras disposiciones de la Junta Monetaria,
conforme a Anexo 3 de la presente resolucion.

¢) Megoramiento del sistema estadistico nacional

El Banco de Guatemal a debera continuar con € proceso de adopci6n
delos manualesy metodol ogias actualizados en materia de Cuentas Nacionales
Balanza de Pagos y Cuentas Monetarias.

Se reiterael apoyo a Organismo Ejecutivo en sus esfuerzos para la
consolidacién del Sistema Estadistico Nacional, la que permitird contar con
estadisticas eficientes, veraces y oportunas que faciliten latoma de decisiones.

1. MANTENER VIGENTES LAS DEMAS DISPOSICIONES DE
POLITICAMONETARIA, CAMBIARIAY CREDITICIA QUE NO
SE OPONGAN A LAS CONTENIDAS EN LA PRESENTE
RESOL UCION.

IV. AUTORIZAR A LA SECRETARIA DE ESTA JUNTA PARA QUE
PUBLIQUE LA PRESENTE RESOLUCION, LA QUE ENTRARA
EN VIGENCIA EL 1 DE ENERO DE 2006.

/M}??:@

Armando Felipe Garcia SalasAlvarado
Secretario
Junta Monetaria

PAnina Nin R




ANEXO 1

PROGRAMA MONETARIO Y FISCAL 2006
En millones de Q.

ANEXO 2

CALENDARIO DE LASSESIONESEN LASQUE

LA JUNTA MONETARIA TOMARA POSICION RESPECTO

Concepto | TRIM Il TRIM MTRIM | IVTRIM TOTAL DE LA TASA DE INTERESLIDER DE LA
POLITICA MONETARIA PARA 2006
CUENTAS FISCALES
Ingresos 6535 6950 7034 7786 28304
SESION DIA
Egresos 8404 7225 9293 9820 34742
Corrientes 5415 5229 6454 6234 23332
Capital 2989 1996 2839 3587 11410 Enero 25
Déficit 1870 275 2259 2035 6438
(% del PIB) 2.5 Febrero 22
Financiamiento Externo NETO 2568 109 37 41 2754
Financiamiento Interno NETO 222 428 969 984 2603 Marzo 22
Variacion de Caja -920 -263 1254 1009 1080 .
Abril 26
A. FACTORES MONETIZANTES (+) Y
DESMONETIZANTES (-)
|. Reservas Internacionales Netas 2078 -15 -453 -210 1400 Mayo 24
RIN US$ 260 -2 -57 -26 175
Il. Activos Internos Netos 2804 727 1729 1257 6517 Junio 21
1. Gobierno Central -920 -263 1254 1009 1080
2. Resto del Sector Publico -227 -100 -389 -191 -907
3. Posicién con bancos 325 41 -90 -1074 -798 dlio 26
Crédito a bancos 0 0 0 0 0
Reserva bancaria 325 41 -90 -1074 -798
4. Otros Activos Netos 135 -192 142 429 514 Agosto 23
Gastos y productos 158 16 66 50 290
Otros -23 -208 75 379 223 .
5. Vencimientos de OEMs 3491 1240 814 1084 6628 Septiembre 27
1. CREACION DE LIQUIDEZ 4882 712 1277 1047 7917
B. DEMANDA DE EMISION MONETARIA -913 448 -98 1959 1397 Octubre 25
C. EXCEDENTE (-) O FALTANTE (+) -5795 -264 -1374 913 -6520
DE LIQUIDEZ (B-IlI) Noviembre 22
D. COLOCACION DE OEMs 5795 264 1374 -913 6520
E. COLOCACIONES NETAS ( - ) OEMs 2304 977 561 1996 108 Diciembre 27
ANEXO 3
CALENDARIO PARA LA PRESENTACION DE TEMAS ESTRATEGICOS DEL BANCO DE GUATEMALA
A LA JUNTA MONETARIA DURANTE 2006
ENERO | FEBRERO MARZO ABRIL MAYO JUNIO JULIO AGOSTO | SEPTIEMBRE | OCTUBRE | NOVIEMBRE| DICIEMBRE
< < < «f o o o o i1 < = < o = < = i1 < o o =3 < = (=1
c c c j= c c b= c =) 1= =] i c =1 b= c g = k= c =1 c =] =
No. TEMA g 2| g g g 2| oz 2| £l 2l g ozl g g oz & OE g oz 2| | ¢z
<E|lsE s2|lsFf s3] s3] <2 s3] s3] 2| 55| = s3] 52 =5 55| 3| = <& s3] s3] 2| 52| ==
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Evaluaciones
1 |a) DelaEjecucién dela PaliticaManetaria X X X
b) Informe de PoliticaMonetaria X X
2 |Propuesta de Politica M onetaria X
3 |Memoria de Labores, afio previo X
4 |Estudiodela EconomiaNaciona X
5 |Estados Financieros Anuales, afio previo X
6 |Informe de Auditoria Externa X
Infarmes
a) Mensual de operaciones X X X X X X X X X X X X
7 b) De Operaciones del Fondo Fiduciario de
Capitalizacion Bancaria X X X X X X X X X X X X
¢) Mensud sobre Ejecucion Presupuestaria X X X X X X X X X X X X
s Estados Finanderosded Fondo parala
Protecc6n dd Ahorro (FOPA) X X X X X X X X X X X X
9 InformeTrimestral de Operaciones del Fondo
para la Proteccion dd Ahorro (FOPA) X X X X
10 Paliticade Inversiones del Fondo parala
Proteccion del Ahorro (FOPA) X
" Presupuesto de Gastos del Fondo para la
Proteccién del Ahorro (FOPA) X
Infarmes
a) FinancierodelasRMI X X X X
12 |b) De Andisis de Riesgo de las RMI
c) De Control y Supervison de las RMI X X X X
Revision delaPoliticade Inversiones delas
13
RMI
14 |Proyecto de Presupuesto Anual
15 |Revision Analiticadel Presupuesto X X X X
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