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GUATEMALA:
PERSPECTIVAS ECONOMICAS PARA 2006

n ¢Se reducira el precio internacional del petréleo?
n ¢Se desacelerara el ritmo inflacionario?

n ¢Se mantendran estables las tasas de interées y el
crecimiento del credito al sector privado?

n ¢Se mantendra el control fiscal?

n ¢Se acelerara el crecimiento economico?

n ¢Se reducira el deficit en |la cuenta corriente de la
balanza de pagos?
n ¢Se fortalecera el marco juridico e institucional?
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¢ Se reducira el precio internacional del petroleo?

ESCENARIOS DEL PRECIO DEL PETROLEO
TRIMESTRAL 7

US$ por Barril

85.00
Febrero 2006
Trimestre Base Pesimista Optimista
75.00 1 06 63.17 67.50 55.00
2 06 60.00 70.00 52.50
3 06 60.50 70.00 50.00
65.00 4 06 61.50 70.00 50.00

55.00

45.00

35.00

25.00 | | | | | | | | | | | | | |
1T03 2T03 3T03 4T03 1T04 2T04 3T04 4T04 1T05 2T05 3T05 4T05 1T06 2T06 3T06 4T06

==Base —Pesimista —Optimista

Fuente: Global Insigth
*/ Estimaciones a febrero 2006
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.. Se desacelerara el ritmo inflacionario?

Al 28 de febrero el ritmo inflacionario se situo en 7.26%, porcentaje superior
a la meta establecida para fin de anio 6.0% +/- 1 punto porcentual.

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
RITMO INFLACIONARIO

y 2004 - 2006 */
11.00

2004 | 2005 2006

\ \ \ \ \ \

*/ A febrero de 2006
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica -INE-.
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Del ritmo de inflacion total de 7.26% registrado a febrero de 2006, la inflacién domestica

tiene una participacion de 5.29 puntos porcentuales y la inflacion importada de 1.97
puntos porcentuales.
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COMPOSICION DE LA INFLACION TOTAL
2002 - 2006 */

%
| 7.26
| INFLACION DOMESTICA
N 5.29
= | INFLACION IMPORTADA INDIRECTA 130
| (EFECTO'SEGUNDA VUELTA) 1.97
| o Yo7
——\ —\ INFLACION IMPORTADA DIRECTA |

7
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*/ Cifras preliminares a febrero 2006
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En 2005, la tasa de interes lider de la politica monetaria fue
Incrementada en siete ocasiones para aplacar las expectativas

Inflacionarias y enviar
compromiso del banco central.

OPERACIONES DE ESTABILIZACION MONETARIA

TASA DE INTERES LIDER A 7 DIAS
ENERO - MARZO 2006 *

Porcentaje
4.50 ‘ ‘

O .

4.00 34.00%
3.75 | ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
3.50
3.25

3.00

*Al 8 de marzo
La Junta Monetaria, en ocasion de la revision del nivel de la tasa de interés lider, en su sesion del 8 de marzo de 2006,
acordé mantener invariable la referida tasa de interés en 4.25%

un mensaje de certeza acerca del

4.25%
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Al 9 de marzo de 2006, el saldo de las OEMS se situo en alrededor de
Q17.4 millardos. Su tasa de interes promedio ponderado se ubicOo en
6.28%.

SALDO DIARIO DE OPERACIONES DE ESTABILIZACION MONETARIA
Y TASA DE INTERES PROMEDIO PONDERADA
DEL 3/8/1999 AL 9/3/2006
- En Millones de Quetzales -

20,000.00 25.00
18,000.00 + + 23.00
16,000.00 + + 21.00
14,000.00 + + 19.00
ks
d
N 12,000.00 + + 17.00
g 2
o ]
o 10,000.00 + f + 1500 &
© o
o S
Q o
S 8,000.00 T + 13.00
E
6,000.00 + 11.00
4,000.00 + + 9.00
2,000.00 + 7.00
5 - 5.00
§83888888383888888880088888883888383583338888888¢838
@239 FC LTI JJowe@dgdIdIwvEroggdadForoddgIgcagddonrsgsgqd
YR YTISASTRSGEOYRAder "8d18Y 35238832 YRISC8ss888542"x8289
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DIAS
I Millones de Quetzales ——Tasa de Interés P.P. en %
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GASTOS Y. PRODUCTOS
ANOS 2000 - 2006 *
Millones.de:quetzales
1,400.0
12000 vttt - < - £ o b e e b b b B e i e
1,000.0 [l e = T S ts
Previsto
800.0 :f~=-—=-—7 - - - -1 Q10335
600.0 [~ oo ” s - -
Observado
400.0 ' - - - - - Q593.8
200.0 ‘| = . - = = : i
0.0
2000 2001 2002* 2003* 2004* 2005* 2006*
%.del PIB 0.4 0.8 0.5 0.5 0.5 0.2 0.1
Gastos y Productos I 547.1 1,260.8 905.3 963.7 1,159.5 593.8 290.5
1/ El dato correspondiente a 2006 es proyectado.
* Corresponde al concepto de deficiencia neta previsto en-el articulo 9 de la Ley Organica del Banco de Guatemala.
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¢Se mantendran estables las tasas de interes y el
crecimiento del crédito al sector privado?

A marzo de 2006 las tasas de interés activas y pasivas promedio ponderado
han mostrado un comportamiento estable.
SISTEMA BANCARIO Y
TASA DE INTERES ACTIVA Y PASIVA PROMEDIO PONDERADO EN M/N
Enero 2001 - Marzo 2006 %

Porcentaje
21.0
2003 2004 2005 2006
18.0
15.0 || Margen
9.07
W\—w
12.0
Margen
959 Margen Margen
9.0 8.96 8.14
6.0
4.64%
—Activa —¢Pasiva |
30 \H\H‘\H\H‘H\H\‘\\HH‘\\HH‘\H\H‘H\H\‘\H\H‘H\H\‘\H\H‘H\H\‘\\HH‘HHH‘H\H\‘H\H‘\\HH‘\H\H‘H\H\‘\\HH‘HHH‘HHH‘H\H\‘\\HH‘\H\H‘HHH‘HHH‘\\HH‘HHH‘\HH\‘\HH\‘\HH\‘\H\H‘H\H\‘\\HH‘\HH\‘HHH‘HHH‘HHH‘\H

P A D NI AL QIO & O O 5 O O O > >3 S>> > > >0 H$ H OO O O
(190 (190 (190 1190 (190 (190 (190 1190 (190 (190 (190 (190 (190 (190 (190 QQQ’ (190 (190 QQQ’ 1190 (190 (190 (190 (190 (190 (190 1190 (190 (190 (190 1‘[90 QQ(O (190 (190 1190 (190 (190 ,‘bﬁo’ Pbﬁb
N e L L G L L e L U g L L L L L L L R N U L L L N LR e
R A SN S AR N S S SN N N S St SN S LA W M N SO St i
N RN SRS N RN AR RN I AN N K A ¢ VYR PRIRDNP Y " P RN
1/ A partir de abril de 2005 no incluye bancos respecto de los cuales se solicité la declaratoria de quiebra. 8
2/ Cifras al 09 de marzo.
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A marzo de 2006, las tasas de interes activa y pasiva promedio ponderado en
moneda extranjera han mostrado un comportamiento estable, con una leve
tendencia hacia el alza.

SISTEMA BANCARIO ¥
TASA DE INTERES ACTIVA'Y PASIVA PROMEDIO PONDERADO EN M/E
Mayo 2001 - Marzo 2006 ?

Porcentaje
11.6 —
2003 2004 2005 2006
10.0 —
8.4 —
A
7.47%
A
5.01 A A
5.2 7t Margen Margen Margen
3.34%
20 H\H‘HH\‘\HH‘HH\‘\HH‘\\\\\‘\HH‘\HH‘\HH‘HH\‘HH\‘\HH‘\HH‘HH\‘H H‘HH\‘H\H‘\HH‘HH\‘HH\‘HH\‘\HH‘\HH‘ HH‘\HH‘\HH‘\HH‘H\H‘\HH‘HH\‘\HH‘HH ‘\HH‘H\H‘HH\‘HH\‘\HH‘\HH‘\HH‘\HH‘HH\‘H\H‘
5D DD DD 5 H D5 DD DD D > D> > D> > D> > D OO H HL H O » ©
PP FF I PP PP PP L FLFLFFFTFFFFTITIFFTFELEEEEE PP E S
N U U U U U U U L Ut ot U N N N U U Gt U Ut U Ut S Ut i s Ut U e U U Nk %
R S e e e S A S A N A S S N S S
FRPE R PR AR DR RN VNV PR E R QT PR T W RN
—Activa <¢Pasiva
1/ A partir de abril de 2005 no incluye bancos respecto de los cuales se solicité la declaratoria de quiebra.
2/ Cifras al 09 de marzo. 9
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BANCOS DEL SISTEMA

CREDITO DIRECTO TOTAL AL SECTOR PRIVADO Y
VARIACION RELATIVA INTERANUAL
2001-2006*

Porcentaje

24 .0 24.0%

20.0

16.0

12.0

8.0

4.0

0.0
N & & N > &
(é\@ <')\° <')\° <')\° Q\O <')\°

1/No incluye bancos respecto de los cuales se solicité ladeclaratoria de quiebra
*Al 9 de marzo de 2006
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BANCOS DEL SISTEMA

TASA DE INTERES ACTIVA Y PASIVA PROMEDIO PONDERADO
1990-2006 ¥

Porcentaje
30

Elecciones Elecciones

26.0%

12.78%

Elecciones

Cambio de
Gobierno 4.64%

0

(%)
Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q
& € E EE E EEEE o EE

—Activa —Pasiva

a/ Al 09 de marzo
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40.0

36.0

32.0

28.0

24.0

20.0

16.0

12.0

8.0

1/No incluye bancos respecto de los cuales se solicitd la declaratoria de quiebra

Porcentaje

BANCOS DEL SISTEMA

CREDITO DIRECTO TOTAL AL SECTOR PRIVADO Y
VARIACION RELATIVA INTERANUAL

1990-2006*

38.4%

32.6%

24.0%

17.9% 17.4%

*Al 9 de marzo de 2006

Y & &

X & X R S Y P F P

RN RN

©O
o
o
N
O]
(]
=]
m
Q

12




CAMARA DE INDUSTRIA DE GUATEMAL A -GUATEMALA: PERSPECTIVAS ECONOMICAS PARA 2006-

. Se mantendra el control fiscal?

DEFICIT FISCAL
PORCENTAJE DEL PIB

1996 - 2007~
3.0%
2.5% [
2.5%
2.0% [ B I e I B —
2.0%
Esperado
15% ”””””””””” N [ 1 V""" T~ - Eecir(]:ién ]
1.0% (e
0.5% [~
0.0%
1996 | 1997 | 1998 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 2005 | 2006
L1 0.1% | 0.8% | 2.2% | 2.8% | 1.8%  1.9% | 1.0% | 2.3% | 1.0%  1.5%  2.5%

*/ Estimacion
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CENTROAMERICA: DEFICIT FISCAL

1996-2005

12.0%

10.0%

8.0%

6.0%

4.0%

2.0%

0.0%

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 | 2005 p/

CostaRica ©|  3.8% 3.0% 2.5% 2.2% 3.0% 2.9% 4.3% 2.9% 2.9% 2.8%
El Salvador 2.2% 13% 2.1% 23% 3.0% 3.9% 3.4% 3.2% 11% 1.1%
Honduas E1|  3.5% 3.1% 17% 4.2% 5.5% 5.7% 5.2% 7.3% 3.4% 4.7%
Nicaragua 5.0% 3.3% 2.9% 7.3% 8.4% 10.5% 8.6% 6.1% 5.6% 5.3%
Guatemala == 0.1% 0.8% 2.2% 2.8% 1.8% 19% 1.0% 2.3% 1.0% 1.5%

p/ Proyecciones

Fuente: Secretaria Ejecutiva del Consejo Monetario Centroamericano
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.. Se acelerara el crecimiento econémico?

GUATEMALA
PRODUCTO INTERNO BRUTO
1996 - 2006*
6.0% Porcentaje
50% |
40% |
3.0%
2.0% |
1.0% |
0.0%
1996|1997 199819992000 2001 2002 2003 | 2004 12005 2006
] 3.0% | 44% | 5.0% | 3.8% | 3.6% | 23% | 2.2% | 2.1% | 2.7% | 3.2%  4.4%

*/ Estimacion
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Guatemala destaca en laregion por...

Es la economia mas grande de Centroamerica (1/3 del PIB regional)
Uno de los déficit fiscales mas bajos
La menor deuda externa como % del PIB

El nivel mas alto de reservas (en términos absolutos y como % de la
deuda externa)

ANO 2005
EL COSTA
GUATEMALA HONDURAS | NICARAGUA
SALVADOR RICA

PIB (US$ millardos) 17.0 8.1 o 19.8

Déficit fiscal (%PIB) 15 @ 4.7 o 28
Deuda externa (US$ millardos) 3.7 4.7 45 £ 2

Deuda ext. (%PIB) 27.7 54.6 106.4 18.2
Reservas Intls (US$ millardos) 1.9 2.0 0.5 2.3
Reservas Intls (% deuda ext.) 40.3 45.2 10.1 64.3

Déficit Cta. Cte. (% PIB) 41 3.4 @ 16.0 47
Ritmo Inflacionario (%) 8.6 7.8 9.6 14.1

Deuda Publica Total (% PIB) 40.0 75.0 133.0 54.0

Fuente: Secretaria Ejecutiva del Consejo Monetario Centroamericano
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CENTROAMERICA

ALGUNOS INDICADORES SOCIALES
PROMEDIO DEL PERIODO 1998-2004

EL COSTA
GUATEMALA HONDURAS | NICARAGUA
SALVADOR RICA
Tasa de crecimiento de la poblacion (%) 2.6 1.7 2.6 25 1.8
Porcentaje de la poblacion en pobreza 56.2 n.d. n.d. 47.9 n.d.
PIB per capita (US$) 2,130.0 2,350.0 1,030.0 790.0 4,670.0
indice de Gini * 59.9 53.2 55.0 46.5
GASTO SOCIAL (% PIB)
salud 23 3.6 3.2 3.9
Educacién 2.5 2.9 4.0 3.1 @
Tasa de inscripcion a la escuela primaria
(% del grupo en edad escolar) 87.0 87.0 85.0
Expectativa de vida al nacer (afios) 66.0 70.0 66.0 69.0
Mortalidad infantil
(por cada 1,000 nacidos vivos) 35.0 32.0 32.0 30.0

al - - . . . L oy
Es un indice de concentracion de la riqueza, su valor se encuentra entre 0y 100. Mientras mas proximo es el indice a 100, mayor es la

concentracion de la riqueza.
n.d. = no disponible

Fuente: Base de datos de desarrollo mundial, Banco Mundial

1
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balanza de pagos?

.Se reducira el déficit en la cuenta corriente de la

6.0

5.0

4.0

3.0

2.0

DEFICIT EN CUENTA CORRIENTE

PORCENTAJE DEL PIB

1996 - 2006*
Porcentaje
6.0
5.5
5.2 >-4 5.3
x
4.2 4.1
3.9
3.6

2.9

© A Q) ) Q N 4% o) > » ©

) ) ) *) Q Q Q Q Q Q Q
N > > N > > > > Y > >

*Estimacion
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¢, Se fortalecera el marco juridico e institucional?

F Garantizar mediante leyes y reglas generales, claras
y estables la seguridad de las personas y de sus
bienes, asi como los derechos de propiedad.

- Fortalecer el uso de los sistemas privados de
arbitraje paralaresolucion de conflictos entre
productores privados.

F Promover que los marcos de regulacion propicien un
mayor grado de competencia en la prestacion de los
servicios publicos.

F Fortalecimiento de cuerpos legales de proteccion a
los consumidores y de promocion de la competencia

19
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F En primer término, debo afirmar que la economia
nacional muestra un significativo repunte a partir del
segundo semestre de 2004 y que muestra un
aceleramiento en 2005y 2006 con posibilidades de
Incrementar su ritmo en 2007.

F En segundo termino, debo concluir que la pobreza
tiende a convertirse en un pesado lastre a la
sostenibilidad del crecimiento econoOmico que empieza a
producirse en Guatemalay que, por tanto su abatimiento
es necesario y urgente a fin de asegurar fuentes de
crecimiento del ingreso y el empleo de manera
sostenible en el mediano y largo plazo.

21
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Conclusiones y recomendaciones...

F Debo también afirmar que a fin de que el Estado
tenga posibilidades reales de accionar frente a la
pobreza, necesita de ser dotado de mas recursos
financieros y de manera sostenible y creciente.

- Este tema es uno de los viejos temas nacionales que
no gozan de un consenso a nivel nacional y es
Igualmente uno de los asuntos en los que se muestra
la ineludible tarea de modificar las actitudes de los
ciudadanos frente a los asuntos que hacen
referencia al destino colectivo de la sociedad.

27
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Conclusiones y recomendaciones...

F Otra reflexion que deseo compartir es la relativa a la
sostenibilidad de la politica macroeconomica, la que
parece estar asegurada en el presente periodo de
gobierno, pero que podria ser afectada por el
proceso electoral y sus resultados.

- Este tema hace referencia a la incapacidad que ha
mostrado el sector politico y dirigencial del pais en
cuanto ala urgencia de alcanzar acuerdos que
aseguren una agenda de pais que defina y privilegie
politicas de Estado que tengan continuidad
Independientemente de quienes asuman las
responsabilidades de gobierno.
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Conclusiones y recomendaciones...

F Otros temas en los que se muestra la ausencia de una
vision compartida, son entre otros, los relativos a la
mineria, la generacion hidroeléctrica, la firma del TLC-
USA y muy recientemente, la reforma educativa.

F Todos estos temas, y otros, son relacionados con
oportunidades para mejorar y apresurar nuestro
proceso de desarrollo pero que, lamentablemente,
debido a diversas circunstancias y a la ausencia de
visiones compartidas, en lugar de favorecer una accion
social consensuada para aprovecharlas, se convierte en
motivos de conflicto e incluso en “detonantes” de
violencia ciudadana con cauda de perdidas materiales e
Incluso de vidas humanas.

24
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Conclusiones y recomendaciones...

F Pareciera que los guatemaltecos tenemos el arte de
convertir en conflicto incluso aquellos temas en los que
estamos totalmente de acuerdo, tal el caso de la
reforma educativa.

F Por todo ello quisiera terminar afirmando que LA
POSIBILIDAD DE EL CRECIMIENTO Y LA ESTABILIDAD
DE MANERA SOSTENIBLE, NO ES ALGO DE LO CUAL
PUEDA HACERSE RESPONSABLE SOLAMENTE A LAS
POLITICAS MACROECONOMICAS, SINO TAMBIEN A LA
URGENCIA DE LOGRAR UN CAMBIO DE ACTITUDES
QUE VIABILICE UNA VISION COMPARTIDA QUE HAGA
POSIBLE QUE EL PAIS AVANCE SIMULTANEAMENTE
EN TODOS LOS FRENTES.
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