DESEMPENO MACROECONOMICO
RECIENTE
Y PERSPECTIVAS 2003

Conferencia: Lic. Lizardo Sosa

Presidente del Banco de Guatemala

Guatemala, 18 de junio de 2003



FACTORESDE POLITICA ECONOMICA QUE INCIDEN EN EL
CRECIMIENTO ECONOMICO

POLITICA MONETARIA
DISCIPLINADA

POLITICA FISCAL
EQUILIBRADA

POLITICAS PIMEJORAR
LA EFICIENCIA

* Liberalizacion financiera

POLITICAS P/MEJORAR LA
INSTITUCIONALIDAD
*Reglas querijan el mercado y

aseguren la competencia

AMBIENTE EXTERNO v
FAVORABLE ESTABILIDAD
MACROECONOMICA |g—
v B AHORRO
MASFACTORES -
DE PRODUCCION: ¢ | TASASDEINTERES
, (LARGO PLAZO) |«
| NVEARS' ON ADECUADAS
\
CRECIMIENTO INFRAESTRUCTURA ||
ECONOMICO ADECUADA
: * Desregul acidn precios
i CAPITAL HUMANO : Aperiiracomereia
| A 4 (salud y educacion) B * Privatizacion
MEJOR USO DE ADECUADO
; FACTORES: |« 4 |
.| PRODUCTIVIDAD v
* INSTITUCIONES | _
ADECUADAS
DERECHO <

INTERNA

FUNCIONAL

*Redes de proteccién social
*Reforma del Estado




COMPORTAMIENTO DE LAS
PRINCIPALES VARIABLES
MACROECONOMICAS



TASA DE INFLACION
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INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
INFLACION ACUMULADA

2002 - 2003*
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica.
*/ A mayo de 2003



TASAS DE INTERES
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TASAS DE INTERES
ACTIVA, PASIVA Y DE REPORTOS

SISTEMA BANCARIO

1997 - 2003 °

Forcentaje

TASA REFPORTOS

1 Pasiva

C—1Activa
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TIPO DE CAMBIO Y
RESERVAS MONETARIAS
INTERNACIONALES



TIPO DE CAMBIO SINEDI ENERO 1998 - MAYO 2003 a

SINEDI

Quetzales ¥ US$1.00
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MILLONES DE US DOLARES

MERCADO INSTITUCIONAL DE DIVISAS
LIQUIDEZ DE LAS INSTITUCIONES

. 05/06/2003

600 W USS$ 645.1 Millones
2003
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MILLONES DE US DOLARES
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05/06/2003
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OPERACIONES DE
MERCADO ABIERTO



SALDO DIARIO DE OPERACIONES DE ESTABILIZACION MONETARIA

Y TASA DE INTERES PROMEDIO PONDERADA

DEL 3/8/1999 AL 13/6/2003
- En Millones de Quetzales -

25.00

T 23.00

-+ 21.00

19.00

aleyuasioy

=2

17.00
13.00

15.0

11.00

16,000.00

1400000 -+

1200000

1000000 -+
800000 +
600000 +

s3[EZIBNg 3P sAUo||Il

400000 +

R EUIES
LOMiZE
Lol
Lfeise
Lofez
Loz
20fEL
Z0MHa
0f0Ks
Z0IEME
izl
2044041
Z0faiLl
Z0iGiz
Z0MRIEE
Z0ieise
Zlfeiaz
20du0s
20
LOfZHE
LITTEES
lofaus
LOfEfaL
LOf2EL
LofLeL
LofaraL
LT
LTS
1ofEraz
L0fELz
1A
ik
00fzLa
Q0fLHE
0oLl
anfedzl
U2
nnddeeL
andanz
LIS
Q0feiaz
onfeas
anded
anfeis
LI EFS
50
EEfLLL
BEAOLOZ
EEIEILT
EEf2ILE
13Tk

DIAS

Tasa de Interés P.P. en %

C—Mdillones de Quetzales

Mo incluye Encaje Remunerado.

Mota: A1 13 de junio de 2003 el saldo es de @ 13,3776 millones y la tasa de interés promedio ponderada es de 5.82%
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En Millones de Quetzales

DEFPOSITOS A PLAZO
PAGOS MENSUALES PROGRAMADOS

FEBRERD 2000 - MAYQ 2000
- En Millones de Quetzales -

CAPITAL

TOTAL Q 3,496.6
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Mo incluye 2553.0 millones de Inv. Obligatoria y 03.2 millones de ISET
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Sep-00



En contraste, en 2003, recuper ada la estabilidad
macr oeconomica, los agentes economicos realizan susinversiones a
plazos maslargos

DEPOSITOS APLAZO
PAGOS MENSUALES PROGRAMADOS
CAPITAL
JUNIO 2003 - JULIO 2004
-En Millones de Quetzales - TOTAL O 13,397.1
25000 -
2,330.1
22500 7 2,325.3 2,217.2
20000 | v
14 28
17500 * 1,768.5
H
< 15000
% 1,437.9
S 12500 -
g
H 147 301
= (LIS 985.6 * v
750.0
500.0
250.0 4

Jun-03 Jukd3  Age-03 Sep03  Octd3 Now03 Dic-03  Ene-04 Mar04  Abr04  May-04  Jun-04 Jul-04
Meses

Ma incluye Q564.0 millones de Encaje Remunerado.

Saldos al 12 de Junio de 2003.
v Flazo en dias a partir del 16/6/03, cuyos vencimientos afectan al mes que se indica.




DEUDA INTERNA'Y
EXTERNA




L as negociaciones de bonos del tesoro a corto plazo han venido
disminuyendo

Negociaciones de Bonos del Tesoro en M/N
hasta un ano

Tasa Millones de quetzales

4000.00 4,000.0
3500.00 3,409.1 3,500.0
3000.00 3,000.0
2500.00 2,500.0
2000.00 1,973.1 2,000.0
1500.00 1,500.0
1000.00 1,000.0
500.00 361.5 396.0 500.0
0.00 0.0
2000 2001 2002 2003 af

1/ Negociaciones de bonos en quetzales.
a/ Cifras preliminares a abril



La confianza de los agentes economicos en e desempeno
macr oeconomico ha permitido que el gobierno coloque, por
primeravez, Bonosdel Tesoro a7 anos.

Negociaciones de Bonos del Tesoro en M/N
a 7/ anos

Millones de Quetzales
250.0

226.0

200.0

150.0

100.0

50.0

0.0

2000 2001 2002



Perfil de Vencimientos de Deuda Interna Total

7,000.0

6,000.0

5,000.0

4,000.0

3,000.0

2,000.0

1,000.0

0.0

a/ Al 28 de febrero

Millones de Quetzales

6,106.6

1999 2000 2001

2002 2003 a/

mHasta 1 afio M De 1 a2 anos

[ Mayor de 3 afos
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SANEAMIENTO DEL
SISTEMA FINANCIERO



SISTEMA BANCARIO
FORTALECIMIENTO DE LA CAPITALIZACION BANCARIA
Periodo: 1998-2003

-En Millones de Quetzales-

Canital oatrimonia Ea;r'lﬁfig'g POSICION FORTALECIMIENTO INDICADOR DE
ARIOS ConF':abIe Computable (PC) sob‘ie oo | PATRIMONIAL | CAPITAL CONTABLE SOLVENCIA

P Afecto (PR) (PC-PR) ACUMULADO PATRIMONIAL
1988 2.873.7 2.828.1 1,818.9 1,009.2 ; 12.4
1999 3,801.8 3,664.5 2.110.9 1,553.6 1,018.1 u 13.9
2000 45217 4.156.7 2.623.8 1,532.9 1,648.0 u 143
2001 4.866.1 4.431.2 3,110.1 13211 1,092.4 2 14.2
2002 5,529.7 5,044.0 3,351.4 1,692.6 2.656.0 ] 15.1
2003 &/ 5.687.9 5.102.6 34137 1,688.9 28142 2 14.9

1/ EN 1999, INCLUYE Q317.8 MILLONES DEL CAPITAL DE 3 BANCOS INTERVENIDOS EN 2001; Y, EN 2002 INCLUYE Q282.0 POR EL MISMO CONCEPTO

2/ NO INCLUYE A LOS BANCOS INTERVENIDOS

a/ CIFRAS AL 30 DE ABRIL




REFORMA DE LASLEYES FINANCIERAS

FUNDAMENTALES
LEY DE LEY DE
BANCOS Y L 1BRE NEG.
BPEY DEL SRUFDS = DE DIVISAS BTEY DE
MERCADO DE LEY FONDOS DE
VALORES TR PENSIONES

BANGUAT

LEY DE
SUPERVISION
FINANCIERA

LEY
MONETARIA




CON LASNUEVASLEYES FINANCIERAS SE CUMPLEN
ESTANDARES INTERNACIONALES

v Transparenciay rendicion de cuentas

v' Capitalizacion y formacion de reservas

v’ Supervision consolidada

v' Gestion deriesgos

v Acciones correctivasy régimen sancionatorio

v Redefinicion de las reglas de salida de instituciones financieras
v Operacion local de banca extranjera

v' Intercambio de informacién con supervisores del exterior

v" Proteccion legal a funcionarios



LA REFORMA Y FORTALECIMIENTO DEL
SISTEMA FINANCIERO

v En 2001 se intervinieron tres entidades bancarias

v En 2001 se solicitd la liquidacion de dos sociedades
financieras

v Se han realizado seis fusiones bancarias, dos de
ellasen e marco dela nueva Ley de Bancosy
Grupos Financieros

v El proceso de saneamiento ha permitido a la fecha
|a salida del sistema, en forma ordenada, de 11
entidades (9 bancos y 2 sociedades financieras)



LA REFORMA Y FORTALECIMIENTO DEL
SISTEMA FINANCIERO

Conformacion de una “ Red de Seguridad
Bancaria”

v'FOPA debidamente capitalizado por aportes del
Estado y de los bancos del sistema (Al 16 de
junio Q1,003.0 millones)

v’ Constitucion y capitalizacion del fondo fiduciario
de capitalizacion bancaria (préstamo del Banco
Mundial)

v Eliminacién de obstaculos fiscales a la compra-
venta de activos financieros (reforma legal)



ACUERDO STAND-BY CON EL FONDO
MONETARIO INTERNACIONAL -FMI-
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El 7 demarzo de 2003 sefirmo la carta de intenciones.

METAS INDICATIVAS PRIMER TRIMESTRE 2003 CON EL FMI

PEIMEE TRIMESTEE DICIEMERE
Indicativo Meta

hWleta Cbhservado Diferencis -
=
(En millones de USH) 2247 2 3ahb =1l 2 528
Al -5 430 = -7o2 -9 34k
(En millones de .
Depdsitos del
=obierno Central
(En millones de &) -3 004 -4 954 -1, 110 -7 a5




Extension del Acuerdo
Stand-By con el FMI (2003)

En agenda del Directorio del FMI para
el 18 de junio de 2003

SECTOR MONETARIO

v Reducir la inflacion a un rango de entre 4% y 6% y
mantener un nivel adecuado de reservas monetarias
Internacionales (ganancia de US$250.0 millones)

SECTOR FINANCIERO

v' Continuar con el proceso de fortalecimiento del sistema
financiero y la implementacion del nuevo marco legal

SECTOR FISCAL

v' Mantener el déficit del Sector Publico combinado en
1.7% reorientando el gasto hacia el gasto social

AREA ESTRUCTURAL
v' Fortalecer la transparenciay el combate ala corrupcion



PERSPECTIVAS



SECTOR REAL

GUATEMALA Y SOCIOS COMERCIALES
PRODUCTO INTERNO BRUTO
1996 - 2003*

Porcentaje

6.0

4.0 ‘_"A
2.0 \\
i ' S =)

N

—~—_
-2.0

o S Sl $> S N St Sk

Y Y Y Y % % Vv Vv
USA == 3.6 4.4 4.3 4.1 3.8 0.3 2.4 2.2
Eurozona == 1.4 2.3 29 2.8 3.5 1.4 0.8 1.1
México — 5.2 6.8 5.0 3.6 6.6 -0.3 0.9 2.3
América Lat. — 3.8 5.2 2.2 0.5 3.8 0.3 -0.7 1.9
Guatemala & 3.0 4.4 5.0 3.8 3.6 2.3 2.2 2.4

*Fuente: FMI WEO abril de 2003 y CEPAL abril 2003




SECTOR EXTERNO

DEFICIT EN CUENTA CORRIENTE
PORCENTAJE DEL PIB

1995 - 2003
Porcentaje
7.0
o 6.0
5.5 5.5
5.2 51

50 4.9
40 | 390

3.6
30 2.9
20

A e P
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SECTOR FISCAL

PORCENTAJE DEL PIB
1996 - 2003
3.0%
7 S T
1 e ——
1.5% |[-rmreemsrmsmmsmmesssssnnaneonees : - o
1.0% |-omoomeemrmsemsmmossnnsnnnnnnes
0.5% f[-soesweeveeeeeees
0.0%
1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003
O 01% 0.8% 2.2% 2.8% 1.8% 1.9% 1.0% 1.6%




SECTOR MONETARIO

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

RITMO INFLACIONARIO
1996 - 2003a/

Porcentaje
12.0
10.85
10.0
IVA 8.91
8.0
IVA
6.33
6.0 4-6%
4.0
2.0
0.0
\ b ) N N 1% e
\&cm \&c« ’\Cglj K 9 GPQ G/QQ "".96 ﬁS"Q

af A mnayo



TRANSICION AL NUEVO GOBIERNO

LAS CIFRAS DE LA TRANSICION

TRANSICION 2004

VARIABLES TRANSICION 2000
Diciembre-89 Diciembre-03
SECTOR MONETARIO ¥ FINANCIERO
Inflacion 4 92% A% - 6%

Tasa de interes activa
Tasa de interes OlMAS

Mumero de bancos

20.60% walati

23.18%

35

15% v alabaa
B% Yy ala baja

26




TRANSICION AL NUEVO GOBIERNO

LAS CIFRAS DE LA TRANSICION

VARIABLES TRANSICION 2000 | TRANSICION 2004
Diciembre-99 Diciembre-03
SECTOR EXTERNO

Tipo de cambio 7.79 volatil 7.95-8.05 estable
Reservas internacionales -millones US$- US$1,219.7 US$2,619.6
Meses de importaciones financiables
con RIN 2.9 meses 4.8 meses
Deuda externa/PI1B 13.7% 14.8%
Déficit en cuenta corriente/PI1B 5.5% 4.9%




TRANSICION AL NUEVO GOBIERNO

LAS CIFRAS DE LA TRANSICION

VARIABLES TRANSICION 2000 |TRANSICION 2004
Diciembre-29 Diciembre-03

SECTOR FISCAL

Deficit fiscalPIB 2.8% 1.6%
Carga Tributaria 9.3% 10.7%
Deuda interna/PIE 2.5% 4 7%

SECTOR REAL

Froducto Interno Bruto (Crecimiento) 2.8% 2 4%
lmposible de 2002 cumplida
ACUERDO STAND BY CON EL FMI sef concretado 2003 en linea con

programa econgmico




Muchas gracias por su atencion!

Conferencia: Lic. Lizardo Sosa

Presidente del Banco de Guatemala

Guatemala, 18 de junio de 2003



