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INFLACION
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INFLACION ACUMULADA, NIVEL REPUBLICA
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CENTROAMERICA
METAS DE INFLACION Y RITMO INFLACIONARIO POR PAIS

A MAYO 2005
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OPERACIONES DE
MERCADO ABIERTO



Millones de Quetzales

SALDO DIARIO DE OPERACIONES DE ESTABILIZACION MONETARIA
Y TASA DE INTERES PROMEDIO PONDERADA
DEL 38/1999 AL 14/62005
- En Millones de Quetzales -

20,000.00 25.00
18,000.00 + + 23.00
16,000.00 —+ H 21.00
14,000.00 —+ + 19.00
12,000.00 + + 17.00
10,000.00 + | + 15.00
8,000.00 + + 13.00
6,000.00 + + 11.00
4,000.00 + + 9.00
2,000.00 + 7.00
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Nota: Al 14 de junio de 2005 el saldo es de Q14,870.3 millones y la tasa de interés promedio ponderada es de 6.34%0
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DEPOSITOS A PLAZO

TASA DE INTERES PROMEDIO PONDERADQ DE COLOCACIONES MENSUALES
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BANCO DE GUATEMALA

BALANCE MONETARIO
ANOS: 1996 - 2005 *

Millones de quetzales Porcentaje del PIB
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TASAS DE INTERES
BANCARIAS



SISTEMA BANCARIO
TASA DE INTERES PROMEDIO PONDERADO
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Puntos Porcentuales

10-Jun-04
31-Dic-04
02-Jun-05
09-Jun-05

942
8.%I
847
842

\Variacion respecto al

10-Jun-04
31-Dic-04
02-Jun-05

-1.00
-0.54
-0.05|

SISTEMA BANCARIO
BRECHA ENTRE TASAS DE INTERES MAN

Porcentaje

11.0

10.5 1+

10.0 ¢+

9.5 -

8.5 1

8.0

30-Dic-99
06-Abr-00 3
13-Jul-00 3
19-0ct-00 ;
25-Ene-01 3
03-May-01 ;
09-Ago-01
15-Nov-01
21-Feb-02 3
30-May-02 ;
05-Sep-02
12-Dic-02 }
20-Mar-03
26-1un-03
02-oa-03§
08-Ene-04
15-Abr-04
22-Jul-04 }
28-0ct-04 ;

No Incluye a las siguientes entidades: a) Banco Metropolitano; b) Banco Promotor; y, c) Banco Empresarial.

03-Feb-05 :

12-May-05 :




RESERVAS
INTERNACIONALES NETAS
Y TIPO DE CAMBIO
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MERCADO CAMBIARIO
TIPO DE CAMBIO

1997 - 2004*
Quetzales por US$1.00
8.50
1997 2001 2002 20038 2004

8.30

8.10

7.90

7.70 I"

7.50

7.30 Tipo de Cambio Nominal

7.10 31 de diciembre de 2004

6.90

Apreciacion interanual:
6.70
3.6%
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También se registro apreciacion en 1996,
2000 y 2002

VARIACION % DEL TIPO DE CAMBIO
ANOS 1995-2004

Quetzales por US$1.00 %oDeprec.(+), YoAprec.(-)
FECHA COMPRA VENTA PROMEDIO COMPRA VENTA PROMEDIO
29D ic-94 5.63 5.67 5.65
28D ic-95 6.03 6.06 6.04 7.0 6.9 7.0
30-Dic-96 5,99 6.01 6.00 0.6 0.8 @
30D ic-97 6.17 6.19 6.18 2.9 3.0 .
30-Dic-98 6.84 6.85 6.85 0.9 10.8 10.9
30-Dic-99 7.79 7.85 7.82 3.9 14.5 14
29Dic-00 7.70 7.71 7.70 12 18 @
28D ic-01 7.98 8.02 8.00 3.7 4.0 3.0
31-Dic-02 7.79 7.83 7.81 24 23 @
30-Dic-03 8.02 8.06 8.04 3.1 28 3.0
30-Dic-04 7.74 7.76 7.75 36 37 (:36)

Al 17 de marzo de 2005, la apreciacion interanual del Tipo de Cambio fue de 6.2%.




BANCO DE’GUATEMALA
PARTICIPACION EN EL SINEDI
Millones de US$

NETO TOTAL MERCADO

Feriodo Caompras “entas Compras Yentas COMPRAS WERTAS
1994 130.9 859 45.0 48192 | 47026
1995 52.5| 82.0 | 19.5 72129 | 71995
1995 180.3] s6.0] 94.3 | 83660 | 83461
1997 62.3| 26551 202.7| 112689 | 11,2697
1995 25 5879 585.4| 129660 | 13,9780
1999 4355 435.5| 129990 130100
2000 536.5 528 483.7 15076.0 | 15,0730
= 22 237 IS 153300 152780
2002 70.3 0.0 70.3 14,163.0 | 14,1180
2003 0.0 9.8 9.8 129694 | 12,8679
2004 449 2 00| 449.2 13,9709 | 14,2947
2005 3/ 346.6 00| 346.6 6699.1 | 69456

3 Ultirno dia de participacion, 12 de mayo.

Bs A113 de junio.




DEFICIT FISCAL



El déficit del gobierno central se ubicd en 1.0% del PIB en 2004.

DEFICIT FISCAL

1996-2005

3.0%
25%
Valor Critico
2.0%
1.5% - -
1.0% - |
0.5% ] ] -
[/
0.0% I I I I I I I I I !
1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 | 2004p/| 2005e/
=] 01% 0.8% 2.29% 2.8% 1.8% 1.9% 1.0% 2.3% 1.0% 1.8%

p/Preliminar,e/Estimado



EJECUCION PRESUPUESTARIA

2004-2005*
Millones de quetzales
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El uso moderado de los depositos del Gobierno Central en el Banco
de Guatemala, viene apoyando la coherencia y solidez de la politica
macroeconomica.

BANCO DE GUATEMALA

DEPOSITOS DEL GOBIEERNO CENTRAL
PROGRAMADOS Y OBSERVADOS
2005

Millones de quetzales
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PERSPECTIVAS
PARA 2005



Principales interrogantes para
finales de 2005

m ;Se mantendra el control fiscal?

m ;Se mantendra la desaceleracion del ritmo
Inflacionario?

m ;Se acelerara el crecimiento econoOmico?

m;Se detendrd la apreciacion del tipo de
cambio nominal?

m;,Se mantendra el nivel de las tasas de
Interés internas y externas?



.. Se mantendra el control fiscal?

La ejecucidon de las finanzas publicas a
mayo de 2005 anticipa para finales de ano
un déficit fiscal moderado, compatible con
los esfuerzos de estabilizacion

macroeconomica.



. Se mantendra el control fiscal?

DEFICIT FISCAL

1996-2006

3.0%
2.5%
Valor Critico
2.0%
1.5% - - -
1.0% — - u
0.5% - - - i
1
0.0% T T T T T T T T T T 1
1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004p/| 2005e/| 2006
| =| 0.1% 0.8% 2.29% 2.8% 1.8% 1.9% 1.0% 2.3% 1.0% 1.8% 1.7%

p/Preliminar,e/Estimado

* Proyeccion



. Se mantendra la desaceleracion
del ritmo inflacionario?

Aun cuando el precio internacional del
petroleo se proyecta que descienda mas
lentamente de lo originalmente previsto a
Inicios de ano, el ritmo Inflacionario
continuara descendiendo gradualmente,
asociado a la moderacion de las
expectativas Inflacionarias mediante las
acciones de la politica monetaria.



. Se mantendra la desaceleracion del ritmo
Inflacionario?

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
RITMO INFLAC IONARIO
1996 - 2005

Porcentaje
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VA 8.91 9.23

Inflacion
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0.00
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*/ Proyeccion para fin de afio
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51.00

49.00

47.00

45.00

43.00
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35.00
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PETROLEO

PRECIOS FUTUROS AL 14 DE JUNIO DE 2005
BOLSA DE MERCANCIAS DE NUEVA YORK

2004 - 2010
US$ por barril
4%0 /
57.23 P
56.35 e
DI. 1I
55.30 54.90
43.26
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Fuente: BLOOMBERG




. Se acelerara el crecimiento economico?

Para 2005 se proyecta una tasa de
crecimiento del PIB de 3.2%, superior al
registrado en 2004 (2.7%) debido, por
una parte, a un aumento de la demanda
externa y, por la otra, a mayores niveles
de inversion privada.



. Se acelerara el crecimiento economico?

GUATEMALA Y SOCIOS COMERCIALES
PRODUCTO INTERNO BRUTO
1996 - 2005*

Porcentaje

8.0

6.0

4.0

2.0

0.0

-2.0

USA e 3.7 45 4.2 4.4 3.7 08 L9 3.0 4.4 3.6
EU0Z0na == 1.4 2.4 2.8 2.8 3.6 1.6 0.9 0.5 2.0 1.6
Méico — 5.2 6.8 5.0 3.6 6.6 0.2 0.6 1.6 4.4 3.7
América Lat. = 3.8 5.1 2.2 05 3.7 0.4 -0.6 18 4.6 3.6
Guatemala 3 3.0 4.4 5.0 3.8 3.6 2.3 2.2 2.1 2.7 3.2

*Fuente: FMI WEO Abril 2005




. Se detendra la apreciacion del tipo de
cambio nominal?

La mayoria de factores que determinaron
la apreciacion cambiaria en 2004 han
empezado su agotamiento en 2005,
aspecto que, sumado a las acciones de las
politicas monetaria y fiscal en los Estados
Unidos de Ameérica, anticipan la
contencion de la referida apreciacion.



..Se detendra la apreciacion del tipo de
cambio nominal?

MERCADO CAMBIARIO
TIPO DE CAMBIO
1997 - 2005*
Quetzales por US$1.00
8.50
8.30 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004
8.10 1
7.901 w —\N
7.70 7 W
7.50 1
7.30 1 - - -
Tipo de Cambio Nominal

7107 14 de junio de 2005:
6.90 1
6.70 - Apreciacion interanual:
6.50 4.13%
6.30 7
6.10-/-\‘,\/
5.90 1
5.70 1
5.50
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..Se detendra la apreciacion del tipo de
cambio nominal?

MERCADO CAMBIARIO
TIPO DE CAMBIO
2004 - 2005*

Quetzales por US$1.00

8.20

8.10 A

8.00 1

7.90 7

%71 | Tipo de Cambio Nominal

14 de junio de 2005: N
7.70 1
Apreciacion interanual:
4.13%

7.60 7
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FACTORES QUE EN 2004 INFLUYERON
EN EL COMPORTAMIENTO DEL TIPO

DE CAMBIO

EXTERNOS: Las circunstancias prevalecientes en el mercado

mundial son el marco general del desempeno del tipo de cambio
nominal, y se manifiestan principalmente en

a. DESEQUILIBRIOS MACROECONOMICOS EN
_OS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA

b. FLUJOS DE DIVISAS: INVERSION C. P.

c. FLUJOS DE DIVISAS: REMESAS

INTERNOS: La tendencia se exacerba por
a. ESTACIONALIDAD

b. PAGO BONOS US$
c. EXPECTATIVAS




FACTORES EXTERNOS



a. DESEQUILIBRIOS MACROECONOMICOS
EN LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA

B En los dltimos cuatro anos, el déficit en cuenta
corriente de la balanza de pagos de los
Estados Unidos de Ameérica ha sido creciente.
En 2004 se situd en 5.7% del PIB y para 2005
el FMI estima que se ubique en torno a 5.8%
del PIB.

m E| déficit fiscal en ese pais fue de 4.3% del PIB
en 2004 y para 2005 el FMI proyecta gque
alcance un 4.4% del PIB.

B Lo anterior ha aumentado la oferta de doélares
en relacion a su demanda.



m Asi también, ante el peligro de deflacion, en 2003
Estados Unidos implemento una politica monetaria
mas expansiva, lo que tambien coadyuvd a que en
ese ano y en 2004 se incrementara la oferta de
dolares en los mercados financieros
Internacionales.

B La gestion macroecondmica y el déficit en cuenta
corriente ocasionaron una acumulacion de dolares
de los Estados Unidos en manos de inversionistas
alrededor del mundo, especialmente en las
economias de mercados emergentes.



FACTORES INTERNOS



a. ESTACIONALIDAD

Y TIPO DE CAMBIO OBSERVADO

MERCADO INSTITUCIONAL DE DIVISAS
Estacionalidad®”y Tipo de Cambio Observado 200477

Indice Quetzales por US$1.00

101.25

101.00

100.75

100.50

100.25 —13

100.00 3=

99.75

990.50

90.25

99.00

98.75

&

%/ Base: 1992-2004 —Estac. 3<TC Obs.

& ¥ ¥ @ Y g LIPS

/Al 31 de diciembre
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b. PAGO DE BONOS EN US$

PAGO BONOS DEL TESORO EN US$, COMPRAS SINEDI

Y TIPO DE CAMBIO

PERIODO: ABRIL - DICIEMBRE 2004*
Millones de US$

Millones de US$ Tipo de cambio

480.0 8.18
440.0 8.14
400.0 & 8.10
360.0 | 8.06
320.0 8.02
280.0 7.98
240.0 7.94
200.0 7.90
160.0 7.86
120.0 > | 7.82
80.0
40.0 774
7.70

Ay

== Pago de Bonos— Compras SINEDI —Tipo de Cambio

*Al 31 de diciembre



c. EXPECTATIVAS

La combinacion de factores a partir de
abril acelero la apreciacion.

Algunos agentes deciden “salir pronto” de
sus dolares.

Se exacerba la apreciacion.



m Preocupa la volatilidad:
— Efectos nocivos en la asignacion de recursos
— Efectos nocivos en planes de negocios
— Mandato de JM de moderar la volatilidad

m Preocupa el déficit en cuenta corriente de
nalanza de pagos.

m Preocupa danos al aparato exportador
nacia Estados Unidos.




TIPOS DE CAMBIO DEL
QUETZAL

De jun '02 a jun '05 el

guetzal se ha apreciado

7% con el USdolar
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Pero se ha depreciado
19.1% respecto del
Euro
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TIPOS DE CAMBIO DEL
QUETZAL

Un 15.5% respecto de
la Libra Esterlina.

15,50
15.00
14.50
14.00
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13.00
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Un 7.0% respecto de
del Yen.
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LA DEPRECIACION DEL DOLAR
“ES UN FENOMENO MUNDIAL”

COMPORTAMIENTO DEL TIPO DE CAMBIO
DE ALGUNOS PAISES SELECCIONADOS
VARIACION INTERANUAL

. 1 de 31 de Variacion % S S Variacion %
PAIS Moneda |diciembre de | diciembre de + = deprec. 111';&2:;'::'3 1‘:;:32#:];'0 + = deprec.
2003 2004 - = aprec. - = aprec.
Fepoblica Dominicana Feso 35.95 28.50 2072 483.75 20.45 -41 B4
Brasil Real 2.849 2668 -7 .95 317 2.43 -23.45
Furmania Leu 32 89603 25 252 48 1017 J3.924.001 30,007 47 -11.55
Corea del Sur WMo 1.,192.10 1,035.10 137 1,161.30 1.015.00 -12.60
Colombia Feso 2./80.00 2235475 -15.30 2.738.60 235475 -14.01
Folonia Loty 3.73 3.01 -19.34 3.78 3.35 -11.28
Chile Feso Lt I o55.75 -b.24 E49.17 S59.00 S= Ty
Repablica Checa Corona 2571 2242 -12.78 2h.43 24.M -5.41
Canada Ddlar 1.30 1.20 -7.33 1.37 1.25 -3.81
Slovakia Corona 3267 28608 1253 dJ3.04 31.92 -3.349
Euro Euro 079 0.74 -7.03 .79 0.74 -7.03
Inglaterra Libra .56 052 -B.90 .56 052 -B.90
Peri Muewo Sol 3.4 3.2a -5.20 3.48 3.25 -B.B1
Japan Yen 107 .22 102 .63 -4 28 111.04 10947 -1.41
Mlxico Peso 11.23 11.15 -0.73 11.47 10.87 -5.23
Hungria Fiorint 208.70 1581.02 1326 20972 20651 -1.349
Sudafrica Rand F =3 o k7 -15.25 B R R84 4.0
Haiti Gourde A40.00 Jb.00 -10.00 43.25 J8.65 1h.24

Fuente: Bloombery




LA DEPRECIACION DEL DOLAR
“ES UN FENOMENO MUNDIAL”

Los bancos centrales en la mayoria de paises han optado
por comprar RIN para moderar los efectos de apreciacion.

RESERVAS MOMNETARIAS INTERNACIOMALES

En Millones de Ddalares de Estados Unidos de América

Yariaciones F004 2003 Yariaciones 200532004
PAlS 2003 2004 2005 absoluta relativa absoluta relativa

AMERICA DEL SUR 1F7.740.6 18.361.4

Llruguay 202857 25121 21720 i 425 4 20,4 -=40.1 -13.5
Colombia 10,7839 12195 5 132 4551 s 2.A12. 7 2204 258.5 2.0
Erasil A0 254 0 S2.937.0 =0 ,.897.0 i 3. E832.0 = Y .8s0.0 15.0
Chile 15 .851.2 16,016.0 17 are.s ¥ 164.8 1.0 1., 360.5 8.5
Argentina 14,155. 4 19.310.0 22 . 5346.0 w S5.,156.6 S5.4 3.036.0 15.7
Ecuador 1.,160.4 1.43537.3 1.611.6 i 2¥e.9 23.9 174.3 121
Bolivia 975.8 1.123.3 1,041 i 147 .5 15.1 -50.2 =71
Paraguay g9E5.9 1167 .5 1,163.0 = 19357 20.5 B = -0.4
Peri 10.,20&5.0 12 549.0 14 1520 i 244320 239 1.51=2.0 12.0
“enezuela 20 655.0 23 .493.0 27 9rF2.0 " 28320 137 A 4740 19.0
OTROS PAISES 517 .,406.3F FO.614.7
Repdblica Dominicana 123 65 E02.2 1,135.0 w A78. 5 IaT.2 5328 g85.5
Flexico 59 .055.9 54 233 .4 50,244 0 is S5,174.5 8.8 -3.989.4 -5.2
Eurozona 3465, 712.5 352 535.9 3F3 7758 = 16,1241 A7 10.,241.9 3.0
China A035 . 251.0 B09 93520 G659 ,144.0 206 651.0 51.35 A9 . 212.0 5.1
India 103.,151.0 131 .,175.0 141 5140 F° 25,0270 272 10.,336.0 7.9
Jdapdn EF3 5290 844 5430 542 A55 0 o 171 .,014.0 254 -2.07s.0 -0.2
Carea del Sur 155 352 4 199 0551 205 1000 A3 7137 281 FO0zz9 3.5
Indonesia 35,2957 35 .,320.5 4 E17.8  * 24.8 [ | -1, 7027 -4.F
Falasia A4 205 2 5,209 .32 Fa3.F3a2 = 22001 .1 A9.5 FE2e.9 11.4
Singapur 95 ,324.0 112, 807.5 1160045 16 ,4535.5 171 3.196.5 2.8
Tailandia A2 147 .F 49 5317 a5 ,4351.2 = 7 ES4.0 15.2 -1 . 400.5 -2.5
Reino Unido 20,6025 2B .275.9 31 .5875.0 = 56731 275 5,599 1 21.3
Slovakia 11 6751 14,417 .5 16,0476 ™ 2.145.8 23.5 1.630.1 11.3
Hungria 12.749.0 15 .920.0 17 4990 * 2.171.0 24.9 1.579.0 9.9
Canada 25,2230 34 .419.0 50340 W -1 ., 804.0 -5.0 E15.0 1.8

Fuente: Bancos Centrales.

2 Dgtos g mayo, b Datos 2 marzo, o Datos g gbrl 3 Datos 2 maeo, af Datos af 05 de jurio, & Datos 2/ § de funio,

o Datos s 7 ofe junic, B Dotos 50 8 ode jundo, W Dstos 50 9 de Jundo, @ Datos a0 70 de Jundo, & Datos 50 73 de junio




LA DEPRECIACION DEL DOLAR
“ES UN FENOMENO MUNDIAL”

ESTADOS UNIDOS DE AMERICA

DEFICITEN CUENTA CORRIENTE COMO PORCENTAJE DEL PIB
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Fuente: World Economics Outlook April 2005
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FACTORES EXTERNOS



a) MANEJO DE LOS AJUSTES
MACROECONOMICOS EN LOS ESTADOS
UNIDOS DE AMERICA

B En 2005 se preve que el tipo de cambio muestre
una menor tendencia hacia la apreciacion,
debido a que los factores que indujeron dicho
fendmeno estan tendiendo a disiparse.

m Para el ano en curso se espera dque la
sobreoferta de dolares tanto en el mercado
nacional como internacional tienda a disminuir.

m La estabilizacion de la moneda estadounidense
debera responder a los ajustes
macroeconomicos efectuados en ese pais.




m En 2005, con el fin de detener la depreciacion
del dodlar en los mercados internacionales vy
para reducir el déficit en cuenta corriente de la
balanza de pagos, el gobierno de los Estados
Unidos de Ameérica tiene proyectado efectuar
recortes en el nivel de gasto publico, lo que
debera reducir el déficit fiscal.



m En lo referente a la tasa de Iinterés, las

autoridades de la Reserva Federal han decidido
elevar la tasa de interes de fondos federales a
3.00%. Se espera que dichos incrementos
continuen, por lo menos en las proximas
sesiones del Comité de Operaciones de

Mercado Abierto de la Reserva Federal.



B Las medidas de politica macroecondémica

mencionadas tenderan a reducir el flujo de
dolares de la economia estadounidense hacia el
resto del mundo y, por lo tanto, a eliminar el
exceso de oferta que ha propiciado la apreciacion
de monedas locales.

B Asimismo, el aumento de la tasa de Iinterés

inducido por la reserva federal debera, por una
parte, reducir la salida de capitales de la
economia estadounidense y, por la otra,
iIncentivar el flujo de recursos financieros hacia
esa economia.



b. FLUJOS DE DIVISAS

INGRESO NETO DE CAPITAL PRIVADO POR
CONCEPTO DE INVERSION
ANOS: 2003 - 2005

Millones de US Dolares

225.0
1694

150.0

75.0 555

0.0

-7/5.0

-150.0

-225.0

-300.0

-375.0

-391.9

-450.0 ! ! !
2003 &/ 2004 b/ 2005 c/

a/ Datos al 12 de junio, b/ Datos al 10 de junio, ¢/ Datos al 9de junio
FUENTE: Balanza Cambiaria



c. FLUJOS DE DIVISAS

REMESAS FAMILIARES
ANOS: 2003 - 2005

Millones de US Dolares

1,400.0

1,273.7
1,094.4
1,050.0
907.9
700.0
350.0
0.0 T i
2003* 2004*>*
%0 crecimiento 58.0 20.5 164
*Datos al 12 de junio, **Datos al 10 de junio, ***Datos al 9 de junio

FUENTE: Balanza Cambiaria



. Se mantendra el nivel de las tasas de
Intereés internas y externas?

La mayoria de analistas coinciden en gue
el incremento de las tasas de interés
iInternacionales continuara gradualmente,
lo que anticipa un aumento moderado en
las tasas de interés domesticas.



A. EVOLUCION DE LAS TASAS DE
INTERES DE LOS BANCOS CENTRALES



En Estados Unidos, la Reserva Federal empezo6 a incrementar su
tasa de interes objetivo desde julio de 2004.

RESERVA HEDERAL
TASA DE INTERES OBJETIVO
2003 - 2005
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Por su parte, el Banco Central Europeo ha mantenido fija su
tasa de interes objetivo desde junio 2003.

BANCO CENTRAL EUROPEO
TASA DE INTERES OBJETIVO
2003 - 2005

Porcentajes
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En Inglaterra, el Banco Central empez6 a incrementar su tasa
de interés objetivo a partir de noviembre 2003, dejandola fija
desde agosto 2004.

BANCO DE INGLATERRA

TASA DE INTERES OBJETIVO
2003 - 2005

Porcentajes
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En Canad4, el Banco Central unicamente incrementd su tasa de
interés objetivo en dos ocasiones en 2004.

BANCO DE CANADA
TASA DE INTERES OBJETIVO
2003 - 2005

Porcentajes
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PRINCIPALES TASAS DE INTERES INTERNACIONALES DE LOS BANCOS CENTRALES EN MONEDA NACIONAL

2004 2005
CONCEPTO
DICIEMBRE| ENERO | FEBRERO | MARZO ABRIL MAYO JUNIO

MEXICO

Tasa de Fondeo Promedio Ponderado (%) 8.75 8.82 9.21 9.51 9.60 9.75 9.75

Tasa CETES (%) 8.50 8.60 9.15 9.41 9.63 9.64 9.62
BRASIL

Tasa SELIC (%) 17.25 18.25 18.75 19.25 19.50 19.75 n.d
CHILE

Tasa de Interés Efectiva de Politica Monetaria (%) 2.25 2.42 2.65 2.75 2.94 3.14 3.25

* Datos al 14 de junio
Fuente: Bancos Centrales.




PRINCIPALES TASAS DE INTERES INTERNACIONALES DE LOS BANCOS CENTRALES EN MONEDA NACIONAL

2004 2005*
CONCEPTO
DICIEMBRE| ENERO | FEBRERO | MARZO ABRIL MAYO JUNIO
PERU
Tasa de Operaciones de Compra Directa Temporal 3.79 3.75 3.75 3.75 3.75 3.79 3.79
Tasa Overnight 2.2 2.25 2.25 2.25 2.25 2.25 2.25
COLOMBIA
Tasa de Intervencién-Expansion (%) 6.50-10.25|6.50- 10.25|6.50 - 10.25|6.50 - 10.25 | 6.50 - 10.25| 6.50 - 10.25 | 6.50 - 10.25
Tasa de Intervencion-Contraccion (%) 450-5.50 | 450-550 | 450-5.50 | 450-550 | 450-550 | 450-550 | 4.50-5.50

*Datos al 14 de junio
Fuente: Bancos Centrales.




PRINCIPALES TASAS DE INTERES INTERNACIONALES DE LOS BANCOS CENTRALES EN MONEDA NACIONAL

2004 2005*
CONCEPTO
DICIEMBRE| ENERO | FEBRERO | MARZO ABRIL MAYO JUNIO
HONDURAS
Tasa a 7 dias plazo - - - - 7.4626 7.3750 n.d
Tasa a 182 dias plazo 12.3750 12.1699 12.0978 11.9371 11.8125 11.7173 n.d
Tasa a 364 dias plazo 12.7500 12.5482 12.4733 12.2988 12.2950 12.3011 n.d
COSTA RICA
Tasa a 7 dias plazo 7.94 8.28 8.28 8.28 8.28 8.28 8.28
Tasa a 15 dias plazo 10.58 11.04 11.04 11.04 11.04 11.04 11.04
Tasa a 30 dias plazo 12.88 13.34 13.34 13.34 13.34 13.34 13.34
NICARAGUA
Tasa a 30 dias plazo 1.8856 1.7700 1.9900 1.9950 2.6430 n.d n.d
Tasa a 90 dias plazo 1.9046 2.2700 2.4900 2.4950 2.6587 h.d h.d
Tasa a 180 dias plazo -- 2.3052 1.3864 -- -- n.d n.d

* Datos al 14 de junio
Fuente: Bancos Cenirales.




PRINCIPALES TASAS DE INTERES INTERNACIONALES DE LOS BANCOS CENTRALES EN MONEDA NACIONAL

2004 2005*
CONCEPTO
DICIEMBRE| ENERO | FEBRERO | MARZO ABRIL MAYO JUNIO
GUATEMALA
Tasa a 7 dias plazo 2.59 2.59 2.19 2.13 2.73 3.00 3.00
Tasa a 182 dias plazo 6.06 6.04 6.0 6.00 5.86 5.80 5.67
Tasa a 364 dias plazo 6.3 6.34 6.39 6.42 6.46 6.42 6.41

* Datos al 14 de junio
Fuente: Banco de Guatemala.

En 2005, el Comité de Ejecucion del Banco de
Guatemala ha incrementado en dos oportunidades
la tasa de interés lider de la politica monetaria (tasa
de corto plazo) con el fin de reducir las expectativas

Inflacionarias.
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B. EVOLUCION DE LAS PRINCIPALES
TASAS DE INTERES
INTERNACIONALES



La LIBOR empez0 a experimentar un incremento a partir de
abril 2004.

L IBOR
2003-2005 ¥

Porcentajes
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La LIBID, también iniciO su ascenso a partir de abril de 2004.

L IBID
2003-2005 ¥

Porcentajes
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En el mercado de los Estados Unidos de América, la tendencia
al alza se viene observando desde julio 2004.

PRIME RATE Y TASA DE INTERES FONDOS FEDERAL ES
2003-2005 ¥

% Tasa Fondos Federales %oPrime Rate
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En Estados Unidos la tasa de interés de los Bonos del Tesoro
empezo a reducirse a partir de abril 2005, ante la expectativa,
en el mediano plazo, de una reduccion de deéficit fiscal.

ESTADOS UNIDOS DE AMERICA
TASAS DE INTERES DE BONOS DEL TESORO

2003-2005 ¥
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C. EVOLUCION DE LAS TASAS DE
INTERES NACIONALES
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SISTEMA BANCARIO
TASA DE INTERES PROMEDIO PONDERADO

Porcentaje
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TASA DE INTERES DE CDP’S

De 7 a 364 dias
ANOS 2000 - 2005
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GUATEMALA

BONOS DEL TESORO
Tasa de Interés Vigentes por Plazo en Quetzales

Afios 2002-2008

Tasa
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Muchas gracias por su atencion!

Conferencia: Lic. Lizardo Sosa

Guatemala, 16 de junio de 2005



