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RITMO INFLACIONARIO, NIVEL REPÚBLICA
IPC BASE DICIEMBRE 2000
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INFLACIÓN ACUMULADA, NIVEL REPÚBLICA
IPC BASE DICIEMBRE 2000

2004 - 2005
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Fuente: Instituto Nacional de Estadística y Secretaria del Consejo Monetario Centroamericano.
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OPERACIONES DE OPERACIONES DE 
MERCADO ABIERTOMERCADO ABIERTO
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SALDO DIARIO DE OPERACIONES DE ESTABILIZACION MONETARIA
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BANCO DE GUATEMALA
BALANCE MONETARIO

*/ Proyección para fin de año.
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TASAS DE INTERÉS TASAS DE INTERÉS 
BANCARIASBANCARIAS



M/N M/E
10-Jun-04 13.87 6.72
31-Dic-04 13.50 6.85
02-Jun-05 13.05 7.17
09-Jun-05 13.02 7.17

M/N M/E
10-Jun-04 4.45 2.92
31-Dic-04 4.54 3.11
02-Jun-05 4.58 3.21
09-Jun-05 4.60 3.27

Activa

Pasiva

SISTEMA BANCARIO 
TASA DE INTERES PROMEDIO PONDERADO
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No incluye  a las siguientes entidades: a) Banco Metropolitano; b) Banco Promotor; y, c) Banco Empresarial.



10-Jun-04 9.42
31-Dic-04 8.96
02-Jun-05 8.47
09-Jun-05 8.42

10-Jun-04 -1.00
31-Dic-04 -0.54
02-Jun-05 -0.05

Puntos Porcentuales

Variaciòn respecto al

SISTEMA BANCARIO 
BRECHA ENTRE TASAS DE INTERES M/N
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No incluye  a las siguientes entidades: a) Banco Metropolitano; b) Banco Promotor; y, c) Banco Empresarial.No incluye  a las siguientes entidades: a) Banco Metropolitano; b) Banco Promotor; y, c) Banco Empresarial.



RESERVAS RESERVAS 
INTERNACIONALES NETAS INTERNACIONALES NETAS 

Y TIPO DE CAMBIOY TIPO DE CAMBIO
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MERCADO CAMBIARIO 
TIPO DE CAMBIO 

1997 - 2004* 
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También se registró apreciación en 1996, También se registró apreciación en 1996, 
2000 y 20022000 y 2002

FECHA COMPRA VENTA PROMEDIO COMPRA VENTA PROMEDIO

2 9 -D ic-94 5 . 6 3 5 . 6 7 5 . 6 5
2 8 -D ic-95 6 . 0 3 6 . 0 6 6 . 0 4 7.0 6.9 7.0
3 0 -D ic-96 5 . 9 9 6 . 0 1 6 . 00 -0.6 -0.8 -0.7
3 0 -D ic-97 6 . 1 7 6 . 1 9 6 . 1 8 2.9 3.0 2.9
3 0 -D ic-98 6 . 8 4 6 . 8 5 6 . 8 5 1 0 . 9 10 .8 1 0 . 9
3 0 -D ic-99 7 . 7 9 7 . 8 5 7 . 8 2 1 3 . 9 1 4 . 5 1 4 . 2
2 9 -D ic-00 7 . 7 0 7 . 7 1 7 . 7 0 -1 .2 -1 .8 -1 .5
2 8 -D ic-01 7 . 9 8 8 . 0 2 8 . 00 3.7 4.0 3.9
31-Dic-02 7.79 7.83 7.81 -2.4 -2.3 -2.4
30-Dic-03 8.02 8.06 8.04 3.1 2.8 3.0
30-Dic-04 7.74 7.76 7.75 -3.6 -3.7 -3.6

Quetzales por US$1.00 % Deprec.(+), % Aprec.(-)

VARIACIÓN % DEL TIPO DE CAMBIO
AÑOS 1995-2004

Al 17 de marzo de 2005, la apreciación interanual del Tipo de Cambio fue de 6.2%.





DÉFICIT FISCALDÉFICIT FISCAL



El déficit del gobierno central se ubicó en 1.0% del PIB en 2004El déficit del gobierno central se ubicó en 1.0% del PIB en 2004..

p/ Preliminar, e/ Estimado
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EJECUCIÓN PRESUPUESTARIA
2004-2005*

*  A mayo
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El uso moderado de los depósitos del Gobierno Central en el Banco 
de Guatemala, viene apoyando la coherencia y solidez de la política 
macroeconómica.

BANCO DE GUATEMALA
DEPÓSITOS DEL GOBIERNO CENTRAL

PROGRAMADOS Y OBSERVADOS
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PERSPECTIVAS PERSPECTIVAS 
PARA 2005PARA 2005



Principales interrogantes para Principales interrogantes para 
finales de 2005finales de 2005

nn ¿Se mantendrá el control fiscal?¿Se mantendrá el control fiscal?
nn ¿Se mantendrá la desaceleración del ritmo ¿Se mantendrá la desaceleración del ritmo 

inflacionario?inflacionario?
nn ¿Se acelerará el crecimiento económico?¿Se acelerará el crecimiento económico?
nn ¿Se detendrá la apreciación del tipo de ¿Se detendrá la apreciación del tipo de 

cambio nominal?cambio nominal?
nn ¿Se mantendrá el nivel de las tasas de ¿Se mantendrá el nivel de las tasas de 

interés internas y externas?interés internas y externas?



La ejecución de las finanzas públicas a La ejecución de las finanzas públicas a 
mayo de 2005 anticipa para finales de año mayo de 2005 anticipa para finales de año 
un déficit fiscal moderado, compatible con un déficit fiscal moderado, compatible con 
los esfuerzos de estabilización los esfuerzos de estabilización 
macroeconómica.macroeconómica.

¿Se mantendrá el control fiscal?¿Se mantendrá el control fiscal?



¿Se mantendrá el control fiscal?¿Se mantendrá el control fiscal?

p/ Preliminar, e/ Estimado
* Proyección

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004p/ 2005e/ 2006*
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Aun cuando el precio internacional del Aun cuando el precio internacional del 
petróleo se proyecta que descienda más petróleo se proyecta que descienda más 
lentamente de lo originalmente previsto a lentamente de lo originalmente previsto a 
inicios de año, el ritmo inflacionario inicios de año, el ritmo inflacionario 
continuará descendiendo gradualmente, continuará descendiendo gradualmente, 
asociado a la moderación de las asociado a la moderación de las 
expectativas inflacionarias mediante las expectativas inflacionarias mediante las 
acciones de la política monetaria.acciones de la política monetaria.

¿Se mantendrá la desaceleración ¿Se mantendrá la desaceleración 
del ritmo inflacionario?del ritmo inflacionario?



¿Se mantendrá la desaceleración del ritmo ¿Se mantendrá la desaceleración del ritmo 
inflacionario?inflacionario?

ÍNDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
RITMO INFLACIONARIO

1996 - 2005

*/ Proyección para fin de año
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PRECIOS FUTUROS AL 14 DE JUNIO DE 2005
BOLSA DE MERCANCIAS DE NUEVA YORK

2004 - 2010

Fuente: BLOOMBERG
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Para 2005 se proyecta una tasa de Para 2005 se proyecta una tasa de 
crecimiento del PIB de 3.2%, superior al crecimiento del PIB de 3.2%, superior al 
registrado en 2004 (2.7%) debido, por registrado en 2004 (2.7%) debido, por 
una parte, a un aumento de la demanda una parte, a un aumento de la demanda 
externa y, por la otra, a mayores niveles externa y, por la otra, a mayores niveles 
de inversión privada.de inversión privada.

¿Se acelerará el crecimiento económico?¿Se acelerará el crecimiento económico?



¿Se acelerará el crecimiento económico?¿Se acelerará el crecimiento económico?

GUATEMALA Y SOCIOS COMERCIALES
PRODUCTO INTERNO BRUTO

1996 - 2005*

*Fuente: FMI WEO Abril  2005 
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USA 3.7 4.5 4.2 4.4 3.7 0.8 1.9 3.0 4.4 3.6
Eurozona 1.4 2.4 2.8 2.8 3.6 1.6 0.9 0.5 2.0 1.6

México 5.2 6.8 5.0 3.6 6.6 -0.2 0.6 1.6 4.4 3.7
América Lat. 3.8 5.1 2.2 0.5 3.7 0.4 -0.6 1.8 4.6 3.6

Guatemala 3.0 4.4 5.0 3.8 3.6 2.3 2.2 2.1 2.7 3.2



La mayoría de factores que determinaron La mayoría de factores que determinaron 
la apreciación cambiaria en 2004 han la apreciación cambiaria en 2004 han 
empezado su agotamiento en 2005, empezado su agotamiento en 2005, 
aspecto que, sumado a las acciones de las aspecto que, sumado a las acciones de las 
políticas monetaria y fiscal en los Estados políticas monetaria y fiscal en los Estados 
Unidos de América, anticipan la Unidos de América, anticipan la 
contención de la referida apreciación.contención de la referida apreciación.

¿Se detendrá la apreciación del tipo de ¿Se detendrá la apreciación del tipo de 
cambio nominal?cambio nominal?



¿Se detendrá la apreciación del tipo de ¿Se detendrá la apreciación del tipo de 
cambio nominal?cambio nominal?

MERCADO CAMBIARIO 
TIPO DE CAMBIO 

1997 - 2005* 
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¿Se detendrá la apreciación del tipo de ¿Se detendrá la apreciación del tipo de 
cambio nominal?cambio nominal?

MERCADO CAMBIARIO 
TIPO DE CAMBIO 

2004 - 2005* 
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EXTERNOS: EXTERNOS: Las circunstancias prevalecientes en el mercado Las circunstancias prevalecientes en el mercado 
mundial son el marco general del desempeño del tipo de cambio mundial son el marco general del desempeño del tipo de cambio 
nominal, y se manifiestan principalmente en nominal, y se manifiestan principalmente en 

a.a. DESEQUILIBRIOS MACROECONÓMICOS EN      DESEQUILIBRIOS MACROECONÓMICOS EN      
LOS ESTADOS UNIDOS DE AMÉRICALOS ESTADOS UNIDOS DE AMÉRICA

b.b. FLUJOS DE DIVISAS: INVERSIÓN C. P.FLUJOS DE DIVISAS: INVERSIÓN C. P.
c.c. FLUJOS DE DIVISAS: REMESASFLUJOS DE DIVISAS: REMESAS

INTERNOS: INTERNOS: La tendencia se exacerba porLa tendencia se exacerba por

a.a. ESTACIONALIDADESTACIONALIDAD
b.b. PAGO BONOS PAGO BONOS US$US$
c.c. EXPECTATIVASEXPECTATIVAS

FACTORES QUE EN 2004 INFLUYERON FACTORES QUE EN 2004 INFLUYERON 
EN EL COMPORTAMIENTO DEL TIPO EN EL COMPORTAMIENTO DEL TIPO 
DE CAMBIODE CAMBIO



FACTORES  EXTERNOSFACTORES  EXTERNOS



nn En los últimos cuatro años, el déficit en cuenta En los últimos cuatro años, el déficit en cuenta 
corriente de la balanza de pagos de los corriente de la balanza de pagos de los 
Estados Unidos de América ha sido creciente.  Estados Unidos de América ha sido creciente.  
En 2004 se situó en 5.7% del PIB y para 2005 En 2004 se situó en 5.7% del PIB y para 2005 
el FMI estima que se ubique en torno a 5.8% el FMI estima que se ubique en torno a 5.8% 
del PIB.del PIB.

nn El déficit fiscal en ese país fue de 4.3% del PIB El déficit fiscal en ese país fue de 4.3% del PIB 
en 2004 y para 2005 el FMI proyecta que en 2004 y para 2005 el FMI proyecta que 
alcance un 4.4% del PIB.alcance un 4.4% del PIB.

nn Lo anterior ha aumentado la oferta de dólares Lo anterior ha aumentado la oferta de dólares 
en relación a su demanda.en relación a su demanda.

a.a. DESEQUILIBRIOS MACROECONÓMICOS DESEQUILIBRIOS MACROECONÓMICOS 
EN LOS ESTADOS UNIDOS DE AMÉRICAEN LOS ESTADOS UNIDOS DE AMÉRICA



nn Así también, ante el peligro de deflación, en 2003 Así también, ante el peligro de deflación, en 2003 
Estados Unidos implementó una política monetaria Estados Unidos implementó una política monetaria 
más expansiva, lo que también coadyuvó a que en más expansiva, lo que también coadyuvó a que en 
ese año y en 2004 se incrementara la oferta de ese año y en 2004 se incrementara la oferta de 
dólares en los mercados financieros dólares en los mercados financieros 
internacionales.internacionales.

nn La gestión macroeconómica y el déficit en cuenta La gestión macroeconómica y el déficit en cuenta 
corriente ocasionaron una acumulación de dólares corriente ocasionaron una acumulación de dólares 
de los Estados Unidos en manos de inversionistas de los Estados Unidos en manos de inversionistas 
alrededor del mundo, especialmente en las alrededor del mundo, especialmente en las 
economías de mercados emergentes.economías de mercados emergentes.



FACTORES  INTERNOSFACTORES  INTERNOS



a.   ESTACIONALIDADa.   ESTACIONALIDAD
Y TIPO DE CAMBIO OBSERVADOY TIPO DE CAMBIO OBSERVADO

MERCADO INSTITUCIONAL DE DIVISAS
Estacionalidad*/ y Tipo de Cambio Observado 2004**/

*/   Base: 1992-2004
**/ Al 31 de diciembre
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b.   PAGO DE BONOS EN b.   PAGO DE BONOS EN US$US$
PAGO BONOS DEL TESORO EN US$, COMPRAS SINEDI 

Y TIPO DE CAMBIO
PERIODO:  ABRIL - DICIEMBRE 2004* 

Millones de US$ 

*Al  31 de diciembre
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n La combinación de factores a partir de 
abril aceleró la apreciación.

n Algunos agentes deciden “salir pronto” de 
sus dólares.

n Se exacerba la apreciación.

c.   EXPECTATIVAS



nn Preocupa la volatilidad:Preocupa la volatilidad:
–– Efectos nocivos en la asignación de recursosEfectos nocivos en la asignación de recursos
–– Efectos nocivos en planes de negociosEfectos nocivos en planes de negocios
–– Mandato de JM de moderar la volatilidadMandato de JM de moderar la volatilidad

nn Preocupa el déficit en cuenta corriente de Preocupa el déficit en cuenta corriente de 
balanza de pagos.balanza de pagos.

nn Preocupa daños al aparato exportador Preocupa daños al aparato exportador 
hacia Estados Unidos.hacia Estados Unidos.



TIPOS DE CAMBIO DEL TIPOS DE CAMBIO DEL 
QUETZALQUETZAL

De jun ’02 a jun ’05 el De jun ’02 a jun ’05 el 
quetzal se ha quetzal se ha apreciadoapreciado
3.7% con el USdólar.3.7% con el USdólar.

Pero se ha Pero se ha depreciadodepreciado
19.1% respecto del 19.1% respecto del 
EuroEuro..



TIPOS DE CAMBIO DEL TIPOS DE CAMBIO DEL 
QUETZALQUETZAL

Un 15.5% respecto de Un 15.5% respecto de 
la Libra Esterlina.la Libra Esterlina.

Un 7.0% respecto de Un 7.0% respecto de 
del Yendel Yen..



LA DEPRECIACIÓN DEL DÓLAR LA DEPRECIACIÓN DEL DÓLAR 
“ES UN FENÓMENO MUNDIAL”“ES UN FENÓMENO MUNDIAL”



LA DEPRECIACIÓN DEL DÓLAR LA DEPRECIACIÓN DEL DÓLAR 
“ES UN FENÓMENO MUNDIAL”“ES UN FENÓMENO MUNDIAL”

Los bancos centrales en la mayoría de países han optado Los bancos centrales en la mayoría de países han optado 
por comprar RIN para moderar los efectos de apreciación.por comprar RIN para moderar los efectos de apreciación.



LA DEPRECIACIÓN DEL DÓLAR LA DEPRECIACIÓN DEL DÓLAR 
“ES UN FENÓMENO MUNDIAL”“ES UN FENÓMENO MUNDIAL”

ESTADOS UNIDOS DE AMÉRICA
DÉFICIT EN CUENTA CORRIENTE COMO PORCENTAJE DEL PIB
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FACTORES EXTERNOSFACTORES EXTERNOS



a) MANEJO DE LOS AJUSTES a) MANEJO DE LOS AJUSTES 
MACROECONOMICOS EN LOS ESTADOS MACROECONOMICOS EN LOS ESTADOS 

UNIDOS DE AMERICAUNIDOS DE AMERICA

nn En 2005 se prevé que el tipo de cambio muestre En 2005 se prevé que el tipo de cambio muestre 
una una menormenor tendencia hacia la apreciación, tendencia hacia la apreciación, 
debido a que los factores que indujeron dicho debido a que los factores que indujeron dicho 
fenómeno están tendiendo a disiparse.fenómeno están tendiendo a disiparse.

nn Para el año en curso se espera que la Para el año en curso se espera que la 
sobreoferta de dólares tanto en el mercado sobreoferta de dólares tanto en el mercado 
nacional como internacional tienda a disminuir.nacional como internacional tienda a disminuir.

nn La estabilización de la moneda estadounidense La estabilización de la moneda estadounidense 
deberá responder a los ajustes deberá responder a los ajustes 
macroeconómicos efectuados en ese país.macroeconómicos efectuados en ese país.



nn En 2005, con el fin de detener la depreciación En 2005, con el fin de detener la depreciación 

del dólar en los mercados internacionales y del dólar en los mercados internacionales y 

para reducir el déficit en cuenta corriente de la para reducir el déficit en cuenta corriente de la 

balanza de pagos, el gobierno de los Estados balanza de pagos, el gobierno de los Estados 

Unidos de América tiene proyectado efectuar Unidos de América tiene proyectado efectuar 

recortes en el nivel de gasto público, lo que recortes en el nivel de gasto público, lo que 

deberá reducir el déficit fiscal.deberá reducir el déficit fiscal.



nn En lo referente a la tasa de interés, las En lo referente a la tasa de interés, las 

autoridades de la Reserva Federal han decidido autoridades de la Reserva Federal han decidido 

elevar la tasa de interés de fondos federales a elevar la tasa de interés de fondos federales a 

3.00%.  Se espera que dichos incrementos 3.00%.  Se espera que dichos incrementos 

continúen, por lo menos en las próximas continúen, por lo menos en las próximas 

sesiones del Comité de Operaciones de sesiones del Comité de Operaciones de 

Mercado Abierto de la Reserva Federal.Mercado Abierto de la Reserva Federal.



nn Las medidas de política macroeconómica Las medidas de política macroeconómica 
mencionadas tenderán a reducir el flujo de mencionadas tenderán a reducir el flujo de 
dólares de la economía estadounidense hacia el dólares de la economía estadounidense hacia el 
resto del mundo y, por lo tanto, a eliminar el resto del mundo y, por lo tanto, a eliminar el 
exceso de oferta que ha propiciado la apreciación exceso de oferta que ha propiciado la apreciación 
de monedas locales.de monedas locales.

nn Asimismo, el aumento de la tasa de interés Asimismo, el aumento de la tasa de interés 
inducido por la reserva federal deberá, por una inducido por la reserva federal deberá, por una 
parte, reducir la salida de capitales de la parte, reducir la salida de capitales de la 
economía estadounidense y, por la otra, economía estadounidense y, por la otra, 
incentivar el flujo de recursos financieros hacia incentivar el flujo de recursos financieros hacia 
esa economía.esa economía.



b.   FLUJOS DE DIVISASb.   FLUJOS DE DIVISAS
INGRESO NETO DE CAPITAL PRIVADO POR 

CONCEPTO DE INVERSION
AÑOS: 2003 - 2005

a/ Datos al 12 de junio, b/ Datos al 10 de junio, c/ Datos al 9 de junio
FUENTE:  Balanza Cambiaria
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c.   FLUJOS DE DIVISASc.   FLUJOS DE DIVISAS
REMESAS FAMILIARES

AÑOS: 2003 - 2005

*Datos al 12 de junio,  **Datos al 10 de junio,  ***Datos al 9 de junio
FUENTE:  Balanza Cambiaria
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¿Se mantendrá el nivel de las tasas de ¿Se mantendrá el nivel de las tasas de 
interés internas y externas?interés internas y externas?

La mayoría de analistas coinciden en que La mayoría de analistas coinciden en que 
el incremento de las tasas de interés el incremento de las tasas de interés 
internacionales continuará gradualmente, internacionales continuará gradualmente, 
lo que anticipa un aumento moderado en lo que anticipa un aumento moderado en 
las tasas de interés domésticas.las tasas de interés domésticas.



A. EVOLUCIÓN DE LAS TASAS DE A. EVOLUCIÓN DE LAS TASAS DE 
INTERÉS DE LOS BANCOS CENTRALESINTERÉS DE LOS BANCOS CENTRALES



En Estados Unidos, la Reserva Federal empezó a incrementar su En Estados Unidos, la Reserva Federal empezó a incrementar su 
tasa de interés objetivo desde julio de 2004.tasa de interés objetivo desde julio de 2004.

RESERVA FEDERAL
TASA DE INTERÉS OBJETIVO

2003 - 2005
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Por su parte, el Banco Central Europeo ha mantenido fija su Por su parte, el Banco Central Europeo ha mantenido fija su 
tasa de interés objetivo desde junio 2003.tasa de interés objetivo desde junio 2003.

BANCO CENTRAL EUROPEO
TASA DE INTERÉS OBJETIVO
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En Inglaterra, el Banco Central empezó a incrementar su tasa En Inglaterra, el Banco Central empezó a incrementar su tasa 
de interés objetivo a partir de noviembre 2003, dejándola fija de interés objetivo a partir de noviembre 2003, dejándola fija 
desde agosto 2004.desde agosto 2004.

BANCO DE INGLATERRA
TASA DE INTERÉS OBJETIVO
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En Canadá, el Banco Central únicamente incrementó su tasa de En Canadá, el Banco Central únicamente incrementó su tasa de 
interés objetivo en dos ocasiones en 2004.interés objetivo en dos ocasiones en 2004.

BANCO DE CANADÁ
TASA DE INTERÉS OBJETIVO
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En 2005, el Comité de Ejecución del Banco de En 2005, el Comité de Ejecución del Banco de 
Guatemala ha incrementado en dos oportunidades Guatemala ha incrementado en dos oportunidades 
la tasa de interés líder de la política monetaria (tasa la tasa de interés líder de la política monetaria (tasa 
de corto plazo) con el fin de reducir las expectativas de corto plazo) con el fin de reducir las expectativas 
inflacionarias.inflacionarias.



SISTEMA BANCARIO 
TASAS DE INTERÉS
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B. EVOLUCIÓN DE LAS PRINCIPALES B. EVOLUCIÓN DE LAS PRINCIPALES 
TASAS DE INTERÉS TASAS DE INTERÉS 
INTERNACIONALESINTERNACIONALES



La LIBOR empezó a experimentar un incremento a partir de La LIBOR empezó a experimentar un incremento a partir de 
abril 2004. abril 2004. 

LIBOR
2003 - 2005 a/

!

!

!!!!!!
!
!!

!!!!!

!
!

!!
!
!!

!!
!
!
!
!!

"

"

""""
"""""""""""

"
""

"
"
"
"
"
"
"
""

"

!

!

!!!!
!!!!!!!!!!!!

!!
!
!!

!
!
!!

!
!!

en
e-0

3
feb

-03

m
ar-
03

ab
r-0
3

m
ay-
03

jun
-03 jul-

03

ag
o-0

3
sep

-03
oc
t-0
3

no
v-0

3
dic
-03

en
e-0

4
feb

-04

m
ar-
04

ab
r-0
4

m
ay-
04

jun
-04 jul-

04

ag
o-0

4
sep

-04
oc
t-0
4

no
v-0

4
dic
-04

en
e-0

5
feb

-05

m
ar-
05

ab
r-0
5

m
ay-
05

jun
-05

0.50

1.50

2.50

3.50

4.50
Porcentajes

7 días 90 días 364 días! " !
a/ Al 14 de junio



La LIBID, también inició su ascenso a partir de abril de 2004.La LIBID, también inició su ascenso a partir de abril de 2004.

LIBID
2003 - 2005 a/
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En el mercado de los Estados Unidos de América, la tendencia En el mercado de los Estados Unidos de América, la tendencia 
al alza se viene observando desde julio 2004.al alza se viene observando desde julio 2004.

PRIME RATE Y TASA DE INTERÉS FONDOS FEDERALES
2003 - 2005 a/
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En Estados Unidos la tasa de interés de los Bonos del Tesoro En Estados Unidos la tasa de interés de los Bonos del Tesoro 
empezó a reducirse a partir de abril 2005, ante la expectativa, empezó a reducirse a partir de abril 2005, ante la expectativa, 
en el mediano plazo, de una reducción de déficit fiscal.en el mediano plazo, de una reducción de déficit fiscal.

ESTADOS UNIDOS DE AMÉRICA
TASAS DE INTERÉS DE BONOS DEL TESORO
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C. EVOLUCIÓN DE LAS TASAS DE C. EVOLUCIÓN DE LAS TASAS DE 
INTERÉS NACIONALESINTERÉS NACIONALES



SISTEMA BANCARIO 
TASAS DE INTERÉS

 ACTIVA, PASIVA Y DE REPORTOS

1997 - 2005 a/
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2002 2003 2004



M/N M/E
10-Jun-04 13.87 6.72
31-Dic-04 13.50 6.85
02-Jun-05 13.05 7.17
09-Jun-05 13.02 7.17

M/N M/E
10-Jun-04 4.45 2.92
31-Dic-04 4.54 3.11
02-Jun-05 4.58 3.21
09-Jun-05 4.60 3.27

Activa

Pasiva

SISTEMA BANCARIO 
TASA DE INTERES PROMEDIO PONDERADO
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No incluye  a las siguientes entidades: a) Banco Metropolitano; b) Banco Promotor; y, c) Banco Empresarial.



TASA DE INTERÉS DE CDP’S
De 7 a 364 días
AÑOS  2000 - 2005*/

1/ Al 9 de junio
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GUATEMALA
BONOS DEL TESORO

Tasa de Interés Vigentes por Plazo en Quetzales
Años 2002-2005*/

*/ Al 9 de junio
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Guatemala, 16 de junio de 2005

Muchas  gracias por su atención!

Conferencia: Lic. Lizardo Sosa

Presidente del Banco de Guatemala


