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De conformidad con el indice de Precios al Consumidor -IPC- elaborado por el INE, a junio de
’ 2007, a nivel Republica, el ritmo inflacionario registro una desaceleracion importante al situarse
en 5.31%; por debajo de la inflacion registrada a la misma fecha del afio anterior (7.55%),
ubicandose dentro de la meta de inflacion de 5.0% (+/- 1 punto porcentual).

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
RITMO INFLACIONARIO

2005 - 2007

Porcentajes

11.00

2005 | 2006

10.00
9.00
8.00
7.00
6.00

é.?:l

5.00

4.00

*/ A junio de 2007
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica -INE-.
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La inflacion subyacente, a junio de 2007, registr0 un ritmo de 5.29%,
('" desacelerandose con relacion a mayo, y situandose por debajo de la
observada a junio de 2006 (6.91%).

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
RITMO INFLACIONARIO SUBYACENTE

2005 - 2007

Porcentajes

9.00

2005 | 2006 - 2007

8.50

8.00

7.50

7.00

6.50

6.00

5.50

5.00

4.50

*/ A junio de 2007
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica -INE-.
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#%= De la inflacion total de 5.31% registrada a junio de 2007, la inflacic’h
f domeéstica tiene una participacion de 4.30 puntos porcentuales y la
inflacion importada de 1.01 puntos porcentuales.

COMPOSICION DEL RITMO INFLACIONARIO
JUNIO 2007 7

Puntos porcentuales

6.00
5.31 %
5.00 — 0.31 p.p. N Importada directa
0.70 p.p. % Importada indirecta
4.00
3.00
+30
2.00
1.00

0.00
*/ Datos preliminares.
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PETROLEO

BOLSA DE MERCANCIAS DE NUEVA YORK (NYMEX)
PRIMERA POSICION A FUTURO
DEL 1 DE ENERO DE 2006 AL 9 DE JULIO DE 2007

RECORD HISTORICO EL 14-07-2006
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5200 —

50.00 + + +
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Fuente: Bloomberg.
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precio internacional del maiz se ha venido incrementando desde octubre de 2006

como resultado, principalmente, de que en los Estados Unidos de América se viene
zando como materia prima para producir etanol. Cabe indicar que en febrero de
2007 se observo el precio mas alto; posteriormente, el precio se ha venido reduciendo
gradualmente.

utili

8.00

7.00

6.00

5.00

4.00

o

PRECIO INTERNACIONAL DEL MAIZ
EN LA BOLSA DE CHICAGO
DE ENERO DE 2005 A JULIO DE 2007"

US dolares por quintal
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Fuente: Bloomberg, Chicago Board of Trade
11 AL 10 de julio.
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FACTORES QUE HAN INCIDIDO EN LA
INFLACION

~

\_

*DE OFERTA
®Precios del maiz

®*Precios del petréleo y sus derivados

*DE DEMANDA

®Excedentes de liquidez
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B. TASA DE INTERES LIDER DE
LA POLITICA MONETARIA
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En lo que ha transcurrido de 2007, la tasa de interés lider de la politica
monetaria ha sido incrementada en 50 puntos basicos, de 5.00% a 5.50%, a fin
de contrarrestar las presiones inflacionarias y moderar las expectativas,
enviando un mensaje de certeza acerca del compromiso del Banco Central.

OPERACIONES DE ESTABILIZACION MONETARIA

TASA DE INTERES LIDER A 7 DIAS
ENERO DE 2005 - JUNIO DE 2007*

Porcentaje 2007
2005 2006 5.50
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550 —

525 —
5.00 5.00
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5.00 —
475 —
4.50
450 —
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400 —
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350 —
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275 —

250 —
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C. OPERACIONES DE
ESTABILIZACION MONETARIA
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Al 12 de julio de 2007, el saldo de las OEMs se ubico en alrededor de
Q13.6 millardos y su tasa de interés promedio ponderado en 7.0 %.

OPERACIONES DE ESTABILIZACION MONETARIA
SALDO DIARIO Y TASA DE INTERES PROMEDIO PONDERADA
DEL 3/8/1999 AL 12/7/2007
- En Millones de Quetzales -

20,000.00 25.00
18,000.00 | + 23.00
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D. TASAS DE INTERES
ESTABLES




La estabilidad de la tasa de interés de corto plazo se ha mantenido
en lo que va del afio.

SISTEMA BANCARIO
TASAS DE INTERES
ACTIVA, PASIVA Y DE REPORTOS

1997 - 2007*
Porcentaje
60
[ Activa [ pasiva — TASA REPORTOS
50 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

40 A

30 A

20 A

| —
B (| T
—_—
—_x_'h-\-—\_h.._,___._ s —rre ]
10 A u
N~ ’ } hl
0
8383388833883 3883388338882 88831888288882888d8
9 6 B ¥ I I JdD30 I I OO RO G I I I JF 3 8K H IO 0@ & d9d 3 & &8 8 X 8 @
O O N N N N N N d d d a4 4 <4 O O O O O O O O M N N N N N N N N d 4 4 <4 O O O O O N O

*Al 12 de julio
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A julio de 2007, las tasas de interés activa y pasiva del sistema

bancario permanecen estables.

BANCOS DEL SISTEMA

TASA DE INTERES ACTIVA Y PASIVA PROMEDIO PONDERADO
PERIODO: 1990-2007

Porcentaje
30
1990-1995 1996-2000 2001-2007
26.0%
25 AT N
20 r-——---\S -

Margen
13.3

15

12.75%
10 N Margen
7.84
B o N N 4.91%
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—Activa e==Pasiva
1/ Punto maximo: julio 1994
2/ Punto méaximo: abril 1997
a/ Al 5 de julio
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E. CREDITO BANCARIO AL

SECTOR PRIVADO
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Variacion Interanual

i~ Al 5de julio de 2007, el crédito bancario al sector
ad o L | d 31-Dic-06 28.8\
privado, registrO una variacion Interanua e 28-Jun-07 6.8
27.1%. 05- Jul -07 27.1
CREDITO BANCARIO AL SECTOR PRIVADO
RITMO DE CRECIMIENTO
2006 - 2007*
Porcentaje
32.0
2006 28.8% 2007
300 5 ;”L:”’_’\ ”””””””””””””””””””””
280 e _””””””’_’______ ] ] ] _____’_’_’;’_’;”””’_ ”””
_ ] ——__——__ ] = ] 27.1%
26.0 oo = ] M
24.0 T Tttt ~T—r
22.0 —;;—_——_"__
20.0 —
18.0 —
16.0 —
14.0 L L L L L L B L L L L B L L B B B R B B R R I
N NP S Qe RO N
\/9\096;(@,0% Qg{(é,o@/ Q@q{}) Q‘Zﬁ&y‘?&‘ x\'zr:io Q&&)\\SQ@S\’ q//\)o\//\ygz\ QQQ@'@Q;Q@'O - R s RS q/\/p@oeg’\ Q\/Qé,o{ﬂ?é,oéo Q'z}éoyp q/byp\//\ & . 3\\"@3\\"0
N Ng
* Al 5dejulio

NOTA: No se incluyen los bancos respecto de los cuales se solicit6 la declatoria de quiebra.
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A mayo de 2007, la cartera crediticia presenta mayor dinamismo para la
mayoria de los sectores productivos; destacando consumo, comercio
construccion, industria y establecimientos financieros.

SISTEMA BANCARIO
Cartera Crediticia por Actividad Economica
Mayo de 2007

Estructura porcentual Variacion relativa interanual
Establecimientos Fin. Establecimientos Fin.
10.2%
Construccion
13.5% Consumo
Consumo
29.3% Construccion 40.0
Comercio 37.1
Comercio
21.7%
Industria
Otros
Industria 14.3% Otros 114
11.0% '
0.0 10.0 20.0 30.0 40.0 50.0 60.0 70.0
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F. LIQUIDEZ BANCARIA




significativos.

La liquidez bancaria en moneda nacional se ha mantenido en

niveles

Millones de quetzales
2006 - 2007 */

POSICION DIARIA DE LIQUIDEZ BANCARIA EN MONEDA NACIONAL

19-10-06 suspensién de
operaciones de
BANCAFE

12-01-07 suspensiéon dje
operaciones de BANC
DE COMERCIO, S.A.

152

Millones de Quetzales
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*/ Cifras al 11-07-07
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G. FORTALECIMIENTO DE LA
RED DE SEGURIDAD BANCARIA
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RECURSOS DEL FONDO PARA LA PROTECCION DEL AHORRO

AL 13 DE JULIO DE 2007

~

Concepto Total en
millones de Quetzales
Disponible
En cuentas del Banco de Guatemala 0.0
Corto Plazo
CDPs Banco de Guatemala 45.8
Depositos a Plazo en Bancos del Exterior 11.5
Largo Plazo
Cert. Rep. de Bonos del Tesoro 729.8
Bonos Paz 63.6
Total disponible 850.7

\_

%
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[l. SECTOR FISCAL




Lad . . .
i W Al 12 de julio de 2007, el saldo de los depodsitos del Gobierno Central en el Banco de

o Guatemala se ubic6 en Q11.0 millardos, aumentando en Q3.5 millardos respecto del nivel
registrado a diciembre de 2006, en tanto que el saldo de la OEMs a la misma fecha se situ6 en
Q13.6 millardos, disminuyendo en Q1.3 millardos en relacion al saldo de diciembre de 2006.
DEPOSITOS DEL GOBIERNO CENTRAL EN EL
BANCO DE GUATEMALA Y OPERACIONES
DE ESTABILIZACION MONETARIA
Cifras en millones de Quetzales
2003 - 2007 *
Depésitos del Gobierno Central OEMs
13,000.0 19,000.0
12,000.0 2007 o
11,000.0 T B | 180000
10,000.0 - B 17,000.0
9,000.0 Z 7)) iR _
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8,000.0 M | (8 1 A 16,000.0
7,000.0 A “ N M 15 000
6,000.0 ] _| AN < - T
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4,000.0 %
3.000.0 < 13,000.0
4 b
20000 ‘ 12,000.0
1,000.0
L e el
L PP PP P IFIFFITI I I I LI PLPLPPLEPLPELELSLEL] IS
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CJDEPOSITOS GOBIERNO CENTRAL «S@DEMS
a/ Al 12 de julio
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GOBIERNO CENTRAL

ANOS 2006 - 2007

-En millones de quetzales-

EJECUCION DEL PRESUPUESTO A JUNIO

VARIACIONES
CONCEPTO 2006 2007 " ABSOLUTAS RELATIVAS

I.Ingresos y Donaciones 13,510.1 15,735.2 2,225.1 16.5

A.Ingresos 13,426.0 15,644.2 2,218.2 16.5

1. Ingresos Corrientes 13,403.5 15,639.6 2,236.1 16.7

a. Tributarios 12,762.6 15,064.7 2,302.1 18.0

b. No Tributarios 640.9 574.9 -66.0 -10.3

2.Ingresos de Capital 22.5 4.6 -17.9 -79.6

B. Donaciones 84.1 91.0 6.9 8.2

Il. Total de Gastos 13,972.8 16,426.5 2,453.7 17.6

A. Funcionamiento 9,868.4 11,173.1 1,304.7 13.2

B. Capital 4,104 .4 5,253.4 1,149.0 28.0

IIl. Déficit o Superavit Fiscal -462.7 -691.3 -228.6 49.4

IV. Ahorro en Cuenta Corriente 3,535.1 4,466.5 931.4 26.3

V. Financiamiento 462.7 691.3 228.6 49.4

A. Financiamiento Externo Neto 2,593.7 3,062.9 469.2 18.1

B. Financiamiento Interno Neto 1,094.8 1,956.5 861.7 78.7

C. Variacién de Caja -3,225.8 -4,328.1 -1,102.3 34.2
(-Aumento +Disminucién)

FUENTE: Ministerio de Finanzas Publicas.

Pl Cifras preliminares.
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GOBIERNO CENTRAL

RESULTADO PRESUPUESTAL A JUNIO
COMO PORCENTAJE DEL PIB
ANOS 2004 - 2007*/
Porcentaje
0.2
0.1
0.1 -
0.0
0.0
-0.1
-0.2
-0.3
-0.4
2004 2005 2006 2007

k*/ Cifras preliminares para 2007

©BdeG 2007
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GOBIERNO CENTRAL

RESULTADO PRESUPUESTAL A JUNIO
ANOS 2004 - 2007’
Millones de quetzales
1000.0
800.0
600.0
400.0
254.9
200.0
0.0
-21.5
-200.0
-400.0
-600.0 02t
-800.0 -691.3
-1000.0
2004 2005 2006 2007

\ */ Cifras preliminares para 2007
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A mayo de 2007, el indice Mensual de la Actividad Economica (IMAE)
registr6 un ritmo de 6.41%, reflejando el dinamismo de la actividad
econOmica en lo que va de 2007.

IMAE
INDICE MENSUAL DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA

indice Tendencia-Ciclo
BASE 2001 = 100.0

ANOS: 1994 - 2007 Y
(VVariacion intermensual y variacion interanual)

Var. % intermensual Var. % interanual

0.65
0.60
0.55
0.50
0.45
0.40
0.35
0.30
0.25
0.20
0.15
0.10
0.05 !
OO e A R R R AR A R R A R A Y

@q"‘ SO 6\9@@ oo 6\9@‘?’ oo ?1900 oo 6%00'1' oo ?190"‘ oo 6%006 oo

S 6'\9@63 S ood @\9(5\ S ood @@QQ S ood @%00\, S ood 6r19°rb S ood @%00‘/3 S od 6q96\

Y A mayo de 2007

= Yariacion intermensual
=pVariacion interanual
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Generacion bruta de energia eléctrica total
Miles de MWH GENERACION BRUTA DE ENERGIA ELECTRICA TOTAL
ANOS 2006 - 2007
MESES 2006 2007 Cifras acumuladas a Mayo de cada afio
ENE 604.12 653.66 Miles de MWH
FEB 561.02 603.25 3,5000-
MAR 639.39 683.70 ) B —— |
ABR 591.87 637.81 3,000.01
MAY 622.41 680.88 sool T [ B
JUN 600.65 s - .
JUL 629.81 2,000.01"
AGO 641.04 s e B |
SEP 618.11 "= e
OCT 647.79 1,000.04 "
NOV 634.92 g - M
500.0
DIC 645.48
Total Acumulado 3,018.8 3,259.3 0.0-
Variacién a May. 8.0 2006 2007
Fuente: Administrador del Mercado Mayorista -AMM-.
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indice de la producciéon de cemento nacional

indice porcentual
Base: 1985 = 100.0

INDICE DE LA PRODUCCION DE CEMENTO NACIONAL
ANOS 2006 - 2007

MESES 2006 2007 A Abril de cada afio

ENE 424.86 486.24 indice
FEB 460.09 502.85 6000
MAR 527.99 577.75
ABR 504.74 577.75 soool T = B
MAY 493.07 . I N
JUN 523.45 400047
JUL 493.38 |- I I | |
AGO 493.50 300.0°
SEP 469.95 - I | | —
ocT 474.15 0
NOV 481.75 ool T W
DIC 481.12

indice a Abril 504.7 577.8 00l

Variacion a Abr. 14.5 2006 2007
Fuente: Cementos Progreso, S. A.
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Turistas ingresados al pais

800,000

600,000}~

400,0004

200,000}~

Turistas

TURISTAS INGRESADOS AL PAIS

ANOS 2006 - 2007

Cifras acumuladas a Mayo de cada afio

2006

2007

Namero de turistas
MESES 2006 2007
ENE 133,596 158,394
FEB 117,279 131,815
MAR 125,844 141,101
ABR 128,369 118,062
MAY 96,999 110,353
JUN 117,313
JUL 140,828
AGO 160,885
SEP 114,328
OCT 111,163
NOV 128,573
DIC 126,892
Total Acumulado 602,087 659,725
Variacion a May. 9.6
Fuente: INGUAT

©BdeG 2007
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V. SECTOR EXTERNO




A. TIPO DE CAMBIO NOMINAL




8.50

5.50

©BdeG 2007

El tipo de cambio nominal, mantiene un comportamiento estable

con una regla clara de participacion del Banco de Guatemala en el

mercado cambiario.

MERCADO CAMBIARIO
TIPO DE CAMBIO
1997 - 2007*

Quetzales por US$1.00

8.30 -

8.10 -

7.90

7.70

7.50 -

7.30

7.10

6.90 1

6.70 1

6.50 1

6.30

6.10 -

5.90 -

5.70 1

1997 1998 2002

=
©
©

2000

N
(=3
=

2003

2004

Variacion relativa
acumulada del tipo de
cambio nominal

12 Jul 2007 0.55 %
Depreciacion

12 Jul 2006 | 0.33 %
Apreciacion

12 Jul 2005 2.04 %
Apreciacion

&

RGN >

*Al 12 de julio
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B. COMERCIO EXTERIOR




GUATEMALA: COMERCIO EXTERIOR
A MAYO DE CADA ANO

Millones de US Délares

6,000.0
/\% 2007/2006
12.1
/\ % 2006/2005 LT :
50000 153 7

4,000.0 —

/\ % 2007/2006
29.2

3,000.0 — /\ % 2006/2005

-0.1

2,000.0

1,000.0

0.0 | I,

-1,000.0

-2,000.0

-3,000.0 ‘
2006 2007

(-ExportacionesFOB Edimportaciones CIF [ESaldo )

Incluye actividad maquiladora

©BdeG 2007
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VALOR DE LAS EXPORTACIONES FOB \

COMERCIO GENERAL A MAYO
ANOS: 2006-2007
En millones de US$
VARIACIONES

CONCEPTO 2006 2007 P’ [ ABSOLUTA | RELATIVA
TOTAL 2,262.8] 2,923.2 660.4 29.2
PRINCIPALES PRODUCTOS 468.5 800.4 331.9 70.8
OTROS PRODUCTOS 921.8 1,149.6 227.8 24.7
Centroamérica 627.2 743.1 115.9 18.5
Otros al Resto del Mundo 294.6 406.5 111.9 38.0
MAQUILA 872.5 973.2 100.7 11.5

Qpreliminar /

38
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VALOR CIF DE LAS IMPORTACIONES CUODE

COMERCIO GENERAL A MAYO
ANOS: 2006-2007
En millones de US Délares
2006 2007 ™ VARIACIONES
CONCEPTO Valor Estructura | Valor  Estructura| ABsoLuta | ReLATIVA
TOTAL 4,718.7 100.0 5,291.8 100.0 573.1 12.1
BIENES DE CONSUMO 1,130.5 24.0 1,337.9 25.3 207.4 18.3
Duraderos 277.3 5.9 [ 348.2 6.6 70.9 25.6
No Duraderos 853.2 18.2 989.7 18.7 136.5 16.0
COMBUSTIBLES Y LUBRICANTES 813.1 17.2 [ 874.0 16.5 60.9 7.5
MATERIAS PRIMAS Y PROD. INTER. 1,1525 24.4 [ 1,3324 25.2 179.9 15.6
MATERIALES DE CONSTRUCCION 88.2 1.9 [ 126.1 2.4 37.9 43.0
MAQUINARIA EQUIPO Y HERRAMIENTA 790.9 168 | 881.7 16.7 90.8 11.5
DIVERSOS 0.1 0.0 0.2 0.0 0.1 100.0
MAQUILA 743.4 15.8 739.5 14.0 -3.9 -0.5
5 P Cifras preliminares
0
S 39
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EXPORTACIONES FOB POR DESTINO

(Cifras en millones de US Dolares)

Enero - Mayo 2006 Enero - Mayo 2007
100% = US$ 2,262.8 millones 100% = US$ 2,923.2 millones
US$1,033.7

45.7%
US$1,277.4
43.7%

Variacion -11.1% Variacion 23.6%

US$771.2
26.4%

Variacion
13.6%

Uszgﬁf;’j US$453.7
) 20.1%
us$174.7
US$116.7 6.0%
5.204 Variacion 49.7% US$699.9
£70 ’ 23.9%

Variacion 1.4%

B Estados Unidos de América [EICentroamérica EJIUnién Europea BEResto del Mundo
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C. REMESAS FAMILIARES




INGRESO ACUMULADO DE DIVISAS POR REMESAS FAMILIARES
ENERO 2006 A JULIO 2007
Millones de US Délares
2006 mEW2007
400000 ¢ |
3500.00 [ |
3000.00 [ |
250000 ¢ |
200000 ¢ |
150000 | |
100000 [ |
500.00
0.00
Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago  Sep Oct  Nov Dic
Acumulado a Diciembre 2006, US$3,609.8 millones
Acumulado al 5 de julio de 2007, US$ 2,033.2 millones

Fuente: Formularios de Ingresos de divisas del Mercado Institucional de Divisas

©BdeG 2007
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INGRESO MENSUAL DE DIVISAS POR REMESAS FAMILIARES
PERIODO: ENERO - JUNIO

Millones de US Délares

450.0

400.0

350.0

300.0

250.0

200.0

150.0

100.0

50.0

2006 2007

CJEnero E@Febrero EEMarzo [MAbril EAMayo E&Junio

Al 30 de junio
Fuente: Formularios de Ingresos de divisas del Mercado Institucional de Divisas
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Remesas Familiares

Anos 2005 - 2007
- En Millones de US Ddlares -

~

Mes 2005 2006 2007 Variacion 2006/2905 Variacion 2007/2096

Absoluta | Relativa | Absoluta | Relativa
Enero 209.4 248.9 287.1 39.5 18.9 38.2 15.3
Febrero 203.8 254.8 271.9 51.0 25.0 17.1 6.7
Marzo 246.5 289.0 327.6 42.5 17.2 38.7 13.4
Abril 253.1 284.4 333.6 31.3 12.4 49.2 17.3
Mayo 274.3 361.4 392.9 87.1 31.8 31.5 8.7
Junio 261.1 310.1 356.5 46.4 15.0 46.4 15.0
Julio*/ 30.2 42.4 63.5 21.1 49.8 21.1 49.8
Total 1,478.4 1,791.0 2,033.2 312.6 21.1 242.2 13.5

*/ Al'5 de julio de cada afio

Q&nte: Mercado Institucional de Divisas

©BdeG 2007
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D. INVERSION EXTRANJERA
DIRECTA
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Guatemala: Flujo de Inversion Extranjera Directa

550.0

Periodo: 2004-2007

Millones de US Délares
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2004 2005 p/

2006 e*/

2007 e/

|ECID

154.7 208.0 325.0

507.0

p/ Cifras preliminares; e*/ cifras estimadas de cierre; e/ Cifras estimadas

46




E. RESERVAS MONETARIAS
INTERNACIONALES NETAS
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Al 12 de julio de 2007, las RIN registraron una variacion interanual
de US$384.8 millones, alcanzado un nivel de US$4,453.3 millones
equivalente a 4.3 meses de importaciones de bienes.

~

RESERVAS INTERNACIONALES NETAS

d 2007
48000 Millones de LSS
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2008
F I 1 R TR e B T e e ECE ] CEE TR R R g |
G 1 R IR e Rk C R IR EEEER ez e o]

US$4 4533

11 e e e A ] S T
28000 -nmnmmmmmmmmmme e e e
23000 ---nnmmmmmmmmmemnfmeme el P S e B B e
LIRS R R | T B e

S L SIS .

g00.0
A1 12 de julio
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V. PERSPECTIVAS DE

CRECIMIENTO ECONOMICO

PARA 2007
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GUATEMALA'Y SOCIOS COMERCIALES

PRODUCTO INTERNO BRUTO
1996 - 2007 ¢

Porcentaje

8.0

7.0

6.0

5.0

4.0

3.0 \
2.0 // \

1.0 \\/

0.0
/
1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 | 2007 °

USA @@= 37 45 42 4.4 37 0.8 1.6 2.5 39 32 33 22
Eurozona == 15 2.6 2.8 3.0 3.9 1.9 0.9 0.8 2.0 1.4 26 2.3
México —| 5.2 6.8 5.0 3.8 6.6 0.0 0.8 1.4 42 2.8 438 34
Américalat. =| 35 5.3 2.3 0.3 3.9 05 0.3 24 6.0 46 55 49
Guatemala 1| 28 41 46 37 2.5 24 3.9 2.5 3.2 35 49 5.2

Fuente: FMI WEO abril 2007, CEPAL y Banco de Guatemala

" Preliminar
¢ Estimacion.

\ NOTA: PIB de Guatemala afio base 2001 (metodologia SCN 93)

N—
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El crecimiento economico de Guatemala para 2007, h
fundamenta, principalmente en:

Un entorno externo favorable, debido a los beneficios del Tratado de
Libre Comercio entre Estados Unidos de América y Centroamerica y
Republica Dominicana.

Un entorno interno favorable, asociado al mejor clima de negocios vy al
mantenimiento de la estabilidad macroeconomica, como resultado de
la aplicacion de politicas monetaria y fiscal disciplinadas.

La disponibilidad de recursos en el sistema financiero para el
financiamiento de nuevos negocios y/o ampliacion de los ya
existentes, a tasas de interés moderadas.
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VI. REFLEXIONES FINALES
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DE CARACTER GENERAL \

® El pais cuenta con fundamentos macroecondémicos solidos:
® Un nivel récord de reservas monetarias internacionales

® Indicadores de deuda publica (interna + externa) bajos respecto de
paises de América Latina.

® El déficit en cuenta corriente de la balanza de pagos es estable y
manejable.

® El comportamiento de las finanzas publicas refleja disciplina fiscal (a junio
de 2007 se registré un déficit de Q691.3 millones, equivalente a 0.3% del
PIB).

® Tanto el mercado de dinero como el cambiario evolucionan normalmente.
® El crédito bancario al sector privado mantiene su dinamismo.
® La perspectiva de crecimiento para 2007 es de 5.2% (4.9% en 2006).

® Los dos incrementos en la tasa de interés lider, coadyuvaran a
contrarrestar las presiones inflacionarias y a moderar las expectativas de
inflacion, enviando un mensaje de certeza acerca del compromiso del/

Banco Central.
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& ]
DE RIESGO PAIS

’ Standard & Poor’s, en su ultimo reporte del 6 de julio de 2007, modifico la
perspectiva de la calificacibn soberana de estable a positiva. La
calificacion de Guatemala esta respaldada por:

A. El solido historial de politicas fiscales prudentes.

B. El fortalecimiento de las instituciones publicas y la mejora en la
transparencia. Desde 2004 se ha logrado fortalecer el Sistema de
Administracion Tributaria (SAT) e impulsar la independencia del
Banco Central, la Superintendencia de Bancos, el Tribunal
Supremo Electoral, la Corte Suprema de Justicia y la Corte de
Constitucionalidad.

C. La implementacion del Tratado de Libre Comercio con los
Estados Unidos, lo que ha propiciado mayores niveles de
inversion privada.

K D. El flujo constante de Remesas Familiares hacia el pais. /
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Independientemente del dinamismo que se observa en los
sectores real, monetario, externo y fiscal del pais, vale la pena
puntualizar que existen ciertos riesgos que pueden resumirse en
los aspectos siguientes:

§ Que la economia norteamericana se desacelere aun mas;

8§ Que los precios del petroleo-derivados, asi como los del
maiz exhiban una tendencia creciente; y

§ Que se acelere el gasto publico.

Ante un escenario de tal naturaleza es aconsejable que las
finanzas publicas para 2007 alcancen un déficit fiscal menor al
2.0% del PIB y que la politica monetaria, si las circunstancias lo
ameriten, ajuste el nivel de la tasa de interés lider.

\_ %
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