Guatemala, marzo de 2008
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A. SECTOR REAL
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ECONOMIA MUNDIAL, ESTADOS UNIDOS DE AMERICA, EUROZONA,
REPUBLICA POPULAR CHINA, AMERICA LATINA Y CENTROAMERICA

PRODUCTO INTERNO BRUTO
2005 - 2008¥

Porcentaje
14.0
12.0
_ \ep' Popular
10.0 China
8.0
6.0

\ Centroamérica
\ América Latina

4.0 Mundial

Vo \)\ Eurozona

Estados Unidos

0.0
2005 2006 2007 2008 o
Mundial === 4.4 5.0 4.9 4.1
Estados Unidos <+ 3.1 2.9 2.2 15 —» 7
Eurozona 15 2.8 2.6 1.6
Rep. Popular China 10.4 111 11.4 10.0
América Latina -e- 4.6 5.4 5.4 4.3
Centroamérica — 4.3 5.6 6.5 5.0

Fuente: FMI Enero de 2008, Secretaria del Consejo Monetario Centroaméricano y The Economist Intelligence Unit.
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PRODUCTO INTERNO BRUTO

MEDIDO POR EL ORIGEN DE LA PRODUCCION
ANOS 2007 - 2008
Millones de quetzales constantes a precios de 2001

Tasasde Variacion

ACTIVIDADESECONOMICAS 2007 ¢ 2008 "
2007 2008
1. Agricultura, ganaderia, caza, silviculturay pesca 24,637.0 25,265.4
2. Explotacion de minasy canteras 1,241.5 1,282.8 9.0 3.3
3. Industrias manufactureras 34,358.3 34362 | (33> | (31D
4. Suministro de dectricidad y captacion de agua 48211 5,015.9 52 4.0
5. Construccion 7,774.2 8,159.6 12.1 5.0
6. Comercioa por mayory a por menor 22,520.8 23,430.7
7. Transporte, almacenamientoy comunicaciones 16,809.7 19,914.3
8. Intermediacion financiera, segurosy actividades auxiliares 7,869.2 9,093.7 16.0 15.6
9. Alquiler devivienda 18577.9 19,283.9
10. Sarvicios privados 28,274.4 29,736.8 (52
11. Administracion publicay defensa 11,775.2 12,273.3 4.3 4.2
PRODUCTO INTERNO BRUTO 185,515.8 195,262.8 @ @

¥ Cifras estimadas
P Cifras proyectadas




INDICE MENSUAL DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA -IMAE- BASE 2001

Y PRODUCTO INTERNO BRUTO -PIB- BASE 2001
ANOS: 1994 - 2008
(Variaciones interanuales y variaciones anuales)
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B. SECTOR MONETARIO



INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
RITMO INFLACIONARIO
2007 - 2008

Porcentaje
10.00

$.00
®8.7504
2.00
7.00

6.00 =

2.00

N — L L i A A B i
<= 2007 ===2008
.00 | | | | | | | | | |

Ene Fel Idar Lbr IMay Tun Tl Ago Sep et MNaow Chic

*/ A Febrero de 2008
Fuente: Instituto Macional de Estadistica-IMNE-.
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Durante 2007, el precio internacional del petréleo registro una
tendencia creciente. El 13 de marzo de 2008, el precio internacional del
petroleo registré un nuevo récord historico (US$110.33 por barril).

BOLSA DE MERCANCIAS DE NUEVA Y ORK (NY MEX)
PRIMERA POSICION A FUTURO
PERIODO ENERQ 2006 A MARZO DE 2008"
US$ POR BARRIL
115.0
110.00 : 110.33
Promedio Promedio
105.00 del afio 2006 del afio 2007
Us$es.22 d
100.00 $ Us$72.31
95.00
90.00
85.00
20.00 7703 76.98
7517
T75.00
T0.00
&5.00
60.00
Variacion interanual a Variacion interanual a
55.00 diciembre 2006 = 4.4% diciembre 2007 = 47.8%
50.00
T T S, 4 o 0 T Sy A N« T S, 4 om0 = A .o oo A
B@Q {{,z_ ‘53 ?\p@:ff‘ﬁ :"l\} 5\} ?p_., Cﬂgq ,D(.l' ‘Ep QH:“‘E:'Q {(Q‘. ‘&"D ?‘9@\’5!5 5\} 3-} ?.Q" C:F,Q ,DU ‘Ep Q\:@Q \’(B ‘5?*
< < <
1/ Al 24 de marzo.
Fuente: Bloomberg.

o)
o
&
I\
O
[}
=
m
®



El precio internacional del maiz, a partir de septiembre de 2006,
registré una tendencia al alza que, si bien se revirtio parcialmente en el
segundo y tercer trimestres de 2007, en el cuarto trimestre de dicho
afno, el precio se elevo nuevamente, hasta registrar el 11 de marzo de
2008 un nuevo réecord (US$10.07 por quintal).

BOLSA DE MERCANCIAS’DE CHICAGO (CBOT)
FRIMERA POSICIOMN AFUTURO
PERIODO ENERQ 2006 A MARZO 2008"
US$ POR QUINTAL
11.00
10.50
Promedio Promedio 1007
10.00 del afio 2006 del afio 2007 595
950 UsS$5.33 UsS$6.70 fﬁ‘\
9.00
8.50 J
8.00
7.50 Variacion interanual a
7.00 diciembre 2006 = 79.2%
6.50
6.00
5.50 —
Variacion interanual a
5.00 diciembre 2007 =172%
4.50
I %QQ%"{&:’ \&:& ?"5} @\’33‘5 S}{\ '3& ?Q_? C‘_'I-E'Q 00 Q‘Q o‘\o QQA\ {‘é‘:’ @fﬁ ?"P ‘3\’33’ Sb{\ '3& [ C‘_‘PQ O(J' ‘E‘G G\F" QQI {{E? @f&
S 0 © {
N "\Q" '\Q" "\Q"
o < < <
2 1/ Al 24 de marzo.
g Fuente: BEloomberg. 10




o)
o
&
I\
O
[}
=
m
®

El precio internacional del trigo empezo a elevarse en septiembre de
2006, manteniéndose en niveles de aproximadamente US$7.00 el
En los trimestres
subsiguientes, ha mantenido una tendencia creciente, situandose en

guintal hasta el primer trimestre de 2007.

US$17.00 el quintal el 24 de marzo de 2008.

TRIGO

BOLSA DE MERCANCIAS DE CHICAGO (CBOT)
PRIMERA POSICION A FUTURO

PERIODO ENERO 2006 A MARZO 2008"

1/ Al 24 de marzo.
Fuente: Bloomberg.

Us$ POR GUINTAL
24.00
22.00 Promedio Promedio 2133
del ano 2008 del afio 2007 19.99
20.00 Uste.70 Us$10.63 .
18.22
18.00 |
16.23
16.00 .88
i
14.00
Variacion interanual a
12.00 diciembre 2006 = 54.9%
10.00
8.00 —
Variacion interanual a
6.00 diciembre 2007 = 96.7%
4.00
o 0 & SRS oA 0 A & G 2
@Q QB-‘;?" ?‘P&"b S\’\, .S.} o C:.‘Z'Q(}ow}“ M P Qz.*’b "Q'&"b .5.} 5\'\ oy C':F'QC’D %D g\ﬁﬁhﬁh g t;{b
&* &* &
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En sintesis, los citados choques de oferta han modificado la trayectoria
del ritmo inflacionario.

RITMO INFLACIONARIO TOTAL,
PRECIO INTERNACIONAL DEL TRIGO, MAIZ Y PETROLEO

2006 - 2008 ¥

Maiz y Trigo precio en US$ e Inflacion en porcentajes Petréleo precio en US$

18.00

16.00

14.00

12.00

10.00

8.00

6.00

4.00

2.00

a/ A febrero

(«-Ritmo Total -+Trigo —Maiz —~Petréleo )

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica -INE-, Bloomberg y Bolsa de Mercancias de Chicago.
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De la inflacion total (8.76%) registrada a febrero de 2008, la inflacion
domestica tiene una participacion de 5.29 puntos porcentuales y la
inflacion importada de 3.47 puntos porcentuales.

10,00

2.00

8.00

7.00

£.00

5.00

4,00

3.00

2.00

1.00

0.00

-1.00

COMPOSICION DELA INFLACION TOTAL

2002 -2008 */

N i INFLACION INT ERNA

INFLACION IMPORTADA DIRECT A

' 18.76

! |5.29

' 225

' (L22

IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIiIIIIIIIIIIII'IIIIIIIIIIIiIIIIIIIIIIIi
rﬁpwﬁ-@v-g-@v\\ ?%cé%paﬁ,@v T ?%Gé‘%phﬁ@?@\\?%cé%pﬁ Sdoid S e %ce%,a S \-;;-%o-e-%gga S e N N e Gé(r;-l/@aﬁ

*/ Datos preliminares a febrero 2008,

3.47

13



o)
o
&
I\
O
[}
=
m
®

En los paises centroamericanos, el ritmo inflacionario se sitla por
encima de las metas para 2008, situacion que se asocia, en buena
medida, al efecto proveniente de la inflacion importada.

18.00

16.00

14.00

12.00

10.00

8.00

6.00

4.00

2.00

0.00

CENTROAMERICA, PANAMA Y REPUBLICA DOMINICANA
METAS DE INFLACION Y RITMO INFLACIONARIO POR PAIS

A FEBRERO DE 2008

Porcentagje
18.35
11.38
9.09
8.76 837 8.63
-—0.91
Lizel —
582
9.0% -12.0%
[0.82]
8.0% -10.0%
5.5% 8.0%
+-15pp 6.0%
4.5% -5.09
2.5% - 3.59
\ \ \ \ \ \ \
Guatemala Honduras Costa Rica Republica Dominicana
El Salvador Nicaragua Panama

CIMetade Inflacion 1 BExceso de Inflacion
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En algunos paises de Latinoamerica que operan en un esquema de
metas explicitas de inflacion, la inflacion supero las metas establecidas
por los respectivos bancos centrales.

10.00

9.00

8.00

7.00

6.00

5.00

4.00

3.00

200

100

0.00

LATINOAMERICA

METAS DE INFLACION Y RITMO INFLACIONARIO POR PAIS

A FEBRERO DE 2008
Porcentagje
8.07
4.07
6.35
4.82 4.61
372 182 ~ %
Co2al
[
3.5% -4.5% " ;65;);{0 3.0%
3.0% 2.0% N
+-10pp +-10pp +-10pp
| | | | |
México Colombia Chile
Pera Brasil

I Meta de Inflacidn

1 Bxceso de Inflacion
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En 2007, la tasa de interés lider fue incrementada seis veces: el 29 de
marzo de 5.00% a 5.25%, el 26 de abril de 5.25% a 5.50%, el 27 de
septiembre de 5.50% a 5.75%, el 2 de noviembre de 5.75% a 6.00%, el

29 de noviembre de 6.00% a 6.25% y

6.50%. A la fecha se ubica en 6.75%.

Porcentaje

TASA DE INTERES LIDER DE LA POLITICA MONETARIA

ENERO DE 2005 - MARZO DE 2008 ¥

7.00
6.75 —
6.50 —
6.25 —
6.00 —
575 —
550 —
525 —
5.00 —
475 —
450 —
425 —
4.00 —
3.75 —
350 —
325 —
3.00 —
275 —

250 — 255
2.25

2005

2006 2007 6
6.50 /

2008

5.00

B J

a/ Al 27 de marzo

el 27 de diciembre de 6.25% a
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CREDITO BANCARIO AL SECTOR PRIVADO TOTAL

VARIACION INTERANUAL
2006 - 2008 ¥

Porcentaje

30.0

29.0

280

270

26.0

250

240

230

22.0 I ‘ I ‘ I ‘ I ‘ I ‘ I ‘ I ‘ I ‘ I I I ‘ I I I I I I I I I I I I I I I I ‘ I ‘ I ‘ I ‘ I ‘ I
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a/ Al 20 de marzo
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CREDITO BANCARIO AL SECTOR PRIVADO

CORREDOR ESTIMADO

CREDITO BANCARIO AL SECTOR PRIVADO (MN+ME)
VARIACION INTERANUAL 2006 - 2007 *

Porcentaje

* Al 27 de diciembre

NOTA: No se incluyen los bancos respecto

‘—21% —23% EOBSERVADO

de los cuales se solicitd la declatoria de quiebra.

® BdeG 2008

CREDITO BANCARIO AL SECTOR PRIVADO (M/N + M/E)

30.0
28.0
26.0
240
220
20.0
18.0

16.0

I
W

Porcentaje

VARIACION INTERANUAL
OBSERVADA Y ESTIMADA

QA ] e} QO
S N < <
O AL 4K qu’((

N Q

* Al 20 de marzo

F D@ S S D LR R &S S e
0’@ Q’V xgo xgo q,’?\ ,b) b{s b{vg V@@ o,'%@ Q)Io . ,%0 N ,éo Q{Q\
N N N R AN - B R A A

‘-18% ==21% EOBSERVADO
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EMISION MONETARIA

EMISION MONETARIA PROGRAMADA Y OBSERVADA v

ANO 2007
PRIMER
TRIMESTRE
20400
20200 — E:|
20000 —| Desviacion Q965.7 millones
19800 —

19600 —
19400 —
19200 —
19000 —
18800 —
18600 —
18400 —
18200 —
18000 —
17800
17600
17400
17200
17000
16800
16600
16400
16200
16000 —
15800
15600
15400
15200
15000
14800
14600
14400

TERCER
TRIMESTRE

—LIMTE SUPERIOR —LIMTE INFERIOR —

8

SERVADA

1/ Emisién Monetaria Observada al 31/12/07 = Q20,010.8 milones
Limite superior al 31/12/07 = Q19,045.1 millones
Limite inferior al 31/12/07 = Q18,071.9 millones
Desviacion = Q965.7 millones

EMISION MONETARIA PROGRAMADA Y OBSERVADA v
ANO 2008

SEGUNDO
TRIMESTRE

PRIMER
TRIMESTRE
Millones de quetzales

TERCER
TRIMESTRE

CUARTO
TRIMESTRE

22000
21800 —
21600 —
21400 —
21200 —
21000 —
20800 —
20600 —
20400 —
20200 —

20000 —}
19800 —| Desvia Q0.0 millones

19600 —
19400 —

19200 — M
19000 —
18800 —|
18600 —|

18400 —

18200 —| M
18000 —|
17800 —|
17600 —|

17400 —
17200 —
17000

FTTTTT T T
SH PP PSPPSR P PP PP PEPP PP PP s
A A A S S S st o o o o of o o 00

S
R S S AR A

[—LIMTE SUPERIOR —LIMTE INFERIOR —OBSERVADA |

1/ Emisién Monetaria Observada al 24/03/08 = Q18,883.2 millones
Limite superior al 27/03/08 = Q19,086.7 millones
Limite inferior al 27/03/08 = Q18,113.5 millones
Desviacion = Q0.0 millones

® BdeG 2008



BASE MONETARIA

BASE MONETARIA AMPLIA

PRIMER
TRIMESTRE

Millones de quetzales

PROGRAMADA Y OBSERVADA
ANO 2007 ¥

SEGUNDO TERCER CUARTO

TRIMESTRE TRIMESTRE TRIMESTRE

31200

30800 —

30400 —

30000 —

29600 —|

29200 —|

28800 —|

28400 —|

28000 —|

27600 —

27200 —|

26800 —|

26400 —|

Desv. 182.1 millones

26000 TTT T T T T I T T T T T TTT]

PRI
49°e49°49° S S S S S S S S S S S S
R R R
S o S0 oSS S T o S

e%%%%@ d o& 2 @30% S S@;@“@@“@@@@ %@@@ \i@
P

\\\\\\ T TTTT T TTT T TT
e°e°e°e°e°e°e° S S S S °°°°49°
CELERA AL

SIS T T E IS

SETEH

—LIMTE SUPERIOR

—LIMTE INFERIOR OBSERVADA ‘

a/Base Monefaria Estimada al 31/12/07 = Q29,098.1 milones
Limite superior al 31/12007 =Q30,480.2 millones
Limite inferior al 31/12/07 =Q29,280.2 millones
Desviacion =(-)Q182.1 milones

® BdeG 2008

BASE MONETARIA AMPLIA

PROGRAMADA Y OBSERVADA

ANO 2008 #

PRIMER
TRIMESTRE

Milones de quetzales

SEGUNDO

TRIMESTRE

TERCER

TRIMESTRE

CUARTO

TRIMESTRE

34000 —
33600 —
33200 —
32800 —

Desv. ()Q162.0 millones

26000 L A O A A

SPOS OSSO S SP PSS g
Q\,°%°%°%°%°«"«"«"«"%"x}"x}"x}" EESE
R R R

PEP PP PSSP
O I IO
AT AT ATAT S AT AT S
RN

NS

RS
o TN 0T

SESSS LSS S S
o ol GRENEE

E O
O O AR R

—LIMITE SUPERIOR

—LIMITE INFERIOR

OBSERVADA

a/ Base Monetaria Estimada al 24/03/08 = Q28,316.3 millones
Limite superior al 27/03/08 = Q29,678.2 millones
Limite inferior al 27/03/08 = Q28,478.2 millones
Desviacion = (-)Q162.0 millones
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® BdeG 2008

nacional han mostrado un comportamiento estable.

BANCOS DEL SISTEMA
TASA DE INTERES ACTIVA Y PASIVA PROMEDIO PONDERADO M/N

PERIODO: 1990-2008 ¥

Margen ¥
13.3

Porcentaje
30
1990-1995 1996-2000 2001-2008
26.0%
25 e N
20 -\ S

13.12%

Margen
8.15

**************************** e /| Q7 %/

S P & P P P
Q © O Q©

RN

1/ Punto maximo: julio 1994
2/ Punto méaximo: abril 1997
a/ Al 20 de marzo

Q Oq O0
2 @‘*é @‘*é\ <&

—Activa ==Pasiva

2 d ‘ - L . L
i3 Las tasas de interes activas y pasivas promedio ponderado en moneda

21



C. SECTOR EXTERNO
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A enero de 2008, las exportaciones crecieron aproximadamente 11%.

VALOR DE LAS EXPORTACIONES FOB
ENERO 2007 - 2008
Millones de US$

VARIACIONES
CONCEPTO 2007 2008 ¥ ABSOLUTA | RELATIVA
TOTAL 544.0 604.9 60.9 11.2
PRINCIPALES PRODUCTOS 135.6 155.6 20.0 14.7
OTROS PRODUCTOS 408.4 449.3 40.9 10.0
Centroamérica 128.2 157.3 29.1 22.7
Otros al Resto del Mundo 84.6 81.8 -2.8 -3.3
Maquila 195.6 210.2 14.6 7.5

*/ Comercio General

P preliminar
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La diversificacion de las exportaciones ha sido evidente en los ultimos

anos.

US$62.6
21.2%

EXPORTACIONES FOB POR DESTINO

(Cifras en millones de US Ddlares)

Enero 2000 Enero 2008
100% = US$ 294.7 millones 100% = US$ 604.9 millones
Ui%ﬁi'o US$259.1

42.8%

Variacion -9.3% Variacion 0.5%

Variacion
24.8%

Variacion
5.6%

US$44.6
15.1% US$136.8

22.6%
US$19.5 Uss$42.8
6.6% 7.1%

M Estados Unidos de América [[Centroamérica [Unién Europea EIResto del Mundo
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El tipo de cambio nominal evoluciona de acuerdo a la oferta y la

demanda de divisas en el mercado.

MERCADO CAMBIARIO
TIPO DE CAMBIO
1997 - 2008*

Quetzales por US$1.00 2008
8.50 _

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
830 f------- -} -

g0 4 T B . A
790 +-------—-Ff------- - - R B L 5 CEECEEEC! EEEEEEEES SEEEREPEES B
7704 [ A B L e U o L . R

750 +--------f+------- - b -
7304 |~

704 - e

690 ------—-+f------N}----- -

Variacion relativa
670 4 - f acumulada del tipo de
cambio nominal

650 | M,

24 Mar 2008 1 35 o
630 4 Y _. JEN DURURSUU I N R - Apreciacion
604 23 Mar 2007 | () g3 o,
Depreciacion
5904 N
DZ4 Mar_ZO_QG 0.02 %
570 1 L epreciacion
5.50
N & O 4 O Q0 O A VDD PN OL O AL OO DA DAL OO0 LD
Q Q¥ o Q7 O AN O QA QP QY Q% N 97 QY N QSN S, N QY O N
NN AN M\ I M PN AN IR AR AN I AN M \C AN N S SN 0 N

*Al 24 de marzo
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400000 ¢~ | |- 2007 -2008| ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, ]
3500.00 | B} BN .
3000.00 [ | - B} B
2500.00 || . B} BN .
200000 | . B} BN .
150000 | - B} B
100000 | . B} BN .
500.00
0.00

Acumulado a Diciembre 2007, US$4,128.4 millones

ENERO 2007 A MARzZO 2008

Millones de US Ddélares

INGRESO ACUMULADO DE DIVISAS POR REMESAS FAMILIARES

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago  Sep

Nov Dic

2007 (Var. Interanual al 22 de Mar.) 9.9%
2008 (Var. Interanual al 20 de Mar.) 9.1%

Acumulado al 20 de Marzo de 2008, US$864.6 millones

Fuente: Formularios de Ingresos de divisas del Mercado Institucional de Divisas
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INGRESO DE DIVISAS POR TURISMO Y VIAJES

ANOS: 2006-2008 @

Cifras en Mllones de US Dolares

300.0

250.0

200.0

150.0

100.0

50.0

208.8

266.8
251.9

0.0

2006

2007 2008

Var. Relativa

16.4

20.6 5.9

4 Al 20 de marzo de cada afio
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Las reservas monetarias . internacionales evidencian la solidez de la

posicion externa del pais.

RESERVAS INTERNACIONALES NETAS

£ pon ) - Millones de USS 2008
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

AA000 !

11 O O O ISP oUly . I ESS N N

US$4,333.1

1 1 T A ) LT, sCTTTTRINSRRRIT Shs

71 1 e T e ] LT, TTTTRINSRRRIT PR

7 1 1 ) B8, B L LLTTT R IRRTRN) SIVTRRRTTR R TRt e

Al 24 de marzo
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La cobertura de las reservas monetarias internacionales ha superado
el 100% en los ultimos anos.

RESERVAS MONETARIAS INTERNACIONALES NETAS COMO
COBERTURA DE LA DEUDA PUBLICA EXTERNA

2002 - 2007

Porcentaje

119.4

109.4

101.6 102.6 102.2

99.5

89.6

79.7

69.8

59.8

49.9

40.0

2002 2003 2004 2005 2006 2007
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El déficit en cuenta corriente se mantiene estable.

DEFICIT EN CUENTA CORRIENTE
PORCENTAJE DEL PIB ~
1996 - 2008
Porcentaje
8.0
7.0 6.7
6.2 6.1
6.0 5.8 >-9
5.3
5.0
5.0 4.7
4.0 3.9
3.2
3.0
2.0
I I N M R
P Preliminar
¢ Estimacion
*/ Metodologia SCN93
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D. SECTOR FISCAL
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El déficit fiscal en los ultimos anos ha sido menor a 2%.

PORCENTAJE DEL PIB ¥
1998 - 2008
3.5%
3.0% [
25% [ |
2.0% | & - 1 o e
1.5% | & - 1 1 | & - -
1.0% | & - - & - - - & - -
0.5% ] g - - 5 - - - 5 - -
0.0% - —
1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
O 24% 3.1% 2.0% 2.1% 1.1% 2.6% 1.1% 1.7% 1.9% 1.5% 1.6%
¥ Metodologia SCN93
P’ Cifra preliminar
» Cifra segun proyecto de Presupuesto de Ingresos y Egresos
Fuente: Ministerio de Finanzas Publicas
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SUPERAVIT O DEFICIT FISCAL
A FEBRERO DE CADA ANO
En millones de Quetzales
Afios 2000-2008
1,400.0
1,2000 Area de superavit 1,046.5
1,000.0
827.8
800.0
600.0
400.0 351.6
200.0 8.7 - 34.6
0.0 ' —_—
-2000 -166.4 -187.9
-400.0
-600.0
-800.0
1.000.0 -839.3 ;
e Area de déficit
-1,200.0
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
% del PIB 0.1 -0.6 0.0 0.0 0.2 0.1 -0.1 0.3 0.4
*/ Cifras preliminares.
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IMPLICACIONES PARA GUATEMALA
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El Impacto para Centroamérica

Segun el FMI, el
entorno externo
esta expuesto a

Importantes riesgos.

En la region, los
paises menos
afectados, en
términos de
crecimiento
econdmico serian:
Guatemala,
Honduras y Costa
Rica.

® BdeG 2008

Efecto que tendria en el PIB una desaceleracion ciclica
de 1 punto porcentual en Estados Unidos

Costa Rica ElI Salvador Guatemala Honduras

Nicaragua

Panama
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PRINCIPALES FORTALEZAS
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En 2007, las exportaciones registraron l|la tasa de
variacion mas alta de los ultimos diez afnos.

El destino de las exportaciones se ha diversificado
en los ultimos afnos.

El nivel actual de RIN cubre alrededor de 102% de la
deuda publica externa.

El saldo de la deuda externa como porcentaje del
PIB se ha reducido en los ultimos tres anos.

El grado de dolarizacion de la economia es bajo.
El tipo de cambio nominal se mantiene estable.

El clima de negocios ha mejorado.
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GUATEMALA HA VENIDO MEJORANDO SUS CALIFICACIONES DE
DEUDA SOBERANA

® BdeG 2008

Agencia 2005 2006 2007
Fitch BB- BB+ BB+
(estable) (estable)
Moody's Ba2 Ba2 Ba2 T
(estable) (estable) (positiva)
S&P BB- BB BB T
(estable) (estable) (positiva)

(1) Calificacion "sombra™
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Se observa un aumento de 4 a 10 puestos, respectivamente.

CAMBIO EN EL TAMANO MUESTRALY

SIN CAMBIO EN EL TAMANO

MUESTRAL?
PAISES Posicion Cambio PAISES Posicién Cambio
2007 2006 2007/2006 2007 2006 2007/2006
Chile 26 27 1 é Chile 26 27 1 e
México 52 52 0 — México 49 52 3 e
Panama 59 60 1 e Panama 56 60 4 e
Costa Rica 63 68 5 e Costa Rica 59 68 9 e
El Salvador 67 53 -14 T El Salvador 63 53 -10 T
Colombia 69 63 -6 ] Colombia 65 63 -2 T
Brasil 72 66 -6 T Brasil 68 66 -2 T
Uruguay 75 79 4 e Uruguay 71 79 8 e
Honduras 83 90 7 e Honduras 77 90 13 e
Argentina 85 70 -15 T Argentina 79 70 -9 T
Pert 86 78 -8 T Peru 80 78 =2 T
Guatemala 87 91 ( 4 ) e Guatemala 81 91 Qo) S
Republica Dominicana 96 93 -3 T Republica Dominicana 88 93 5 e
Venezuela 98 85 -13 ] Venezuela 90 85 5 ]
Ecuador 103 94 -9 ] Ecuador 94 94 0 —
Bolivia 105 100 -5 ] Bolivia 96 100 4 e
Nicaragua 111 101 -10 T Nicaragua 102 101 -1 T
Paraguay 121 108 -13 T Paraguay 112 108 -4 T

Fuente: Foro Econémico Mundial

YIncluye 131 paises

Fuente: Foro Econémico Mundial

Zncluye 122 paises
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Por segundo afio consecutivo, el Doing Business indica que Guatemala
es uno de los paises de América Latina con mas reformas positivas

1. Apertura de empresas

 Ventanilla Agil, 24 horas

2. Tramite de licencias

* Licencias de construccion

3. Registro de la Propiedad

* Proceso electronico (23 de 178
paises)

4. Comercio Transfronterizo

* Reduccion tiempo exportaciones e
importaciones en el mismo dia y
reduccion costos por contenedor
(35%)

5. Cumplimiento de contratos

* Aumento en juzgados de paz
(descentralizacion), reduciendo
namero de procesos

DOING BUSINESS 2008 l
Guatemala [ 5]
Honduras | 4
Colombia | 3
Brasil I -
México 2
Costa Rica :| 1
El Salvador 1
Uruguay :| 1
Bolivia 0
Chile 0
Ecuador 0
Nicaragua 0
Panaméa 0
Paraguay 0
Pert 0
Argentina -1 |:
Venezuela 3
4 3 2 1 0 1 2 3 4 5 6

Source : Doing Business 2008

REFORMAS EN GUATEMALA: DOING BUSINESS
2008

Apertura de una empresa
Manejo de licencias
Registro de propiedades
Comercio transfronterizo
Cumplimiento de contratos

ObhWNEPRE
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PRINCIPALES RIESGOS PARA 2008
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8 Que la economia norteamericana se desacelere

mas en 2008.

8 Que se desacelere mas el ingreso de divisas por

concepto de remesas familiares.

8 Que continGen las presiones inflacionarias como
resultado de una tendencia creciente en los precios

del petroleo-derivados y de los alimentos.
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MUCHAS GRACIAS
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