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@ BANCD DE GUATEMALA

ECONOMIA MUNDIAL, ESTADOS UNIDOS DE AMERICA, EUROZONA,
REPUBLICA POPULAR CHINA, AMERICA LATINA, CENTROAMERICA Y GUATEMALA

PRODUCTO INTERNO BRUTO

2005 - 2008¥
Porcentaje
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Mundial = 4.4 5.0 4.9 3.7
Estados Unidos = 3.1 2.9 2.2 0.5
Eurozona x 1.6 2.8 2.6 1.4
Rep. Popular China ™ 10.4 11.1 11.4 9.3
América Latina & 4.6 5.5 5.6 4.4
Centroamérica — 4.3 5.9 6.5 4.7
Guatemala &3 3.3 5.3 5.7 48"
Fuente: FMI Abril de 2008 y la Secretaria del Consejo Monetario Centroamericano.
* Proyeccion
*/ Estimacion del Banco de Guatemala




DE GUATEMALA

EL IMPACTO PARA CENTROAMERICA

Segun el FMI, el

entorno externo - Efecto que tendria en el PIB una desaceleracién ciclica
de 1 punto porcentual en Estados Unidos

esta expuesto a
importantes riesgos.

En la region, los
paises menos
afectados, en
términos de
crecimiento
economico serian:
Guatemala,
Honduras y Costa
Rica.

Costa Rica El Salvador Guatemala Honduras Nicaragua

Panama




ANALISIS DE LOS DEPARTAMENTOS TECNICOS DEL BANCO
DE GUATEMALA:

RESUMEN DE LOS EFECTOS EN EL PRODUCTO INTERNO BRUTO ANTE UNA

DISMINUCION DEL 1% EN LA ECONOMIA DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA
ANO 2008
(puntos porcentuales)

Efecto Disminucion de las Exportaciones

Efecto Disminuciéon de Remesas Familiares
Efecto Disminucion del Turismo

Efecto Total




@ BANCD DE GUATEMALA

INDICE MENSUAL DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA -IMAE- BASE 2001

Y PRODUCTO INTERNO BRUTO -PIB- BASE 2001
ANOS: 1994 - 2008
(Variaciones interanuales y variaciones anuales)

8-0 | | | | | | ~ ~ ~ ~ | | |
75 | - o o o - o **Indice Tendencia-CicloBase 2001 | o o !

| | | | | -:) I B Base 2001 | 7N | |
| | | | | | | /. \’, | |
7 O o A Bttt et Bt Sl B i [ el ettt Bttt e gr N - T
- I I I I I I I I I I I I I I I
I I I I I I I I I | I I ) S |
6 5 O S L L o o ___ e 7 > S —— L
i T | T | T | i i i i i T T
- I I I I I I I I I I I I I \
I I I I | I I I I I I I ,',' :
JE E L e ShRbe Ll _____ e e e T ____ Ao 1L
. | i i | PN | | | | | i | AR AT A |
| | | | /,4' '\\\ | | | | | | | (,""‘,\Ii;;«,: |
I I I I 2 I I I I I I I I g I I
5 5 7777777777\77777777L77777777\77777777L ,,,,,,, AV S o _a_ o ____ o4 ____il_______4a_ g& F_ - ____ 1L
. I I I 7F I I I I I I I e ) I

4 A
R e \
5-0 | | 4 | | v | 0',"'6 | | | | |
I I I | I I I I I s
4.5 —hyg---—- SRR Y AR . SN N A A AN . B
. (‘\“ I St I o I (B 1%y I I I I ()
40 1% @ # o S | | | | ‘
—1 =Nk - 7 /ol F-——— -4 - "\ T~ = o e s et ol Bl Rt g -
. \1“ r‘:'l‘ \ : (D, | : ) | I f;”‘ ""3\\ I ()]
g I I I BBy, ! I I
I s oC (N N IS, N e OSSR S W S T L. VRN A I R
3_5 . | | Y i [p’ A \ Vgl ()
3 O \ () 1 4 } } () \ v
N R I ) W Y SN DR R o ¢ ) S [ R I AR , D) NN DR
. ( 0 . g
R 2 by : A\ : s A s
IR B T D .\ o Wi D e BN NN
2.5 ' \ 1\ 7 A I N
A 2 /! s S
20 M VN N NN » \ B .l B NN DN N B
. \Y; i\ 1) NE.
A NS
N S [} s
N N ] R BN NN B\ MR DI N D IR N I
1.5 N 2]
1.0

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

Nota: IMAE a febrero de 2008







Durante 2007, el precio internacional del petroleo registré una tendencia
creciente. El 9 de abril de 2008, el precio internacional del petroleo
registré un nuevo récord historico (US$110.87 por barril).

PETROLEO

BOLSA DE MERCANCIAS DE NUEVA YORK (NYMEX)
PRIMERA POSICION A FUTURO

PERIODO ENERO 2006 A ABRIL DE 2008"

US$ POR BARRIL

Promedio 20086 = US$66.22
Variacion interanual a
110.00 dicieambrea 2006 = 4.4%

Promedio 2007 = US$72.31
Variacion interanual a
diciembre 2007 = 47.8%
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1/ Al 9 de abril,
Fuente: BEloomberg.




El precio internacional del maiz, a partir de septiembre de 2006, registro
una tendencia al alza que, si bien se revirtio parcialmente en el segundo y
tercer trimestres de 2007, en el cuarto trimestre de dicho afno, el precio se
elevo nuevamente, hasta registrar el 9 de abril de 2008 un nuevo récord
(US$10.80 por quintal).

MAIZ AMARILLO

BOLSA DE MERCANCIAS DE CHICAGO (CBOT)
PRIMERA POSICION A FUTURO
PERIODO ENERO 2006 A ABRIL 2008"

Us$ POR QUINTAL
11.50
Promedio 2006 = US$5.33 Promedio 2007 = US$6.70 1080
Variacion interanual a Variacion interanual a 1071 J
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Fuente: Bloomberg.




El precio internacional del trigo empezé a elevarse en septiembre de 2006,
manteniéndose en niveles de aproximadamente US$7.00 y US$8.00 el quintal hasta el
segundo trimestre de 2007. En los trimestres subsiguientes, ha mantenido una tendencia
creciente, hasta registrar un precio récord de US$21.33 el 27 de febrero de 2008, a partir
de marzo se registra una reduccion, situandose en US$15.57 el quintal el 9 de abril.

TRIGO

BOLSA DE MERCANCIAS DE CHICAGO (CBOT)
PRIMERA POSICION A FUTURO

PERIODO ENERO 2006 A ABRIL 2008"

US$ POR QUINTAL
24.00

22.00

Promedio 2006 = US$6.70
Variacion interanual a
diciembre 2008 = 54.9%

Promedio 2007 = US$10.63
Variacion interanual a
diciembre 2007 = 96.7%
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1/ Al 9 de abril.
Fuente: Bloomberqg.




@ BANCD DE GUATEMALA

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
RITMO INFLACIONARIO
2007 - 2008

Porcentaje
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica -INE-




En sintesis, los citados choques de oferta han modificado la
trayectoria del ritmo inflacionario.

RITMO INFLACIONARIO TOTAL,
PRECIO INTERNACIONAL DEL TRIGO, MAIZ Y PETROLEO
2006 - 2008

Maiz y Trigo precio en US$, Inflaciéon en porcentaj es Petréleo precio en US$

18.00

(-Ritmo Total -*+Trigo —Maiz —~Petréleo )

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica -INE-, Bloomberg y Bolsa de Mercancias de Chicago.




De la inflacion total (9.10%) registrada a marzo de 2008, la inflacion
domeéstica tiene una participacion de 5.45 puntos porcentuales y la
inflacion importada de 3.65 puntos porcentuales.

COMPOSICION DE LA INFLACION TOTAL
2002 - 2008 */
%
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*/ Datos preliminares a marzo 2008.




En los paises centroamericanos, el ritmo inflacionario se situa por ,
encima de las metas para 2008, situacion que se asocia, en buena
“medida, al efecto proveniente de la inflacion importada.

CENTROAMERICA, PANAMA Y REPUBLICA DOMINICANA
METAS DE INFLACION Y RITMO INFLACIONARIO POR PAIS
A MARZO DE 2008

Porcentaje
20.00
18.35
18.00 e
16.00
14.00
12.00 11.04
3.04
10.00 9.10 9.25 9.67
8.37
| -0.75
8.00 ||Llz1] ¥
5.99
6.00 o] 9.0% - 12.0%
9.0% - 10.0%0
4.00 5.5% 8.0%
+/- 1.5 pp 6.0%
2.00 4.5% - 5.0% 2.5% - 3.5%
0.00 \ \ \ \ \ \ \
Guatemala Honduras CostaRica RepublicaDominicana
El Salvador Nicaragua* Panama*
CIMeta de Inflacion [EIExceso de Inflacion
Nota: Datos de Nicaragua y Panama a febrero
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METAS DE INFLACION Y RITMO INFLACIONARIO POR PAIS

inflacion, la

En algunos paises de Latinoamérica que operan en un esquema de
metas explicitas de

inflacion superd las metas *

establecidas por los respectivos bancos centrales.

LATINOAMERICA

A MARZO DE 2008

Porcentaje
8.51
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5.55 1.43
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5.25%, el 26 de abril de 5.25% a 5.50%, el 27 de septiembre de 5.50% a 5.75%, el 2 de

TASA DE INTERES LIDER DE LA POLITICA MONETARIA
ENERO DE 2005 - MARZO DE 2008 ¥

Porcentaje
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El credito bancario al sector privado ha experimentado una
“desaceleracion en el ultimo afo, convergiendo al corredor estimado.

CREDITO BANCARIO AL SECTOR PRIVADO TOTAL

VARIACION INTERANUAL
2006 - 2008 ¥

Porcentaje

30.0

a/ Al 3de abril




P 9

CREDITO BANCARIO AL SECTOR PRIVAIiO

CORREDOR ESTIMADO

CREDITO BANCARIO AL SECTOR PRIVADO (MN+ME)
VARIACION INTERANUAL 2006 - 2007 *

Porcentaje

[=21% —23% moBSERVADO CORREDOR ESTIMADO

NOTA: No s ncuyen 03 bancos respecto de o cuaes se solct adeclatorade qebra C RE D IT O B AN CAR' O AL S E CT O R P R |VAD O (M N+ M E)
VARIACION INTERANUAL 2007 - 2008 *

Porcentaje

|—18 % —21 % EIOBSERVADO

* Al 3de abril




EMISION MONETARIA

EMISION MONETARIA PROGRAMADA Y OBSERVADA
ANO 2007

PRIMER SEGUNDO TERCER
TRIMESTRE TRIMESTRE TRIMESTRE

Desviacion Q965.7 milones

‘7 LIMTE SUPERIOR —LIMTE INFERIOR —OBSERVADA

1/ Emisién Monetaria Observada al 31/12/07 = Q20,010.8 millones
Limite superior al 31/12/07 = Q19,045.1 millones
Limite inferior al 31/12/07 = Q18,071.9 millones

Deiaoashirte EMISION MONETARIA PROGRAMADA Y OBSERVADA
ANO 2008 v

PRIMER SEGUNDO TERCER CUARTO
TRIMESTRE TRIMESTRE TRIMESTRE TRIMESTRE

Milones de quetzales
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—LIMITE INFERIOR —OBSERVADA

1/ Emisién Monetaria Observada al 08/04/08 = Q18,370.1 millones
Limite superior al 10/04/08 = Q18,854.6 millones
Limite inferior al 10/04/08 = Q17,881.3 millones
Desviacion = Q0.0 millones
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BASE MONETARIA AMPLIA PROGRAMADA Y OBSERVADA

ANO 2007 #

PRIMER SEGUNDO TERCER CUARTO
Millones de quetz ales TRIMESTRE TRIMESTRE TRIMESTRE TRIMESTRE
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a/Base Monetaria Estimada al 31/12/07 = Q29,098.1 millones
Limite superior al 31/12/07 =Q30,480.2 millones

Ciienkrir al 3111207 = 292802 mlones BASE MONETARIA AMPLIA  PROGRAMADA Y OBSERVADA

Desviacion = (-)Q182.1 millones ~ al
—— T ANO 2008

PRIMER SEGUNDO TERCER CUARTO
TRIMESTRE TRIMESTRE TRIMESTRE TRIMESTRE
Millones de quetzales
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‘7LIMITE SUPERIOR _—LIMITE INFERIOR _—OBSERVADA

a/ Base Monetaria Estimada al 08/04/08 = Q27,608.1 millones
Limite superior al 10/04/08 = Q29,657.3 millones
Limite inferior al 10/04/08 = Q28,457.3 millones
Desviacion = (-)Q849.1 millones




Las tasas de interés activas y pasivas promedio ponderado en moneda

BANCOS DEL SISTEMA

TASA DE INTERES ACTIVAY PASIVA PROMEDIO PONDERADO M/N
PERIODO: 1990-2008%

Porcentaje

30

1990-1995 1996-2000 2001-2008
26.0%
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1/ Punto m&ximo: julio 1994
2/ Punto méximo: abril 1997
a/ Al 3 de abril







VALOR DE LAS EXPORTACIONES FOB
ENERO-FEBRERO 2007 - 2008
Millones de US$

VARIACIONES
CONCEPTO 2007 2008 */ ABSOLUTA | RELATIVA
TOTAL 1,106.7] 1,246.9 140.2 12.7
PRINCIPALES PRODUCTOS 294.0 294.0 0.0 0.0
OTROS PRODUCTOS 812.7 952.9 140.2 17.3
Centroamérica 267.5 334.0 66.5 24.9
Otros al Resto del Mundo 161.5 185.7 24.2 15.0
Maquila 383.7 433.2 49.5 12.9
*/ Comercio General
" preliminar




EXPORTACIONES FOB POR DESTINO

(Cifras en millones de US Dolares)

Enero - Febrero 2000 Enero - Febrero 2008
100% = US$ 663.2 millones 100% = US$ 1,246.9 millones
US$361.6 US$519.0

54.5%

41.6%

Variacion 7.2% Variacion 4.8%

Variacion
US$352.2 27.0%
28.2%

Variacion
16.7%

US$131.3
19.8%

US$128.8 US$299.8
US$41.5 19.4% US$75.9 24.0%
6.3% 6.1%

M Estados Unidos de América EdCentroamérica CJUnién Europea ElResto del Mundo




MERCADO CAMBIARIO
TIPO DE CAMBIO

1997 - 2008*
Quetzales por US$1.00 2008
8.50
1997 1908 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
8.30 -
8101 A A A
7.90 -
7.70 -
7.50 -
7.30 -
7.10 - — )
Variacion relativa
6.90 - acumulada del tipo de
mbio nominal
6.70 cambio no
Abr 2008
6.50 | 09 Abr 2008 | g
Apreciacion
6.30 -
09 Abr 2007
S 0.63 %
6.10 - Depreciacion
5.90 10 Abr2006 ) ;5 o
Apreciacion
5.70 -
5.50
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*Al 9 de abril
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INGRESO ACUMULADO DE DIVISAS POR REMESAS FAMILIARES
ENERO 2007 A ABRIL 2008

Millones de US Ddlares

400000 (| —2007 B2008]

3500.00 R N .
i 3000.00 ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 0 rd CfF

2500.00 ] B N NN e

2000.00 | e bt rnre

1500.00 | N NN e E N e e

1000.00 | N NN N R e N e

500.00

0.00
Ene Feb Mar Abr May Jun Ju Ago Sep Oct Nov Dic
Acumulado a diciembre de 2007, US$4,128.4 millones 2007 (Var. Interanual al 5 de Abril) 10.7%
Acumulado al 3 de abril de 2008, US$1,016.5 millones 2008 (Var. Interanual al 3 de Abril) 7.8%

Fuente: Formularios de Ingresos de divisas del Mercado Institucional de Divisas




ANOS: 2006-2008¥

Cifras en Millones de US Ddlares

@ BANCD DE GUATEMALA

INGRESO DE DIVISAS POR TURISMO Y VIAJES

400.0
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Var. Relativa

19.9

17.3

10.7

8/ Al 3 de abril de cada arfio




Las reservas monetarlas Internacionales evidencian ta solldez de la

RESERVAS INTERNACIONALES NETAS
2000 - 2008*

Millones de USS 2008
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

4.800.0

T N e .

3|BDDD o e | O A
US$4,358.6
3|3DDD O e L R
28000 F-nmmmmmm e e e b
2I3|:||:||:| 0 A R ey EE JE N T A

1|BDDD e = T PSSP | oy PP g ol o | PSS | S S P PSSP PSS PSS SRPSE | o000 S5 | S0 | S | S S PSPY Py

1|3|:":II:I | || S S | PSPy | Py

500.0
o -, R T S )
& ¥ rﬁfﬁ* & Wﬁ Ay e" ;gab‘ «qﬁfq’ <‘F‘ & c;?ﬁ

k!

g @ P &
,:'}?" {ﬁ‘“‘ o ,\i} @"E@ rf,\f‘;b "lv-b

"4l de abril




z:La coberturande Ias reservas monetarlas mtemac:tenales ha superadc

RESERVAS MONETARIAS INTERNACIONALES NETAS COMO
COBERTURA DE LA DEUDA PUBLICA EXTERNA

2002 - 2007

Porcentaje

40.0

2002 2003 2004 2005 2006 2007




DEFICIT EN CUENTA CORRIENTE
PORCENTAJE DEL PIB *
1996 - 2008

Porcentaje

4.0 3.9
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P Preliminar

¢ Estimacion
*/ Metodologia SCN93







DEFICIT FISCAL
PORCENTAJE DEL PIB ¥
1998 - 2008

2.0% | & - 1 o e
1.5% | & - 1 1 | & - -
1.0% | & - - & - - - & - -
0.5% | g - - 8 - - - g - -
00% p/ py/
1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
O 24% 3.1% 2.0% 2.1% 1.1% 2.6% 1.1% 1.7% 1.9% 1.5% 1.6%
¥ Metodologia SCN93
P Cifra preliminar
» Cifra segun proyecto de Presupuesto de Ingresos y Egresos
Fuente: Ministerio de Finanzas Publicas




@ BANCD DE GUATEMALA

SUPERAVIT O DEFICIT FISCAL
A FEBRERO DE CADA ANO

En millones de Quetzales
Afios 2000-2008 "

1,400.0
1,200.0
1,000.0
800.0
600.0
400.0 351.6

Area de superavit 1,046.5

827.8

200.0 8.7
0.0
-200.0
-400.0
-600.0
-800.0
-1,000.0
-1,200.0

34.6

-166.4 -187.9

-839.3 ;
Area de déficit

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
‘ % del PIB 0.1 -0.6 0.0 0.0 0.2 0.1 0.1 0.3 0.4

*/ Cifras preliminares.







la deuda
PIB se hareducido en los ultim res anos.

El grado de dolarizacion de la economia es bajo.
El tipo de cambio nominal se mantiene estable.

El clima de negocios ha mejorado.

wn W W W

Guatemala ha venido mejorando sus calificaciones
de deuda soberana.







e remesas f

8 Que continten las presiones inflacionarias como
resultado de una tendencia creciente en los precios

del petroleo-derivados y de los alimentos.
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