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ECONOMIA MUNDIAL, ESTADOS UNIDOS DE AMERICA, EUROZONA,
REPUBLICA POPULAR CHINA, AMERICA LATINA, CENTROAMERICA Y GUATEMALA

PRODUCTO INTERNO BRUTO

a/
Porcentaje 2005 - 2008
14.0
Rep. Popular
12.0 China
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8.0
Centroamérica
6.0
4.0 Mundial \:‘ América
* Latina
w~
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Unidos
E3
0.0
2005 2006 2007 2008
Mundial = 4.4 5.0 4.9 3.7
Estados Unidos -« 3.1 2.9 2.2 0.5
Eurozona 1.6 2.8 2.6 1.4
Rep. Popular China & 10.4 111 11.4 9.3
Ameérica Latina # 4.6 55 56 4.4
Centroamérica — 4.3 5.9 6.5 4.7
Guatemala 3.3 53 57 4.8 ki

Fuente: FMI Abril de 2008 y la Secretaria del Consejo Monetario Centroaméricano.

¥ proyeccion
*/ Estimacion del Banco de Guatemala




Para 2008 se prevé que todas las actividades econOmicas muestren tasas de
crecimiento positivas, aungue menos dinamicas a las que se estimaron para
2007, con excepcion de la actividad Administracion publica y defensa.

PRODUCTO INTERNO BRUTO REAL
ANOS 2003-2008

(Tasasdevariacion)

2003 2004 2005 | 2006” | 2007¢ | 2008"

Agricultura, ganaderia, caza, silviculturay pesca 2.5 4.2 21 13 3.9 2.6
Explotacion de minasy canteras -6.0 -11.9 -3.2 17.6 11.3 4.0
Industrias manufactureras 2.5 4.9 2.6 3.3 3.0 2.7
Suministro de e ectricidad y captacion de agua 4.9 3.6 2.7 3.0 55 4.9
Construccion -3.7 -89 4.5 131 12.0 33
Comercio a por mayor y d por menor 15 31 3.2 3.8 4.0 35
Transporte, dmacenamiento y comunicaciones 10.0 15.4 11.3 189 19.1 18.6
Intermediacion financiera, segurosy actividades auxiliares 10.2 9.5 15.0 16.0 15.6 15.2
Alquiler devivienda 4.7 4.3 24 2.7 3.9 3.8
Servicios Privados 31 2.3 2.3 54 54 4.6
Administracion publicay defensa -2.2 -34 24 53 4.1 4.5

PRODUCTO INTERNO BRUTO 2.5 3.2 3.3 53 5.7 4.8

p/ Cifras preliminares
e/ Cifras estimadas
py/ Cifras proyectadas







Durante 2007, el precio internacional del petrdleo registré una tendencia creciente. El
6 de junio de 2008, el precio internacional del petréleo registré6 un nuevo récord
histérico (US$138.54 por barril). El precio internacional del petrdleo ha tenido una
variacion interanual, al 10 de junio de 2008, de 97.04 %.

PETROLEO

BOLSA DE MERCANCIAS DE NUEVA YORK (NYMEX)
PRIMERA POSICION A FUTURO
PERIODO ENERO DE 2006 A JUNIO DE 2008"

Us$ POR BARRIL

140.00 Promedio 2006 = US$66.22 Promedio 2007 = US$72.31 138.54
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11 Al 10 de junio.
Fuente: Bloemberg.
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ESCENARIOS TRIMESTRALES DEL PRECIO DEL
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PETROLEO

Trimestre Base Pesimista | Optimista
1T08 96.95
2TO08 121.32 132.00 115.00
3TO8 130.33 140.00 105.00
4T 08 130.00 95.00

Fuente: Glabal Insight
*IEstimaciones con datos a mawo de 2008
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ESCENARIO PESIMISTA

Firme crecimiento de la
demanda, principalmente de
Asia.

Incrementos minimos de la

produccion de los paises
NO-OPEP.

La OPEP no incrementa la
produccion del crudo
precios.

Debilitamiento del dolar.

Resurgimiento  de
tensiones en Nigeria.

las

8

8

ESCENARIO OPTIMISTA

Mayor desaceleracion
econOdmica mundial.

El ddblar estadounidense
detiene su debilitamiento.

La demanda del crudo en
Los Estados Unidos y en
Europa se contrae.
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El precio internacional del maiz, a partir de septiembre de 2006, registrd una
tendencia al alza que, si bien se revirtio parcialmente en el segundo y tercer trimestres
de 2007, en el cuarto trimestre de dicho ano, el precio se elevd nuevamente, hasta
registrar el 10 de junio de 2008 un nuevo récord (US$12.02 por quintal). El precio
internacional del maiz ha tenido una variacion interanual, al 10 de junio de 2008, de

65.79%

13.00

12.00

11.00

10.00

9.00

8.00

7.00

6.00

5.00

4.00

&
=

@\‘Q'

BOLSA DE MERCANCiAS_DE CHICAGO (CBOT)
PRIMERA POSICION A FUTURO

PERIODO ENERO DE 2006 A JUNIO DE 2008"

US$ POR QUINTAL

Promedio 2006 = US5%5.33
Variacion interanual a
diciembre 2006 = 79.2%

Promedio 2007 = US$6.70
Variacion interanual a q12.02
diciembre 2007 = 17.2%

7.64 7.58
6.90

TR R e S L0 i R TR S« TP S N S L0 . RN SR . « SR SN o
«© \';\’3‘ W,‘pé\@* o~ e ?_-;:;. %zq o~ S g\q’@ «© \gb = @@‘5‘ o~ e P_Q, cng o~ &8 O\"\S’Q «© \'&\’3‘ o @\@“’ o
WA 42}
&« &«

11 Al 10 de junio.
Fuente: Bloomberg.




El precio internacional del trigo empezé a elevarse en septiembre de 2006, manteniéndose en niveles
de aproximadamente USS7.00 y USS$S8.00 el quintal hasta el segundo trimestre de 2007. En los
trimestres subsiguientes, ha mantenido una tendencia creciente, hasta registrar un precio récord de
USS21.33 el 27 de febrero de 2008, a partir de marzo se registra una reduccién de 36.8%, situandose
en USS$13.48 el quintal el 10 de junio. El precio internacional del trigo ha tenido una variacién
interanual, al 10 de junio de 2008, de 45.41%.

TRIGO

BOLSA DE MERCANCiAS_DE CHICAGO (CBOT)
PRIMERA POSICION AFUTURO
PERIODO ENERO DE 2006 A JUNIO DE 2008"

US$ POR QUINTAL
24.00

Promedio 2006 = US%6.70 Promedio 2007 = US$10.63
Variacion interanual a Variacion interanual a
diciembre 2006 = 54.9% diciembre 2007 = 96.7%
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11 Al 10 de junio.
Fuente: Bloomberg.




FACTORES QUE HAN CONTRIBUIDO AL
INCREMENTO DE LOS PRECIOS EN LOS
ALIMENTOS A NIVEL MUNDIAL

Factores Cambios Tendencias de Impacto
temporales estructurales largo plazo futuro

—

Acelerado
Depreciacion
crecimiento
_ adicional del
Clima adverso Precios altos del econémico en paises 461
Olar
Selfitese petréleo en desarrollo
: Produccion de Crecimiento de la
comerciales Desaceleracion
biocombustibles poblacion en paises e |
ela
Incremento de Altos costos de en desarrollo
. : productividad
Importaciones produccion Incremento per
en el sector
capita del consumo
agricola
de carne




En sintesis, los citados choques de oferta han modificado la trayectoria
del ritmo inflacionario.

RITMO INFLACIONARIO TOTAL., )
PRECIO INTERNACIONAL DEL TRIGO, MAIZ Y PETROLEO

2006 - 2008
Maiz v Trigo precio en USE, Inflacidn en porcentajes Petralen precio en LISE
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GUATEMALA

RITMO INFLACIONARIO A MAYO (12.24%)

INCIDENCIA DE LAS DIVISIONES DE GASTO

Porcentaje

Alimentos y bebidas

15.60
Otras divisiones

11.85

Transporte ycomunicaciones

10.05

Vivien, electrici, gas yotros combus.

0.00 10.00 20.00 30.00 40.00 50.00 60.00 70.00

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica -INE-.




De la inflacion total (12.24%) registrada a mayo de 2008, la inflacidn
domeéstica tiene una participacion de 7.97 puntos porcentuales vy la inflacion
importada de 4.27 puntos porcentuales.

COMPOSICION DE LA INFLACION TOTAL
2002 - 2008 */

12.00 12.24
11.00 -
10.00
9.00 —
8.00 —

7.00 797

6.00 —

5.00 — INFLACION INTERNA

400 —
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3.00 - 197

2.00 —

INFLACION IMPORTADA INDIRECTA 185

1.00 —

0.00 % /\

-1.00 II|IIII|III;IIIII|IIIIIEIIIIIIIII|IIiIIIIIIIIIIIiIIIIIIIIIIIEIIIIIIIIIIIIiIII
@%‘a@ \\‘r%cue%gb Ledrde Ny v%ow%w N \?*%Gé% Gebrpde \?%Gé%{p SGadrie=de Ny \v:»%cue%g\ Gade e Ny \v%oe%@ Lo el

Lo

INFLACION IMPORTADA DIRECTA

*/ Datos preliminares a mayo 2008,
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CENTROAMERICA
INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
MAYO DE 2008

(Variaciones mensuales)

Porcentaje

CostaRica

1.77
Honduras

1.43
Guatemala

1.39
Nicaragua*/

1.10

El Salvador

0.00 0.25 0.50 0.75 1.00 1.25 1.50 1.75 2.00 2.25

Fuente: Secretaria Ejecutiva del Consejo Monetario Centroamericano e INE.
*/ Cifras a abril
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INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

-Nivel Republica-

VARIACION INTERMENSUAL
2005 - 2008

o NSO 4‘\" ’

0.00 \/

-0.50

@#
“%
% |
Y. |
@ |

2005| 1.36 0.74 0.47 0.63 0.50 0.66 0.94 0.36 0.85 1.76 0.04 -0.04
2006| 0.91 -0.03 0.48 0.82 0.63 0.60 0.46 0.32 -0.38 -0.02 0.57 1.29
2007| 1.32 0.35 0.86 0.23 -0.26 0.45 0.72 0.92 0.68 0.34 1.89 0.94
2008/ 0.99 0.69 1.18 1.40 1.43

—2005 2006 -+200/ -¢-2008
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CENTROAMERICA, PANAMA Y REPUBLICA DOMINICANA

En los paises centroamericanos, el ritmo inflacionario se sitia por
encima de las metas para 2008, situacion que se asocia, en buena
& medida, al efecto proveniente de la inflacion importada.

METAS DE INFLACION Y RITMO INFLACIONARIO POR PAIS
A MAYO DE 2008

Porcentaje
19.35
7.35
12.24 11.90
11.20 10.83
3.90
8.40 8.52
[524] Cas3l
5.02
3.40
9.0% - 12.09
5.5% 9.0% - 10.09 8.0%
15 4.5% - 5.0%
PP 2.5% - 3.5% 6.0%
\ \ \ \ \ \ \
Guatemala Honduras Costa Rica Republica Dominicana *
El Salvador Nicaragua * Panama *

* Cifras a abril
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica -INE- y Consejo Monetario Centroamericano

CIMeta de Inflacion

I Exceso de Inflacion
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Porcentaje
27.2
38.8 34.6 31.8 38.5
72.8
61.3 65.5 68.2 61.5
Guatemala El Salvador Honduras Nicaragua CostaRica

C10tros CJAlimentos y Bebidas




En 2007, la tasa de interés lider fue incrementada seis veces: el 29 de marzo de 5.00% a 5.25%, el
26 de abril de 5.25% a 5.50%, el 27 de septiembre de 5.50% a 5.75%, el 2 de noviembre de 5.75%
a 6.00%, el 29 de noviembre de 6.00% a 6.25% y el 27 de diciembre de 6.25% a 6.50%. El 23 de
marzo de 2008 la Junta Monetaria decidio elevar la tasa de 6.50% a 6.75%.

TASA DE INTERES LIDER DE LA POLITICA MONETARIA
ENERO DE 2005 - MAYO DE 2008 ¥

Porcentaje
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6.50
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2008

a/Al22 de mayo




Las tasas de interés activas y pasivas promedio ponderado en moneda nacional
han mostrado un comportamiento estable, con un aumento a mayo de 2008 de 46

puntos basicos en la tasa de interés activa y de 16 puntos basicos en la tasa de
interés pasiva.

BANCOS DEL SISTEMA
TASA DE INTERES ACTIVA Y PASIVA PROMEDIO PONDERADO M/N

Porcentaje

PERIODO: 1990-2008 ¢

1990-1995
275
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175
15.0
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(1]
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2001-2008
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CREDITO BANCARIO AL SECTOR PRIVADO (M/N+M/E)

CORREDOR ESTIMADO PARA 2008 *
VARIACION INTERANUAL

Porcentaje

HHHH 20 %
19.0
17.0 17 %
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—17 % —20 % EIOBSERVADO

* Al 5 de junio




En lo que corresponde a la variacion de la cartera crediticia por actividad

economica, de abril 2007 a abril de 2008, ésta se ha distribuido de la manera
siguiente:

SISTEMA BANCARIO
CARTERA CREDITICIAPOR ACTIVIDAD ECONOMICA (MN+ME)
Estructura Porcentual

A abnl de 2007 A abril de 2008%

Est. Financieros
10.2%

Est. Financieros
0,
Construccion 11.5%

Construccién
13.5%

14.4%

Consumo

Consumo
29.1%

27.8%

Comercio

51 6% Comercio

21.6%

/ /

Otros !

Agricultura?  8-4% Industria  Agricultura® 7-8%
6.1% 11.2% 5 7%

1
Otros
Industria

11.1%

¥ preliminar

Y Incluye: Explotacion de minas y canteras; Electiricidad, gas y agua; Transporte y almacenamiento; y, Servicios comunales, sociales y personales.
Z Incluye: Ganaderia, silvicultura, c aza y pesca
Fuente: Superintendencia de Bancos
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VALOR FOB DE LAS EXPORTACIONES TOTALES

Porcentaje

COMERCIO GENERAL
AABRIL DE CADA ANO
ANOS 1998-2008

(Tasa de v ariacion)

10.6

7.3

0.3 .‘

-11.7

18.9

2.4
|

26.1
16.7
13.7
9.6
0.0

1998

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008




GUATEMALA: COMERCIO EXTERIOR ‘

A ABRIL DE CADA ANO

Millones de US Dolares

@ BANCO DE GUATEMALA

6,000.0

4,000.0 —

26.1

2,000.0 —

0.0 —

-2,000.0 —

/\ % 2007/2006
13.6

/\ % 2007/2006 |

/\ % 2008/2007
16.7

/\ % 2008/2007
18.8

-4,000.0

Incluye actividad maquiladora

\
2007

\
2008

(Exportaciones FOB [Ellmportaciones CIF EISaldo ]




” La diversificacion de las exportaciones ha sido evidente en los ultimos
anos.

EXPORTACIONES FOB POR DESTINO

(Cifras en millones de US Dolares)

Enero - Abril 2008
100% = US$ 2,618.0 millones

Enero - Abril 2000
100% = US$ 1,327.2 millones

US$708.5

US$1,105.1
53.4%

42.2%

US$747.5
28.6%

US$268.9
20.3%

US$239.1

US$110.7
8.3%

18.0%

US$137.7
5.3%

M Estados Unidos de AméricalcdCentroamérica CdUnion Europea ElResto del Mundo

US$627.7
24.0%




El tipo de cambio nominal viene registrando volatilidad desde abril, lo que activo

la regla de participacion del Banco Central.
- .
MERCADO INSTITUCIONAL DE DIVISAS
Estacionalidad*/y Tipo de Cambio Observado 2008**/
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MERCADO CAMBIARIO
TIPODE CAMBIO
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*Al9dejunio

1997 - 2008*
QuetzalesporUS$1.00 2008
850 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
8.30
8.10
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6.50 9Jun 2008 =14 g5 of
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INGRESO DE DIVISAS POR REMESAS FAMILIARES

ANOS: 2006-2008

Cifras en Millones de US Ddélares

@ BANCO DE GUATEMALA

2,000.0 1,825.7
1,500.0
1,000.0
500.0
0.0
2006 2007 2008
Var. Relativa 19.9 11.1 7.6

& Al 8 de junio en 2006; al 7 de junio en 2007; y, al 5 de junio en 2008.
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INGRESO DE DIVISAS POR TURISMO Y VIAJES
ANOS: 2006-2008 &

Cifras en Millones de US Dolares

600.0 536.1
494.0

500.0
409.3
400.0
300.0

200.0

100.0

0.0
2006 2007 2008
Var. Relativa 15.2 20.7 8.5

8/ Al 8 de junio en 2006; al 7 de junio en 2007; y, al 5 de junio en 2008.




Las reservas monetarias internacionales evidencian la solidez de la
posicion externa del pais.

RESERVASINTERNACIONALES NETAS
2000-2008"

' 2008
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La cobertura de las reservas monetarias internacionales ha superado
el 100% en los ultimos anos.

RESERVAS MONETARIAS INTERNACIONALES NETAS COMO
COBERTURA DE LA DEUDA PUBLICA EXTERNA

2002 - 2008

Porcentaje

1194

109.4
104.5

101.6 102.6 102.2
99.5
89.6
79.7

il

69.8
59.8
49.9
2002 2003 2004 2008

a/Cifras a abril
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FLUJO DE INVERSION EXTRANJERA DIRECTA
2003-2008

Millones de US Délares

0.0
o oyl
2003 2004 2005 2006 2007 2008
‘ |IEDED 263.3 296.0 508.3 591.6 723.5 837.8
p/ Preliminar
py/ Proyectado




El déficit en cuenta corriente se mantiene estable.

DEFICIT EN CUENTA CORRIENTE
PORCENTAJE DEL PIB *

1996 - 2008
Porcentaje
8.0
7.0 6.7
6.2
6.1 5.9
6.0 5.8
53 5.3
- 51 5.2
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4.0
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El déficit fiscal en los ultimos anos ha sido menor a 2%.

DEFICIT FISCAL
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P Cifra preliminar

P/ Cifra segin proyecto de Presupuesto de Ingresos y Egresos

Fuente: Ministerio de Finanzas Publicas




@ BANCO DE GUATEMALA

SUPERAVIT O DEFICIT FISCAL
AL MES DE ABRIL DE CADA ANO

En millones de Quetzales
Afios 2000-2008"

2,500.0
A d , t 2,132.7
r ravi
5.000.0 ea de supera
1,500.0
1,000.0
620.4 542.0
500.0 390.9
221.5
0.0
-30.0
5000 | 297° 4553
-1,000.0 934.8
Area de déficit
-1,500.0
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
‘% del PIB -0.2 -0.6 0.1 -0.3 0.3 0.0 0.2 0.2 0.7
*/ Cifras preliminares.




@ BANCO DE GUATEMALA

SUPERAVIT O DEFICIT FISCAL
AL MES DE MAYO DE CADA ANO

En millones de Quetzales
Afos 2000-2008"

Area de superavit
1,575.4
1,500.0
1,000.0
658.4 678.8
500.0
138.6
00 [ ] _
-57.3 -90.5
-500.0
-520.1
7275
-1,000.0
11,204.8 Area de déficit
-1,500.0
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
% del PIB 0.1 -0.8 0.4 0.4 0.4 0.0 0.0 -0.2 0.6
*/ Cifras preliminares.







eSO S SO e SO S e e St R O e SO Y 0 e @uar\‘conacunmu

reducido en los uUltimos tre

El grado de dolarizaciéon de la economia es bajo.
El tipo de cambio nominal se mantiene estable.

Guatemala ha venido mejorando sus calificaciones de
deuda soberana.

El clima de negocios y la competitividad ha mejorado.

La estructura productiva del pais se encuentra
diversificada.
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8 Que la economia norteamericana se desacelere

mas en 2008 y que ingrese en una fase de recesion.
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