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ECONOMIA MUNDIAL, ESTADOS UNIDOS DE AMERICA, EUROZONA,

REPUBLICA POPULAR CHINA, AMERICA LATINA, CENTROAMERICA Y GUATEMALA
PRODUCTO INTERNO BRUTO

a/
Porcentaje 2005 - 2008
14.0
Rep. Popular
12.0 China
10.0
8.0
Centroamérica
6.0
4.0 Mundial \:‘ América
* Latina
w~
2.0 Estados KR
Unidos
E3
0.0
2005 2006 2007 2008
Mundial = 4.4 5.0 4.9 3.7
Estados Unidos 3.1 29 2.2 1.0 (0.5)?
Eurozona 1.6 2.8 2.6 1.4
Rep. Popular China & 10.4 11.1 114 9.3
Ameérica Latina # 4.6 55 5.6 4.4
Centroamérica — 4.3 5.9 6.5 4.7
Guatemala 3.3 53 57 4.8 i

Fuente: FMI Abril de 2008 y la Secretaria del Consejo Monetario Centroaméricano.

¥ proyeccion
*/ Estimacion del Banco de Guatemala
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INDICE MENSUAL DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA
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Durante 2007, el precio internacional del petrdleo registré una tendencia creciente. El
2 de julio de 2008, el precio internacional del petrdleo registr6 un nuevo récord
histérico (US$143.57 por barril). El precio internacional del petrdleo ha tenido una
variacion interanual, al 2 de julio de 2008, de 101.95 %.

PETROLEO

BOLSA DE MERCANCIAS DE NUEVA YORK (NYMEX)
PRIMERA POSICION A FUTURO
PERIODO ENERO DE 2006 A JULIO DE 2008"

UsS$ POR BARRIL

Promedio 2007 = US$72.31
Variacion interanual a
diciembre 2007 = 47.8%

Promedio 2006 = US$66.22
140.00 Variacion interanual a
diciembre 2006 = 4.4%

80.00 7547 [7-03 76.98
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11 Al 2 de julio.

Fuente: Bloom berg.
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ESCENARIOS TRIMESTRALES DEL PRECIO DEL

145.00

135.00

125.00

115.00

105.00

95.00

85.00

75.00

65.00

55.00

4300

35.00

25.00

USs§ por Barril

PETROLEO

Trimestre Base Pesimista | Optimista
1T08 96.95
2TO08 121.32 132.00 115.00
3TO8 130.33 140.00 105.00
4T 08 130.00 95.00

Fuente: Glabal Insight
*IEstimaciones con datos a mawo de 2008
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ESCENARIO PESIMISTA

Firme crecimiento de la
demanda, principalmente de
Asia.

Incrementos minimos de la

produccion de los paises
NO-OPEP.

La OPEP no incrementa la
produccion del crudo
precios.

Debilitamiento del dolar.

Resurgimiento  de
tensiones en Nigeria.

las

8

8

ESCENARIO OPTIMISTA

Mayor desaceleracion
econOdmica mundial.

El ddblar estadounidense
detiene su debilitamiento.

La demanda del crudo en
Los Estados Unidos y en
Europa se contrae.

3 BANCO DE GUATEMALA
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El precio internacional del

MAIZ maiz, a partir de septiembre
BOLSA DE MERCANCIAS DE CHICAGO (CBOT) de 2006 re gist ro una
PRIMERA POSICION A FUTURO
PERIODO ENERO DE 2006 A JULIO DE 2008" tendencia al alza que, Si
tago USEPOR QUINTAL bien se revirtio
0o | (Mo T L parcialmente en el segundo
1200 dieclembre 20 A diciembre 2007 = 17.2% y tercer trimestres de 2007,
11,00 en el cuarto trimestre de
1000 dicho aino el precio se elevd
2,00 nuevamente, hasta registrar
8.00 7.64 758 el 27 de junio de 2008 un
700 | i nuevo récord (USS13.48 por
5.0 quintal). El precio
5.00 internacional del maiz ha
4.00 i I C1A
oﬁ@m@q’q%@‘ P P 0“‘-6-"4;;?»05‘ S R -e"::i:ﬂ»@ SIS ;Cre] : el :‘jaon ua tl naa 1 2 d eVJ:d UrII iaoc | 32
) ) 2008, de 113.92%
Fuente: Bloomberg.
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TRIGO

BOLSA DE MERCANCiAS'DE CHICAGO (CBOT)
PRIMERA POSICION A FUTURO
PERIODO ENERO DE 2006 A JULIO DE 2008"

US$ POR QUINTAL
24.00

Promedio 2006 = US$6.70
Variacion interanual a
diciembre 2006 = 54.9%

Promedio 2007 = US$10.63
Variacion interanual a
diciembre 2007 = 96.7%
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1/ Al 2 de julio.
Fuente: Bloomberg.
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14.42

El precio internacional del
trigo empezd a elevarse en

septiembre  de 2006,
manteniéndose en niveles
de aproximadamente
USS7.00 y USS8.00 el
quintal hasta el segundo
trimestre de 2007. En los
trimestres subsiguientes,
ha mantenido una
tendencia creciente, hasta
registrar un precio récord
de USS21.33 el 27 de
febrero de 2008, a partir
de marzo se registra una
reduccion de  32.39%,
situdndose en USS$14.42 el
quintal el 2 de julio. El
precio internacional del
trigo ha tenido una
variacion interanual, al 2
de julio de 2008, de
51.94%.




En sintesis, los citados choques de oferta han modificado la trayectoria
del ritmo inflacionario.

RITMO INFLACIONARIO TOTAL., )
PRECIO INTERNACIONAL DEL TRIGO, MAIZ Y PETROLEO

2006 - 2008
Maiz v Trigo precio en USE, Inflacidn en porcentajes Petralen precio en LISE
20.00 I I 2008 140
2008 | 2007 |
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Fuente: Inztituto Nacional de Estadistica - INE-, Bloomberg v Bolsa de Mercandas de Chicago.




FACTORES QUE HAN CONTRIBUIDO AL
INCREMENTO DE LOS PRECIOS EN LOS
ALIMENTOS A NIVEL MUNDIAL

Factores Cambios Tendencias de Impacto
temporales estructurales largo plazo futuro

—

Acelerado -
Depreciacion
crecimiento
Precios altos del adicional del
Clima adverso : economico en paises .
petroleo y dolar
" en desarrollo
Politicas derivados.
Crecimiento de la

comerciales Produccion de Desaceleraciéon
poblacién en paises
biocombustibles de la
en desarrollo
: : Altos costos de productividad
Importaciones Incremento per
produccidn en el sector
capita del consumo

Incremento de

agricola
de carne
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GUATEMALA
RITMO INFLACIONARIO A MAYO (12.24%)
INCIDENCIA DE LAS DIVISIONES DE GASTO

Porcentaje

‘ 62.50

Alimentos y bebidas L

15.60

Otras divisiones

11.85
Transporte y comunicaciones

10.0%

Vivien, electrici, gas y otros combus.

0.00 10.00 20.00 30.00 40.00 50.00 60.00 70.00

Fuerte: Instituto Macional de Estadistica - INE-.




De la inflacion total (12.24%) registrada a mayo de 2008, la inflacidn
domeéstica tiene una participacion de 7.97 puntos porcentuales vy la inflacion
importada de 4.27 puntos porcentuales.

COMPOSICION DE LA INFLACION TOTAL
2002 - 2008 */

12.00 12.24
11.00 -
10.00
9.00 —
8.00 —

7.00 797

6.00 —

5.00 — INFLACION INTERNA

400 —
2,42

3.00 - 197

2.00 —

INFLACION IMPORTADA INDIRECTA 185

1.00 —
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INFLACION IMPORTADA DIRECTA

*/ Datos preliminares a mayo 2008,




En los paises centroamericanos, el ritmo inflacionario se situa por
encima de las metas para 2008, situacion que se asocia, en buena

medida, al efecto proveniente de la inflacion importada.

24.00

22.00

20.00

18.00

16.00

14.00

12.00

10.00

8.00

6.00

4.00

2.00

0.00

CENTROAMERICA, PANAMA Y REPUBLICA DOMINICANA
METAS DE INFLACION Y RITMO INFLACIONARIO POR PAIS
A MAYO DE 2008

Porcentaje
21.74
9.74
12.24 11.90
11.20
1.20 3.90 10.03
8.84
5.24 8.40 4.03
5.34
3.40
9.0% - 12.0%
5.504 9.0% - 10.0% 5 00
+/- 15 pp 4.5% - 5.0% .0%
6.0%
2.5% - 3.5%
\ \ \ \ \ \ \
Guatemala Honduras Costa Rica Republica Dominicana
El Salvador Nicaragua Panama

1Meta de Inflacion

O Exceso de Inflacion

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica -INE- y Consejo Monetario Centroamericano
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CENTROAMERICA
INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR POR DIVISION

@ BANCO DE GUATEMALA

Porcentaje
27.2
38.8 34.6 31.8 38.5
72.8
61.3 65.5 68.2 61.5
Guatemala El Salvador Honduras Nicaragua CostaRica

C10tros CJAlimentos y Bebidas
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INFLACION TOTAL Y DE ALIMENTOS
A MAYO DE 2008

Porcentaje

60.00

Inflacion Total Inflacion en Alimentos

47.30

50.00

40.00

30.00

20.00

10.00

0.00

Fuente: Bloomberg y Bancos Centrales.
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INFLACION TOTAL Y DE ALIMENTOS
A MAYO DE 2008

Porcentaje

25.00

Inflacion Total Inflacion en Alimentos

19.90

20.00

15.00

10.00

5.00

0.00

Fuente: Bloomberg y Bancos Centrales.




En 2007, la tasa de interés lider fue incrementada seis veces: el 29 de marzo de 5.00% a 5.25%, el
26 de abril de 5.25% a 5.50%, el 27 de septiembre de 5.50% a 5.75%, el 2 de noviembre de 5.75%
a 6.00%, el 29 de noviembre de 6.00% a 6.25% y el 27 de diciembre de 6.25% a 6.50%. El 23 de
marzo de 2008 la Junta Monetaria decidio elevar la tasa de 6.50% a 6.75%.

TASA DE INTERES LIDER DE LA POLITICA MONETARIA
ENERO DE 2005 - JUNIO DE 2008 &

Porcentaje
7.00

6.75 —
650 7 2005 2006
6.25 —
6.00 —
575 —
550 —

5.25 —

5.00 —
4.75 —
4.50 —
4.25 —

4.25

5.00

4.00 —

3.75 —
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3.25 —

3.00 —
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Las tasas de interés activas y pasivas promedio ponderado en moneda nacional
han mostrado un comportamiento estable, con un aumento a mayo de 2008 de 51
puntos basicos en la tasa de interés activa y de 21 puntos basicos en la tasa de
interés pasiva.

! BANCOS DEL SISTEMA
TASA DE INTERES ACTIVA Y PASIVA PROMEDIO PONDERADO M/N

PERIODO: 1990-2008 ¢

Porcentaje

30.0
275
250
225
200
175 -
15.0
125
10.0

1990-1995 1996-2000 2001-2008
26.0%

Margen Y/
133

20.0%

Margen % 12.89%
139 0 13.40%

Margen Margen
7.98 8.28

'5.12%

o o o o) © o) o o o o o o o o o o © X o
2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2

R MR >R AR > R R R R >SRN R O RO SR OSER O NR ONR OER MRS

— Activa ==Pasiva
1/ Punto maximo: julio 1994
2/ Punto maximo: abril 1997
a/ Al 19 de junio
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CREDITO BANCARIO AL SECTOR PRIVADO (M/N+M/E)

CORREDOR ESTIMADO PARA 2008 *
VARIACION INTERANUAL

Porcentaje

F | | 20.4%

20 %
17 %
- I I I I I I \ I \
* X X
’ 7’ {b'

—17 % —20 % EFIOBSERVADO

* Al 19 de junio




En lo que corresponde a la variacion de la cartera crediticia por actividad

econdmica, de mayo 2007 a mayo de 2008, esta se ha distribuido de la manera
siguiente:

SISTEMA BANCARIO
CARTERA CREDITICIA POR ACTIVIDAD ECONOMICA (MN+ME)
Estructura Porcentual

A mayo de 2007 A mayo de 2008%

Est. Financieros Est. Financieros
10.2% ) 11.7%
Construccioén

14.6%

Construccion
13.5%

Consumo
29.3%

Consumo
27.9%

Comercio .
21.7% Comercio

21.4%

/

Industria AgriculturaZ’ 8.3%
11.0%

Industria  Agricultura® 7-7%
6.0% 11.0% 5 704

¥ Ppreliminar

Y Incluye: Explotacion de minas y canteras; Electiricidad, gas y agua; Transporte y almacenamiento; y, Servicios comunales, sociales y personales.
Z Incluye: Ganaderia, silvicultura, ¢ aza y pesca
Fuente: Superintendencia de Bancos
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VALOR FOB DE LAS EXPORTACIONES TOTALES

Porcentaje

COMERCIO GENERAL
AABRIL DE CADA ANO
ANOS 1998-2008

(Tasa de v ariacion)

10.6

7.3

0.3 .‘

-11.7

18.9

2.4
|

26.1
16.7
13.7
9.6
0.0

1998

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
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VALOR DE LAS EXPORTACIONES FOB K
ENERO-ABRIL 2007 - 2008
Millones de US$

VARIACIONES
CONCEPTO 2007 2008"" | aBsoLuTA | RELATIVA
TOTAL 2,243.2] 2,618.0 374.8 16.7
PRINCIPALES PRODUCTOS 602.9 659.0 56.1 9.3
OTROS PRODUCTOS 1,640.3 1,959.0 318.7 19.4
Centroamérica 572.9 707.2 134.3 23.4
Otros al Resto del Mundo 297.7 384.0 86.3 29.0
Maquila 769.7 867.8 98.1 12.7
*/ Comercio General
* preliminar




” La diversificacion de las exportaciones ha sido evidente en los ultimos
anos.

EXPORTACIONES FOB POR DESTINO

(Cifras en millones de US Dolares)

Enero - Abril 2008
100% = US$ 2,618.0 millones

Enero - Abril 2000
100% = US$ 1,327.2 millones

US$708.5

US$1,105.1
53.4%

42.2%

US$747.5
28.6%

US$268.9
20.3%

US$239.1

US$110.7
8.3%

18.0%

US$137.7
5.3%

M Estados Unidos de AméricalcdCentroamérica CdUnion Europea ElResto del Mundo

US$627.7
24.0%
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VALOR CIF DE LAS IMPORTACIONES CUODE */
ENERO-ABRIL 2007 - 2008
En millones de US Doélares

2007 2008 "/ VARIACIONES
CONCEPTO Valor Estructura Valor Estructura | ABSOLUTA RELATIVA
TOTAL 4,108.0 100.0 4,880.6 100.0 772.6 18.8
BIENES DE CONSUMO 1,032.5 25.1 1,148.2 23.5 115.7 11.2
Duraderos 272.4 6.6 258.7 5.3 -13.7 -5.0
No Duraderos 760.1 18.6 889.5 18.2 129.4 17.0
COMBUSTIBLES Y LUBRICANTES 686.3 16.7 974.7 20.0 288.4 42.0
MATERIAS PRIMAS Y PROD. INTER. 1,041.8 25.4 1,301.2 26.7 259.4 24.9
MATERIALES DE CONSTRUCCION 100.6 2.4 137.8 2.8 37.2 37.1
MAQUINARIA EQUIPO Y HERRAMIENTA 665.3 16.2 755.7 15.5 90.4 13.6
DIVERSOS 0.2 0.0 0.2 0.0 0.0 0.0
MAQUILA 581.3 14.2 562.8 11.5 -18.5 -3.2
P Cifras preliminares
*/ Comercio General




GUATEMALA: COMERCIO EXTERIOR ‘

A ABRIL DE CADA ANO

Millones de US Dolares

@ BANCO DE GUATEMALA

6,000.0

4,000.0 —

26.1

2,000.0 —

0.0 —

-2,000.0 —

/\ % 2007/2006
13.6

/\ % 2007/2006 |

/\ % 2008/2007
16.7

/\ % 2008/2007
18.8

-4,000.0

Incluye actividad maquiladora

\
2007

\
2008

(Exportaciones FOB [Ellmportaciones CIF EISaldo ]
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MERCADO CAMBIARIO
TIPODE CAMBIO

1997 - 2008*

Quetzalespor US$1.00 2008
520 19907 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
8.30
8.10

|
7.90 A
7.70 Bt e o
7.50
7.30 . ., .
Variacion relativa

7.10 .

acumulada del tipo de
6.90 cambio nominal
6.70

27 Jun 2008

L 1.24 %
6.50 Apreciacion
6.30 27 Jun 2007
S 1.15 %

6.10 1 Depreciacion
_ 27 Jun 2006
o Apreciacion 0.02 %
5.70 P
5.50
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*Al 27 de junio
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INGRESO DE DIVISAS POR REMESAS FAMILIARES

ANOS: 2006-2008 2

Cifras en Millones de US Dolares

2,011.3

2008

2007

2008

'Var. Relativa

19.6

12.3

7.2

A Al Z2 de junio en 2006; al 21 de junio en 2007 ; v, al 19 de junio en 2003,
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INGRESO DE DIVISAS POR TURISMO Y VIAJES
ANOS: 2006-2008 ¥

Cifras en Millones de US Dolares

0.0

2008 2007 2008
Yar. Relativa 13.0 232 7.1

A Al Z2 de junio en 2006; al 21 de junio en 2007 ; v, al 19 de junio en 2003,




Las reservas monetarias internacionales evidencian la solidez de la
posicion externa del pais.

RESERVAS INTERNACIONALES NETAS
2000-2008*

Millones de US$ 2008
2007

i | 4,800.0
iy 2000 2001 2002 2003 2004 2005

4,300.0 B WYY Y, S

3,800.0 i
/\/\( US$4,771.3
3,300.0 N,‘PI
2,800.0
2,300.0 WA

1,800.0 P A an SR T B
/

1,300.0 7
800.0
S » L P S & S P QO S O N Q o & 2 & S O < S Ky
Na & P & ¥ 0 N N S > N @ & P N o S @ R N g &
L .{v@ N NTOE Q¥ © N rﬁa'e o ,{b’v ,Lvo «o"\ A g > KA O Ky q:\,v v ,@"‘

*Al 27 de junio




La cobertura de las reservas monetarias internacionales ha superado
el 100% en los ultimos afios.

RESERVAS MONETARIAS INTERNACIONALES NETAS COMO
COBERTURA DE LA DEUDA PUBLICA EXTERNA

2002 - 2008"

Porcentaje

1194

109.4

109.4

99.5

89.6

79.7

69.8

59.8

49.9

40.0

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

*/ Cifra a mayo
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FLUJO DE INVERSION EXTRANJERA DIRECTA
2003-2008

Millones de US Délares

0.0
o oyl
2003 2004 2005 2006 2007 2008
‘ |IEDED 263.3 296.0 508.3 591.6 723.5 837.8
p/ Preliminar
py/ Proyectado




El déficit en cuenta corriente se mantiene estable.

DEFICIT EN CUENTA CORRIENTE
PORCENTAJE DEL PIB *

1996 - 2008
Porcentaje
8.0
7.0 6.7
6.2
6.1 5.9
6.0 5.8
53 5.3
- 51 5.2
5.0 4.7
3.9
4.0
3.2
3.0
2.0 /
® ® D S & ¢ & & & Sy & &
N N N S S SN ST ST SRS SIS S
P Preliminar
¢ Estmacion
*/ Metodologia SCN93
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GUATEMALA:
HISTORIAL DE CALIFICACIONES

Agencia 2005 2006 2007 2008

Fitch BB- P BB+ T BB+ BB+
(estable) (estable) (estable)

Moody's Ba2 Ba2 Ba2 t Ba2
(estable) | (estable) | (positiva) (positiva)

S&P BB- BB BB T Pendiente
(estable) | (estable)! | (positiva)

(1) Calificacion "sombra”
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Responsabilidad fiscal (défic | -al 2.0 del PIB%).
Solidos indicadores de deuda publica.

Niveles de déficit en cuenta corriente manejables, a
pesar de chogues externos.

Elevados niveles de reservas monetarias internacionales
gue reducen la vulnerabilidad externa del pais.

Altos niveles de remesas familiares.
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s de pob

Debilidad institucional.

8 Baja carga tributaria.







El déficit fiscal en los ultimos anos ha sido menor al 2% del PIB.

DEFICIT FISCAL
PORCENTAJEDEL PIB ¥

1996 - 2008
3.5%
B.0% [
25% [ [
20% | 1 - S e
1.5% [ 1 - I | 1 7
1.0% [ 1 - : a - I s 1 - :
0.5% [ i : : i 1 : I a2 1 : i
0.0% o/ py/
1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008
1] 0.1% | 09% | 24% | 3.1% | 20% | 2.1% | 1.1% | 26% | 1.1% | 1.7% | 1.9% K 1.5% | 1.3%
@ Metodologia SCN93
P Cifra preliminar
P Cifra seglin proyecto de Presupuesto de Ingresos y Egresos (no incluye ampliacién presupuestaria).
Fuente: Ministerio de Finanzas Publicas




@ BANCO DE GUATEMALA

SUPERAVIT O DEFICIT FISCAL
A MAYO DE CADA ANO

En millones de Quetzales
Afios 2000-2008"
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-1,500.0

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
(% del PIB 0.1 0.8 0.4 0.4 0.4 0.0 0.0 -0.2 0.5
*/ Cifras preliminares.
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8 El salc deuda exte

reducido en los Ultimos af % en 2004 a 11.4% en

2008).
El grado de dolarizacion de la economia es bajo.
El clima de negocios y la competitividad han mejorado.

La estructura productiva del pais se encuentra
diversificada.
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8 Que la economia norteamericana continGe con un

crecimiento débil.
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