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_'mevar el nivel de latasad tmter lider
de la politica monetaria en 50 puntos
basicos de 6.75% a 7.25%.
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INFLACION TOTAL Y DE ALIMENTOS
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Fuente: Bloomberg y Bancos Centrales.




El panorama inflacionario a nivel mundial se ha deteriorado en los ultimos
meses, acelerando las expectativas de inflacion.

Expectativas de Inflacion a Diciembre 2008
Enero 2007 - Junio 2008
Porcentajes
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*Promedio de catorce paises de Latinoamérica.
"Promedio de dieciséis paises de Asia.
Fuente: Consensus Forecast y Encuesta de Expectativas de Inflacién -EEI-.
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COMPORTAMIENTO DE LAS TASAS DE INTERES DE POLITICA MONETARIA
PAISES DE AMERICA LATINA CON METAS EXPLICITAS DE INFLACION

(Porcentajes)
| Variacion
| (puntos
||' PAISES Dic-07 Jul-08 porcentuales) Razones para modificar la tasa
1. Brasil 11.25 12.25 1.00]Incremento de presiones inflacionarias.
2. Chile 6.25 7.25 1.00|Presiones inflacionarias y alza en las
expectativas de inflacion.
3. Colombia 9.50 9.75 0.25]Incremento de presiones inflacionarias.
4. México 7.50 8.00 0.50]Deterioro del balance de riesgos de
inflacion.
5. Per 5.00 6.00 1.00JAumento de las expectativas de inflacion.




Actualmente el ritmo inflacionario esta en dos digitos y la tendencia ha sido
creciente en los ultimos cinco meses, situacion que denota que las expectativas
de inflacion se han venido deteriorando a nivel interno

| |
INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
RITMO INFLACIONARIO
2005 - 2008

%
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EXPECTATIVAS DE INFLACION

z

EXPECTATIVAS DE INFLACION

PARA DICIEMBRE DE 2009

PARA DICIEMBRE DE 2008

Fuente: Encuesta de Expectativas de Inflacién al panel de analistas privados.
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Fuente: Encuesta de Expectativas de Inflacién al panel de analistas privados.




Los prondosticos de inflacion se ubican por arriba de la meta para 2008 y
para 2009.

PARA DICIEMBRE DE 2008 PARA DICIEMBRE DE 2009
Porcentaje Porcentaje
12.00 1138 9.50
o 8.49

10.00 — ] 850 7 8.29

8.00 750 4 7.29

0 656 : ' 647 652 662
. 16.26 . l l

*/ Con base en métodos econométricos. */ Con base en métodos econométricos.




los choques de oferta contindan representando riesgos inflacionarios (alzas en
los precios internacionales del petroleo, del maiz y del trigo), lo que podria
propagar los efectos de la inflacion importada a otros precios de bienes y
servicios.

RITMO INFLACIONARIO TOTAL,
PRECIO INTERNACIONAL DEL TRIGO, MAI{Z Y PETROLEO

2006 - 2008
Maiz y Trigo precio en USS$, Inflacién en porcentajes Petroleo precio en US$
2006 2007 2008
17.00 — 120
14.00 k- 100
11.00 — 80
8.00 — 60
5.00 — 40
2.00 20
(-O-Ritmo Total -+Trigo ==Maiz -—Petrbleo )
Fuente: Instituto Nacionalde Estadistica -INE-,Bloomberg y Bolsa de Mercancias de Chicago.




§ Aun cuando los principales agregados

monetarios registran actualmente tasas de
crecimiento interanual menores a los corredores
previstos, es necesario tomar medidas de
politica monetaria con el propdsito de moderar
expectativas de inflacion para que, una vez se
reduzca la intensidad de los choques externos,
la inflacion retorne a niveles de un digito y
converja a las metas previstas para el mediano
plazo.
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entorno interno y externo, a fin de
adoptar las medidas oportunas cuando lo
considere necesario.
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