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El panorama inflacionario mundial ha  cambiado
significativamente en las ultimas semanas.

En la economia mundial, aunque siguen latentes los riesgos de
iInestabilidad financiera y de desaceleracion econdmica, la
mayor amenaza Yy preocupacion actual es el aumento en la
inflacion.

La economia guatemalteca, por supuesto, no es ajena a dichos
eventos.

Actualmente se ha configurado un escenario de inflacion
complicado.

En el contexto descrito, las decisiones de politica monetaria son
claves para evitar la propagacion de la inflacion que proviene de
los chogues externos hacia otros precios y para inducir una
moderacion de las expectativas de inflacion.
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CRECIMIENTO ECONOMICO MUNDIAL

(Porcentajes)
Prom. iy 2008 PY/

2000-05 2006 | 2007 Ene. May. Jun. Jul.
MUNDIAL 3.8 5.1 2.0 42 VvV 38 V¥V 39 A 40
Estados Unidos 2.5 2.9 2.2 18 ¥ 07 A 11 A 15
Zona Euro 1.9 2.8 2.6 1.7 Vv 14 A 17 V¥V 16
Japon 1.6 24 2.1 19 ¥V 14 = 14 = 1.4
China 94 11.6 11.9 102 ¥V 93 = 93 A 94
Resto Asia 4.8 9.5 5.8 50 Vv 47 Vv 46 A 438
América Latina 2.9 24 5.6 45 V 43 A 44 = 44
P Preliminar
" Proyeccion
FUENTE: Consensus Forecast







40.00
36.00
32.00
28.00
24.00
20.00
16.00
12.00

8.00

4.00

0.00

ALGUNOS PAISES DE LATINOAMERICA
RITMO INFLACIONARIO
A JUNIO DE CADA ANO

Porcentaje
1.7
VECES  foa
MAYOR ~,
]
e
2.55
VECES |em
MAYOR / =
o
=2
1.97 .
o7 147 VECES =
veces  VECES MAYOR
MAYOR MAYOR 4.42
= 2.43
VECES =t 1.04 VECES
MAYOR o5 VECES \ Miavor
=  MAYOR
- 1.32 -
™)
= P o veces 5
—— = =t o MAYOR
(=] oh -
(] b= | .
. -— == I = L=
L - P < o P
- o ol n]
i
i e \ o b - G [s) 2 - o a o oy 0
& & qg‘-'-? o Ry o w £ o 5’ e s .?,ES} & & &
= > o o A = ] A 2 " & o o
" & o & & e &5 c:;'t;" w0 o o Q% {:-x.,,{‘*
w0 o < x - A IS
& o
&
[l

W00y O2008




@ BANCO DE GUATEMALA

INFLACION TOTAL Y DE ALIMENTOS
A JUNIO DE 2008

Porcentaje

60.00

Inflacion Total Inflacidn en Alimentos

Fuente: Bloomberg y Bancos Centrales.
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INFLACION TOTAL Y DE ALIMENTOS
A JUNIO DE 2008

Porcentaje

20.00

17.30

Inflacion Total Inflacion en Alimentos
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0.00

Fuente: Bloomberg y Bancos Centrales.
*/ Cifras a mayo
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COMPOSICION PROMEDIO
' DE LA CANASTA DEL
INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

Paises en desarrollo Paises desarrollados

| 1M Alimentos

Alimentos

Resto

Resto

Fuente: Fondo Monetario Internacional.




Las expectativas de inflacion a junio muestran un deterioro importante a nivel
internacional, debido, en buena medida, a que las mismas han sido afectadas por la
tendencia al alza de los precios internacionales del petréleo y de los alimentos.

Expectativas de Inflacion a Diciembre 2008
Enero 2007 - Junio 2008
Forcentajes

12.0 - 12.0

T0U0 bommmmmmmmmm s e | 100
8 : | a0
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4.0 40
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0.0 0.0

EE.UU. Zona Euro Japdn A, Latina® China Azia™ Guatemala

*Promedio de catoree paises de Latinoamérica.
"Fromedio de disciséis paises de Asia.
Fuente: Consensus Forecast v Encussta de Expectativas de Intlacién -EEL-.




Ante las presiones inflacionarias y la aceleracion de las expectativas de
inflacion, la mayoria de paises han elevado sus tasas de interés de politica
monetaria.

COMPORTAMIENTO DE LAS TASAS DE INTERES DE POLITICA MONETARIA
PAISES SELECCIONADOS

(Porcentajes)
Variacion Ritmo
(puntos inflacionario Tasa Real
PAISES Dic-07 Jul-08 porcentuales) jun-08 julio de 2008 Razones para modificar la tasa
|1. Canada 4.25 3.00 -1.25 3.10 -0.10 Preocupacion por crecimiento econémico.
2. Estados Unidos de América 4.25 2.00 -2.25 5.02 -3.02 Preocupacion por crecimiento econémico.
3. Eurozona 4.00 4.25 0.25 4.20 0.05 Incremento de presiones inflacionarias.
4. Inglaterra 5.50 5.00 -0.50 4.30 0.70 Preocupacion por crecimiento econémico.
5. Israel 4.00 4.00 0.00 5.40 -1.40 Incremento de presiones inflacionarias y
preocupacion por crecimiento econémico.
6. Tailandia 3.25 3.50 0.25 8.90 -5.40 Aumento en las expectativas inflacionarias.
7. Noruega 5.25 5.75 0.50 3.40 2.35 Reducir presiones inflacionarias.
4. Filipinas 5.25 5.75 0.50 11.40 -5.65 Reducir las expectativas inflacionarias.
9. Sudéafrica 11.00 12.00 1.00 11.70Y 0.30 Moderar presiones inflacionarias.
1/ Cifras a mayo.
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ESTADOS UNIDOS DE AMERICA:
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COMPORTAMIENTO DE LAS TASAS DE INTERES DE POLITICA MONETARIA
PAISES DE AMERICA LATINA CON METAS EXPLICITAS DE INFLACION

(Porcentajes)
Variacion Ritmo Tasa Real
PAISES Dic-07 Jul-08 (puntos inflacionario | julio de Razones para modificar la tasa
porcentuales) jun-08 2008

|1 Brasil 11.25 13.00 175 6.06 6.94 Incremento de presiones inflacionarias.

2. Chile 6.25 7.25 1.00 9.50 -2.25 |Presiones inflacionarias y alza en las expectativas

_ de inflacion.

3. Colombia 950 10.00 0.50 7.18 2.82 Incremento de presiones inflacionarias.

4. Mexico 7.50 8.00 0.50 5.26 2.14 Deterioro del balance de riesgos de inflacion.

5. Pert 5.00 6.00 1.00 571 0.29 Aumento de las expectativas de inflacion.
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COMPORTAMIENTO DE LAS TASAS DE INTERES DE POLITICA MONETARIA
CENTROAMERICA Y REPUBLICA DOMINICANA

(Porcentajes)
Variacion Ritmo Tasa Real
PAISES Dic-07 Jul-08 (puntos inflacionario| julio de Razones para modificar la tasa
porcentuales) jun-08 2008
~ ]1. Costa Rica 6.00 9.00 3.00 12.82 -3.82 : : o
i Incremento de presiones inflacionarias.
2. Honduras 7.50 9.00 1.50 12.16 -3.16 . . N
Incremento de presiones inflacionarias.
3. Nicaragua 10.00 8.10 -1.90 23.09 -14.99 L - .
Preocupacion crecimiento econdmico.
4. Republica Dominicana 8.00 13.00 5.00 12.20 0.80 : : o
Incremento de presiones inflacionarias.




Se prevé una mayor restriccion en las condiciones monetarias. '

EE.UU. Zona Euro y Japon
6 5 — 5
| s 4 ~ 4
| 4 3 3
3 2 2
2 L /—— 1
1 : . f 0 —I—— | 0|
06 07 08 09 06 07 08 09
— EE.UU. — Japén — Zona Euro
~ 31/01/2008 30/06/2008
(*) Calculado con base a futuros de tasa de intereés.
Fuente: Bloomberg
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PETROLEO

BOLSA DE MERCANCIAS DE NUEVA YORK (NYMEX)
PRIMERA POSICION A FUTURO
PERIODO ENERO DE 2006 A JULIO DE 2008"

UsS$ POR BARRIL

150.00
Promedio 2006 = US$66.22 Promedio 2007 = US$72.31
140.00 — Wariacion interanual a Wariacion interanual a
diciembre 2006 = 4.4% diciembre 2007 = 47.8%
130.00 —
2677
120.00 —
110.00 —
100.00 —
90.00 —
80.00 — 77.03 76.98 78.21
7517 Promedio
70.00 2008=US$113.20
Variacion Interanual a
60.00 julio 2008 = 66.3%
50.00
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11 Al 30 de julio.
Fuente: Bloomberyg.
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PETROLEO

PRECIOS FUTUROS BOLSA DE MERCANCIAS DE NUEVA YORK
ANOS 2007 - 2008

US$ por barril

<
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Fuente: BLOOMBERG
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GASOLINA SUPERIOR

PRECIO PROMEDIO SEMANAL

2006 - 2008
QUETZALES | GALON US$ 1 GALON
39.00 ; ; 4.50
| i 4.30
37.00 — ; Mane. 38.49 E ﬁ
E PMin. 35.00 i - = 410
35.00 — F
: Z 77 | 390
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5 ; . — 3.70
31.00 oM - 350
29.00 P F] L 3.30
| 310
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— 2.70
23.00 L o5g
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= Ciudad Capital = E.E.U.U. —
Datos al 14 de julio de 2008 Ponderacion en el IPC:
Fuente: Ministerio de Energiay Minas, MAGA y Bloomberg. 1.4566
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GASOLINA REGULAR

PRECIO PROMEDIO SEMANAL

2006 - 2008
QUETZALES | GALON US$ I GALON
36.50 . . — 415
a a 2o .
3450 — g 5 ’ — 3.
§ Max. 37.90 | l - 3.75
3250 — ; Min. 34.40 : 4
= I — 355
3050 — 5 | i — 335
.r_-l:"
28.50 — — 3.15
26.50 — 'R 1 — 2.95
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2450 — \
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2250 e 235
e R R A
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= Ciudad Capital =E.E.U.U. —
Datos al 14 de julio de 2008. Ponderacion en el IPC:
Fuente: Ministerio de Energia y Minas, MAGA y Bleoomberg. 0.5898
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DIESEL

PRECIO PROMEDIO SEMANAL

2006 - 2008
QUETZALES | GALON US$ | GALON
39.00 : 5.00
_ | cot— 4.80
37.00 | Wi
35.00 — i Ji 480
| — 4.40
33.00 — | ]
Max. 39.25 | — 420
31.00 — Min. 35.49 f P
29.00 — i ’ - 3.80
27.00 — T 360
25.00 — — 340
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— 3.00
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1900 | "y S 7 - 2,60
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= Ciudad Capital =E.E.U.U.

Fuente: Ministerio de Energiay Minas, MAGA y Bloomberg.

Datos al 14 de julio de 2008.

El Diesel no se cotiza en
el IPC.
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BOLSA DE MERCANCiAS’DE CHICAGO (CBOT)
PRIMERA POSICION A FUTURO

PERIODO ENERO DE 2006 A JULIO DE 2008"

US$ POR QUINTAL
14.00

13.48

Promedio 2006 = US$5.33
13.00 — Variacién interanual a
diciembre 2006 = 79.2%

Promedio 2007 = US$6.70
Variacion interanual a
diciembre 2007 = 17.2%

12.00 —
11.00 — 10.74
10.00 —

900 —

8.00 —

7.00 —

Promedio
2008=US$10.32
Variacion Interanual a
5.00 — julio 2008 = 76.9%

6.00 —

4.00

I T TS DI SR« S« TP S U R R« U, Spr. St W IO -
© 0 0
«° & <
11 Al 30 de julio.
Fuente: Bloomberg.
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PRECIO INTERNACIONAL DEL MAIZ PRECIO INTERNACIONAL DEL MAIZ
EN LA BOLSA DE CHICAGO EN LA BOLSA DE CHICAGO
PERIODO: 2006 - 2010 PERIODO: 2006 - 2008
US délares por quintal 125 US délares por quintal
15 |
' 105 |
95 |
85 |
75 |
65 |
55 |
45 |
FEN TN T O0NONEN TN EHO0NORECN TN D0 SO
o> o o>
1/ Obervados al 30 de junio de 2008 y prondsticos al 2010 (Datos al 10 de julio). 1/ Obervados al 30 de junio de 2008 y pronésticos a Diciembre de 2008 (datos al 18 de junio).
Fuente: Bloomberg. Fuente: Bloomberg y USDA.
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TRIGO

BOLSA DE MERCANCiAS’DE CHICAGO (CBOT)
PRIMERA POSICION AFUTURO
PERIODO ENERO DE 2006 A JULIO DE 2008"

US$ POR QUINTAL
24.00

Promedio 2007 = US%$10.63
Variacion interanual a 21.33
diciembre 2007 = 96.7%

Promedio 2006 = US$6.70
Variacion interanual a
diciembre 2006 = 54.9%
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Fuente: Bloomberg.
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PRECIO INTERNACIONAL DEL TRIGO PRECIO INTERNACIONAL DEL TRIGO
EN LA BOLSA DE CHICAGO EN LA BOLSA DE CHICAGO
PERIODO: 2006 - 2010 US délares por quintal PERIODO: 2006 - 2008

US délares por quintal
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1/ Obervados al 30 de junio de 2008 y prondsticos al 2010 (Datos al 10 de julio). 1/ Obervados al 30 de junio de 2008 y prondsticos a Diciembre de 2008 (datos al 18 de junio).

Fuente: Bloomberg. Fuente: Bloomberg y USDA.
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Retos de corto plazo a nivel mundial:

S
S

Proveer alimentos a los grupos mas pobres.

Aminorar los efectos negativos de los altos precios de
los alimentos: redes de seguridad bien focalizadas,
subsidios temporales para los pobres, programas de
alimentacion en las escuelas y en el trabajo,
reducciones de aranceles.

Evitar medidas que tengan efectos colaterales
negativos: restricciones a las exportaciones, controles
directos de precios y subsidios generales.

32
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§ Limitar los efectos de segunda vuelta de los choques de
los precios externos sobre la inflacion.

| § Monitorear y contener los costos fiscales de las medidas
mitigadoras.

§ Crear el espacio fiscal para acomodar estas medidas sin
perjudicar la sostenibilidad fiscal.

33




8 El alza de los precios del petroleo y de los alimentos ha
conllevado a:

o

Incrementos en la inflacion general, especialmente
en las economias emergentes y en los paises de
bajos ingresos.

Facturas de importaciones mas altas y posiciones
mas dificiles de las balanzas de pagos.

Mayor gasto del gobierno.

D e e e e ®meo DE GUATEMALA

34




- ESQUEMA DE METAS EXPLICITAS DE
INFLACION
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AMERICA LATINA
TASA DE POLITICA MONETARIA (REAL)

ANOS: 2006-2008

Porcentajes
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En paises que operan con metas explicitas de inflacion, la aceleracion de la
inflacion incide en las calificaciones internacionales.

BANCOS CENTRALES DE AMERICA LATINA
CON UN ESQUEMA DE METAS EXPLICITAS DE INFLACION

i Tasa de politica RItMo Tasa de politica Desvio respecto
| Pais monetaria flaci 1y monetaria Meta Inflacion |meta de inflacidn
|- vigente (nominal) ntlacionario vigente (real) (pp)
|
Guatemala 7.25 13.56 -6.31| 5.5% +/- 1.5 pp 6.56
México 8.00 5.26 2.74 3% +/- 1 pp 2.26
Brasil 13.00 6.06 6.94| 4.5% +/- 2.0 pp 1.56
Chile 7.25 9.47 -2.22 3% +/-1pp 5.47
Peru 6.00 571 0.29 2% +/- 1 pp 2.71
Colombia 10.00 7.18 2.82 3.5%-4.5% 2.68
Y Datos a junio de 2008
pp = puntos porcentuales
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CENTROAMERICA, PANAMA Y REPUBLICA DOMINICANA

METAS DE INFLACION Y RITMO INFLACIONARIO POR PAIS
A JUNIO DE 2008

Porcentg e
23.09
{11.09]
20.00
15.00
13.56 12.82
12.16 _ 12.20
6.56 >T5 e
10.00 0.02 9.60
[ 6.10]
4.02
9.0% - 12.0%
5.00 0 9.0% - 10.0%
5.5% 8.0%
+- 15 pp 4.5% - 5.0% -U>0
6.0%
2.5% - 3.5%
0.00 | | | | | | |
Guatemala Honduras Costa Rica Republica Dominicang
El Salvador Nicaragua Panama
CIMetade Inflacion  EExceso de Inflacion
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica -INE- y Consejo Monetario Centroamericano
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El comportamiento a la baja del IMAE, es coherente con la desaceleracion
prevista en la actividad economica.

INDICE MENSUAL DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA

Indice Tendencia-Ciclo
BASE 2001 = 100.0
ANOS: 2000 - 2008
{Variacion interanual)

Var % interanual
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* A mayo de 2005




COMPORTAMIENTO DEL IMAE EN PAISES DE CENTROAMERICA

IMAE
VARIACION INTERANUAL DE LA TENDENCIA CICLO

120 Porcentaje
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Fuente: Secretaria Ej ecutiva del Consejo Monetario Centroamericano







La variacion intermensual del IPC en junio de 2008 fue de 1.63%, superior
en 0.96 puntos porcentuales al promedio registrado de 2001 a 2008
(0.67%).

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

VARIACIONES INTERMENSUALES
EN MAYO DE CADA ANO
ANOS 2001 - 2008

%

2.00
1.80 —
1.60 —
1.40
1.20 — Promedio 2001 - 2008
100 - 0.67 %

0.80 | 0.73

0.60
0.40
0.20

0.00 | | | | | | | |
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

1.63

0.66

0.40 0.45

0.27

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica -INE-
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INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
RITMO INFLACIONARIO

2005 - 2008
%

2005 2006 2007 2008

SRS NS o‘i@ RIS NS ooi@ RS NSRS G RFpigers

&* & @‘

*/ A junio de 2008




COMPOSICION DE LA INFLACION TOTAL Y
2002 - 2008 7

6,00 —

INFLACION INTERNA

400 —

200 —

0.0 [NFLACI@:N IMPORTADA DIRECTA
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1/ Incluye el impacto generado por el precio internacional del Maiz v del Trigo.

*{ Datos preliminares a junio 2008,

5.82
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Jales correspondieron
1cion importada directa
q se calcula por el

aumento de los precios del

petroleo-derivados) vy 3.69
puntos porcentuales a |Ia
inflacion importada indirecta
(la que se atribuye a Ila
variacion del precio
internacional del petroleo, del
trigo y del maiz, la inflacion de
los socios comerciales y la
variacion del tipo de cambio
nominal).
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RITMO INFLACIONARIO TOTAL,
PRECIO INTERNACIONAL DEL TRIGO, MAIZ Y PETROLEO

2006 - 2008
Maiz y Trigo precio en US$, Inflacién en porcentajes Petréleo precio en US$
20.00 008 140
2006 2007

17.00 120|
14.00 100
11.00 80

8.00 60

5.00 40

2.00 T T T T T T T T T T T T T T T T 1T T T 1T T 1 T 1 T 1 1 1771 20

N
FEE PP P FL IS FF P F @ PR IS I F P @S
(«-Ritmo Total ++Trigop ==Maiz —-Petrdleo )

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica -INE-, Bloomberg y Bolsa de Mercancias de Chicago.




El ritmo inflacionario subyacente dinamico a junio de 2008 se ubicé en 9.09%. Dado que los
principales agregados monetarios se encuentran actualmente por debajo de los limites
inferiores de sus respectivos corredores, el aumento de la inflacidn subyacente dinamica
también estaria evidenciando el aumento en las expectativas de inflacion.

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
RITMO INFLACIONARIO SUBYACENTE DINAMICA
2005 - 2008 7

10.00

9.00

8.00

7.00

*/ A junio de 2008
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RESUMEN
EXPECTATIVAS DE INFLACION
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PROYECCIONES DE INFLACION
PARA DICIEMBRE DE 2008

Porcentaje
12.00
11.38
11.00
10.00 —
9.00
8.00 |
7.00 — 656
6.00 —|
5.00 | | | | | | |
Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio Julio
Método 1 6.43 6.93 129 .41 g.44 8.89 1061
Método 2 6.68 6.68 6.92 147 G908 10.16 1215
Promedio | 6.56 6.91 711 .44 876 453 1138
*/ Con base en métodos economeétricos.




@ BANCO DE GUATEMALA

PROYECCIONES DE INFLACION
PARA DICIEMBRE DE 2009

Porcentaje
9.50

8.50

7.50

6.50

5.50

Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio Julio
Método 1 5.21 65.48 6.54 6.86 7.33 8.65 8.95
Método2 | 6.31 645 6.49 6.37 724 792 8.03
Promedio | 6.26 647 6.52 6.62 7.29 8.29 8.49

*/ Con base en métodos econométricos.




@ BANCO DE GUATEMALA

PROYECCIONES DE INFLACION

SUBYACENTE DINAMICA */
PARA DICIEMBRE DE 2008

Porcentaje

9.50
8.71
8.50 —
8.23
1.57
750 —
6.50 ‘ | |
Mayo Jdunio Julic
Metodo 1 7_80 8. 20 S 74
Metodo 2 T.33 8. 26 8 .68
FPromedio .57 S5 23 S 71
*/ Con base en métodos econométricos.




@ BANCO DE GUATEMALA

PROYECCIONES DE INFLACION
SUBYACENTE DINAMICA */
PARA DICIEMBRE DE 2009

Porcentaje

8.00
750 —
7.31
1.17
700 6.93
6.50 —
6.00 —
Mayo Jumnio Julio
Metodo 1 7 a0 .65 .71
Metodo 2 6526 6. 69 590
Promedio 593 f. 17 .31
*/ Con base en métodos econométricos.
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VALOR FOB DE LAS EXPORTACIONES TOTALES

COMERCIO GENERAL
A MAYO DE CADA ANO
ANOS 1998-2008

(Tasa de v ariacion)
Porcentaje

35.0
30.0 29.1
25.0
20.0
15.0
10.0

5.0

0.0
-5.0

-10.0 -8.2

-15.0

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008




@ BANCO DE GUATEMALA
|

VALOR DE LAS EXPORTACIONES FOB ~
ENERO-MAYO 2007 - 2008
Millones de US$

VARIACIONES
CONCEPTO 2007 | 2008 ™ | ABSOLUTA | RELATIVA
TOTAL 2,922 2| 3,268.1 345.9 11.8
PRINCIPALES PRODUCTOS 799 4 811.7 12.3 1.5
OTROS PRODUCTOS 21228 2456 4 333.6 15.7
Centroameérica 7431 q02.3 159.2 21.4
Otros al Resto del Mundo 4049 4940 891 220
Maquila 9748 1.0601 85.3 8.8
*Comercio General
* preliminar




La diversificacion de las exportaciones ha sido evidente en los ultimos
anos.

EXPORTACIONES FOB POR DESTINO

(Cifras en millones de US Ddélares)

Enero - Mayo 2008

Enero - Mayo 2000 \
100% = US$ 3,268.2 millones

100% = US$ 1,678.1 millones

US$892.3
53.2%

US$1,349.0
41.3%

US$954.3
29.2%

US$346.6
20.7%
US$291.3

uUsS$147.9
8.8%

17.4%

US$793.5
24.3%

Uss$171.4
5.2%

M Estados Unidos de AméricalcdCentroamérica CJUnién Europea ElResto del Mundo




@ BANCO DE GUATEMALA

VALOR CIF DE LAS IMPORTACIONES CUODE */
ENERO-MAYO 2007 - 2008
En millones de US Dolares

2007 2008 ¥ VARIACIONES
CONCEPTO Valor Estructura Valor Estructura| ABSOLUTA RELATIVA
TOTAL 52813 100.0 6,205.2 100.0 9239 175
BIENES DE CONSUMO 1,324 4 251 1,433.8 231 1094 83
Duraderos 3470 6.6 3284 5.3 -18.6 54
No Duraderos 9774 186 1.105.4 17.8 128.0 13.1
COMBUSTIBLES ¥ LUBRICANTES 875.0 166 1.2888 208 413.8 47.3
MATERIAS PRIMAS Y PROD. INTER. 1,332.9 2b2 1.65565 267 3226 242
MATERIALES DE CONSTRUCCION 126.1 2.4 1645 21 384 30.6
MAQUINARIA EQUIPO Y HERRAMIENTA 881.3 16.7 942 9 152 61.6 7.0
DIVERSQOS 0.2 0.0 0.2 0.0 0.0 0.0
MAQUILA 7414 14.0 7195 116 -21.9 -30

¥ Cifras preliminares

"l Comercio General




@ BANCO DE GUATEMALA

GUATEMALA: COMERCIO EXTERIOR
A MAYO DE CADA ANO

Millones de US Délares

/\ % 2008/2007
6,000.0 — Ao 20072006  [EEEEETEEE
11.9
4,000.0 — /\ % 2008/2007
/\ % 2007/2006 1.8
29.1
2,000.0 —
0.0
-2,000.0 —
-4,000.0 | |
2007 2008
(mmExportaciones FOB EdImportaciones CIF ESaldo )
Incluye actividad maquiladora




@ BANCO DE GUATEMALA

MERCADO CAMBIARIO
TIPODE CAMBIO

1997 - 2008*
Quetzales por US$1.00 2008
8.50
1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
8.30
8.10
7.90
7.70
7.50
7.30
710 Variacion relativa
6.90 acumulada del tipo de
cambio nominal
6.70 |
29 Jul 2008
[0)
6.50 Apreciacion 2.55 %
6.30 1 30 Jul -20C-),7 0.75 %
Depreciacion
6.10 1,
28 Jul 2006 | ) 45 o
5.90 Apreciacion
5.70
5.50
QPO L QQ%§\ \'\9"9‘2’ ,{1,969%@,& ,\Q,bep’\ \\va% ,{1,96:9%9\’6@ '961'9'\ N

*Al 29 dejulio




@ BANCO DE GUATEMALA

INGRESO DE DIVISAS POR REMESAS FAMILIARES

ANOS: 2006-2008

Cifras en Millones de US Dolares

2,800.0
2,500.0
2,200.0
1,900.0
1,600.0
1,300.0
1,000.0

f00.0

400.0

100.0

2006 2007 2008
|‘»-far. Felativa 20.0 13.4 7.3

A ALZT de julio en2006; al 25 de julio en 2007w, al 24 de julio en 2002,
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INGRESO DE DIVISAS POR TURISMO Y VIAJES
ANOS: 2006-2008 ¥

Cifras en Millones de US Dolares

z00.0 695 7

658.1
Fo0.0

GO0 5257

S00.0

400.0

300.0

200.0

100.0

0.0

2008 2007 2008
var. Relativa 11.6 252 a7

2 Al 2T dejulio en 2006; al 26 de julio en 2007 ; v, al 24 de julio en 2003,




Las reservas monetarias internacionales evidencian la solidez de la
posicion externa del pais.

RESERVAS INTERNACIONALES NETAS
2000-2008*

Millones de USS 2008
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

5,300.0

4.800.0
4,300.0 J‘MH
33000 T

f\/V US$4,739.1
3.300.0

2.800.0

2,300.0

1,800.0

1,300.0

800.0

& F & O e a3 PR T S SR P ; &
W _\.-.ﬁ& ‘p—f’@ WX ,g:h _.lp(o =~ W = éﬁ) .{ur?p ‘pré’ ﬂ-.-.r@ ,{b‘gﬁ rﬁ:r’ﬁ o l::-# {;ﬁ’} b hpﬁb {Uqﬂ *'L'-‘R& “l»:j .S:fw’e9

*Al 29 de julio.




- La cobertura de las reservas monetarias internacionales ha superado
el 100% en los ultimos afios.

RESERVAS MONETARIAS INTERNACIONALES NETAS COMO
COBERTURA DE LA DEUDA PUBLICA EXTERNA

2002 - 2008

Farcentaje

119.4

109.1
109.4
101.6 102.6 102.2

99.5
91.8
89.5
84.2
737 76.0
£9.8
59.8
49.9
40.0

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2003

* Cifra = junio




@ BANCO DE GUATEMALA

FLUJO DE INVERSION EXTRANJERA DIRECTA
2003-2008

Millones de US Délares

0.0
o oyl
2003 2004 2005 2006 2007 2008
‘ |IEDED 263.3 296.0 508.3 591.6 723.5 837.8
p/ Preliminar
py/ Proyectado




El déficit en cuenta corriente se mantiene estable.

DEFICIT EN CUENTA CORRIENTE
PORCENTAJE DEL PIB *

1996 - 2008
Porcentaje
8.0
7.0 6.7
6.2
6.1 5.9
6.0 5.8
53 5.3
- 51 5.2
5.0 4.7
3.9
4.0
3.2
3.0
2.0 /
® ® D S & ¢ & & & Sy & &
N N N S S SN ST ST SRS SIS S
P Preliminar
¢ Estmacion
*/ Metodologia SCN93







El déficit fiscal en los ultimos anos ha sido menor al 2% del PIB.

DEFICIT FISCAL
PORCENTAJE DEL PIB
1996 - 2008

25% [ | b
Ampliacién
presupuestaria
20% [ - : I e T \ 777777

15% | - i N B s AN AR : : - 0.4% |

10% [ : i H ] : . I ! !

05% [ : : g H : - - I : '

0.0%

p/ Py
1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008
1 0.1% | 0.9% | 24% | 3.1% | 20% | 21% | 1.1% | 26% | 1.1% | 1.7% | 1.9% | 1.5% | 1.3%

!

P Cifra preliminar
P/ Cifra segln proyecto de Presupuesto de Ingresos y Egresos.
Fuente: Ministerio de Finanzas Publicas




@ BANCO DE GUATEMALA

SUPERAVIT O DEFICIT FISCAL
A JUNIO DE CADA ANO

En millones de Quetzales
Afos 2000-2008"

Area de superavit
1,500.0 1,315.8
1,000.0 814.3
500.0 254.9
0.0
1.2 -21.5
-500.0 4627
-632.0
-1,000.0
-1,500.0 -1,461.7
-1,627.0
-2,000.0 ) -
Area de déficit
-2,500.0
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
% del PIB 0.0 -1.0 0.5 -0.9 0.1 0.0 -0.2 -0.2 0.5
* Cifras preliminares.
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8 El saldc deuda ext_
reducido en los Gltimos ai
2008).

El grado de dolarizacion de la economia es bajo.

)% en 2004 a 11.4% en

El clima de negocios y la competitividad han mejorado.

La estructura productiva del pais se encuentra
diversificada.
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derivadc

8 Que la economia estadounidense continle con un

crecimiento débil.
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b) Mantener la disciplina fiscal e impulsar la modernizacién

fiscal que permita atender el gasto social prioritario y en
infraestructura, sin comprometer |la  estabilidad
macroecondmica.

c) Acelerar la Agenda de Competitividad para continuar
aprovechando los beneficios de una economia abierta.
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