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lantener Invariable la tasa de interés
lider de la politica monetaria en 7.25%.
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ASPECTOS CONSIDERADOS

La Junta Monetaria, en su analisis, considero que el
balance de riesgos de inflacion continla complejo y que
tanto la inflacion observada como los pronosticos de
Inflacidn son elevados; no obstante, destaco los siguientes
elementos gque mejoraron dicho balance con relacion al
mes anterior:

a) Que los precios internacionales del petroleo, del maiz y
del trigo se han reducido recientemente, situacion gue
podria contribuir a una moderacion en el ritmo
Inflacionario total y en las expectativas de inflacion de
mediano y largo plazos.




PETROLEO

BOLSA DE MERCANCIAS DE NUEVA YORK (NYMEX)
PRIMERA POSICION A FUTURO
DEL 1 DE ENERO DE 2006 AL 13 DE AGOSTO DE 2008
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US$ por barril
145.00
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PETROLEO

PRECIOS FUTUROS BOLSA DE MERCANCIAS DE NUEVA YORK
ANOS 2007 - 2008

135.00

125.00

115.00

105.00

95.00

85.00

75.00

65.00

55.00

137.91

131.52

I 123.05

116.53

110.89

15052008

45.00 —

2007 F M A

Fuente: BLOOMBERG




@ BANCO DE GUATEMALA

MAIZ

BOLSA DE MERCANCIAS DE CHICAGO (CBOT)
PRIMERA POSICION A FUTURO

PERIODO ENERO 2006 A AGOSTO 2008"
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TRIGO

BOLSA DE MERCANCIAS DE CHICAGO (CBOT)
PRIMERA POSICION A FUTURO

PERIODO ENERO 2006 A AGOSTO 2008"
US$ POR QUINTAL
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b) La variacion mensual del IPC en julio al situarse en 1.25%, fue

Inferior a la de los tres meses previos.

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

-Nivel Republica-

VARIACION INTERMENSUAL

2005 - 2008
Porcentaje
2.00
1.50
1.00 \
0.50 » ‘ ~ ‘
0.00 \/ A
| | | | | | | | | | |
-0.50 | | | | | | | | | | | |
3§ S NS \ X Q S
& & ¢ ® @ Y E S
2005, 1.36 0.74 0.47 0.63 0.50 0.66 0.94 0.36 0.85 1.76 0.04 -0.04
2006 0.91 0.03 0.48 0.82 0.63 0.60 0.46 0.32 -0.38 -0.02 0.57 1.29
2007, 1.32 0.35 0.86 0.23 -0.26 0.45 0.72 0.92 0.68 0.34 1.89 0.94
2008 0.99 0.69 1.18 1.40 1.43 1.63 1.25
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c) A julio de 2008, las finanzas publicas continuaron registrando un
superavit, ubicandose en Q1,364.2 millones, equivalente a 0.5% del
PIB.

SUPERAVIT O DEFICIT FISCAL

A JULIO DE CADA ANO
En millones de Quetzales

Afios 2000-2008
2,500.0
|
2,000.0 Area de superavit
1,500.0 1,364.2
1,000.0
500.0 409.7
0.0
-139.6
-500.0 -223.9
~485.1 -576.0
-1,000.0
-973.0
-1,500.0
_2’000.0 -1,755.0
20389 Area de déficit
-2,500.0
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
% del PIB -0.2 -1.2 0.3 -1.2 0.3 -0.1 -0.3 -0.4 0.5
* Cifras preliminares.




d) La variacion interanual del credito bancario al sector privado ha venido
desacelerandose y se ubica por debajo del limite inferior de su respectivo
corredor, lo cual indica menores presiones por el lado de la demanda
agregada.

CREDITO BANCARIO AL SECTOR PRIVADO (M/N+M/E)

CORREDOR ESTIMADO PARA 2008 *
VARIACION INTERANUAL

Porcentaje
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* Al 14 de agosto
Nota: Calculo efectuado con base en el corredor aprobado por Junta Monetariaen resolucion JM-52-2008 del 16 de mayo de 2008




d) La variacion interanual de los medios de pago ha venido desacelerandose y
se ubica por debajo del limite inferior de su respectivo corredor, lo que refleja
ue no existen excedentes de liquidez agregada en la economia.

MEDIOS DE PAGO (M/N+M/E)
CORREDOR ESTIMADO ANO 2008 *

VARIACION RELATIVA INTERANUAL

Porcentaje
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Como resultado de la discusion y analisis, en el seno
de la Junta Monetaria hubo consenso en hacer una
pausa, en esta oportunidad, en las medidas de politica
monetaria, manteniendo invariable el nivel de la tasa
de interes lider. Asimismo, la Junta Monetaria destaco
la Importancia de observar la evolucion del balance de
riesgos de inflacion a efecto de establecer sus
cambios y orientacidon en el proximo mes, siendo
particularmente relevante monitorear las expectativas
de inflacion, los prondsticos de inflacion y la inflacion
observada, a efecto de adoptar oportunamente los
ajustes requeridos en la tasa de interés lider de la
politica monetaria.
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