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g A nivel mundial, aunque se mantiene la preocupacion por la
desaceleracion econdmica y su duracion, asi como por el
deterioro de los mercados financieros internacionales, la|
inflacion ha surgido como una importante amenaza, dado su
comportamiento creciente en el presente afno.

g En efecto, segun una entrevista realizada a cinco premios Nobel
de Economia, éstos advierten sobre el peligro que representa la
inflacion.

g En ese sentido, el panorama mundial continia complejo y con
un alto grado de incertidumbre, por lo que las recomendaciones
de esos expertos en general, se centran en los aspectos
siguientes: a) restringir la politica monetaria; b) elevar la
productividad; c¢) aumentar la eficiencia energética; vy, d)
diversificar las exportaciones.
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g Recientemente, los precios internacionales del

petrdleo, del maiz y del trigo, se han reducido,

pero aun no existe una clara tendencia a la
naja.

g En el contexto descrito, en el ambito de la
politica monetaria, los bancos centrales, en
general, han mantenido una politica monetaria
activa con el proposito de moderar las
expectativas de inflaciobn y contrarrestar los

efectos de segunda vuelta.
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CRECIMIENTO ECONOMICO MUNDIAL

(Porcentajes)
2008 P/
2 2007 py/

006 00 Ene. Abr. Jul. 2009
Mundial 51 5.0 41 €& 37 é& 41 e 3.9
Estados Unidos 2.9 2.2 15 & 05 & 13 e 0.8
Zona Euro 2.8 2.6 16 & 14 é& 17 e 1.2
Japon 2.4 2.1 15 & 14 é& 15 e 1.5
China 11.6 11.9 100 & 93 é& 97 e 9.8
América Latina 5.5 5.6 43 €& 44 €& 45 e 3.6
Y Proyeccién
Fuente: Fondo Monetario Internacional
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ALGUNOS PAISES DE LATINOAMERICA
RITMO INFLACIONARIO
JUNIO Y JULIO DE 2008

Porcentaje
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ALGUNOS PAISES DE LATINOAMERICA
RITMO INFLACIONARIO
A JULIO DE CADA ANO

Porcentaje
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INFLACION TOTAL Y DE ALIMENTOS
A JULIO DE 2008

Porcentaje

Inflacion Total Inflacion en Alimentos

40.00

33.40

30.00

19.39
17.66
20.30
24.30
23.82

20.00

15.79
15.10
17.08

13.00
14.16

10.00

0.00

Fuente: Bloomberg y Bancos Centrales.
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INFLACION TOTAL Y DE ALIMENTOS
A JULIO DE 2008

Porcentaje

Inflacion Total Inflacion en Alimentos
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COMPOSICION PROMEDIO
' DE LA CANASTA DEL
INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

Paises en desarrollo Paises desarrollados

| 1M Alimentos

Alimentos

Resto

Resto

Fuente: Fondo Monetario Internacional.
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PETROLEO ESCENARIOS TRIMESTRALES DEL PRECIO DEL

BOLSA DE MERCANCIAS DE NUEVA YORK (NYMEX)

PRIMERA POSICION A FUTURO PETROLEO */

PERIODO ENERO 2006 A AGOSTO DE 2008/ 175.00 Us$ por Barril
US$ POR BARRIL
150.00 165.00
Promedio 2006 = US$66.22 Promedio 2007 = US$72.31 155.00
140.00 Variacion interanual a Variacién interanual a 3 145.00
diciembre 2006 = 4.4% diciembre 2007 = 47.8% 13347 .
130.00 135.00
120.00 b
115.00
110.00 105.00
100.00 95.00
85.00
90.00
75.00
80.00 7547 1103 76.98 ! 65.00
70.00 55.00
Promedio 2008 = US$114.48 45.00
60.00 Variacién interanual a
agosto 2008 = 61.30% 3500
50.00
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1/ Al 20 de agosto. Fuerte: Global | nsght
Fuente: Bloomberg. */ E stim aciones con datos a agosto de 2008
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US$ POR QUINTAL

BOLSA DE MERCANCIAS DE CHICAGO {CBOT)
PRIMERA POSICION A FUTURO

PERIODO ENERO 2006 A AGOSTO 2008"

Promedio 2006 = US$5.33
Variacion interanual a
diciembre 2006 = 79.2%

Promedio 2007 = US$6.70
Variacion interanual a
diciembre 2007 = 17.2%

Promedio 2008 = US$10.31
Variacion interanual a
agosto 2008 = 53.54%
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1/ Al 20 de agosto,
Fuente: Bloomberg.
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PRECIO INTERNACIONAL DEL MAIiZ
EN LA BOLSA DE CHICAGO
PERIODO: 2006 - 2030

US ddlares por quintal
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1/ Observ ados al 31 de julio y prondsticos al 2009
Fuente: Bloomberg y USDA.
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TRIGO PRECIO INTERNACIONAL DEL TRIGO
BOLSA DE MERCANCIAS’DE CHICAGO (CBOT) EN LA BOLSA DE CHICAGO
PRIMERA POSICION A FUTURO PERIODO: 2006 - 2009

PERIODO ENERO 2006 A AGOSTO 2008

US délares por quintal

18.50
US$ POR QUINTAL
24.00 17.50
Promedio 2006 = US$6.70 Promedio 2007 = US$10.63
22.00 Variacién interanual a Variacion interanual a 21.33 16.50
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—
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14.00 1458 11.50
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| 950
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Promedio 2008 = US315.03 750
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agoste 2008 = 17.61% ’
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1/ Al 20 de agosto. 1/ Observ ados al 31 de julio y pronésticos al 2009
Fuente: Bloomberg. Fuente: Bloombergy USDA.




Las expectativas de inflacibn muestran un deterioro importante a nivel
internacional, debido, en buena medida, a que las mismas han sido afectadas
por la tendencia al alza de los precios internacionales del petréleo y de los |
alimentos.

Expectativas de Inflacion a Diciembre 2008
Enero 2007 - Julio 2008

Forcentajes

14.0 140

2 fmmmmm e m ool 120

£ . A e iH i i . 100
2.0 8.0
6.0 6.0
4.0 4.0
20 2.0
0.0 0.0

EE.UU. Zona Euro Japdn A, Latina® China Asia™ Guatemala

*Promedio de catoree paises de Latinoamérica.
"Fromedio de disciséis paises de Asia.
Fuente: Consensus Forecast v Encuesta de Expectativas de Intlacién -EEL-.
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Retos de corto plazo a nivel mundial:

§8 Proveer alimentos a los grupos mas pobres.

§ Aminorar los efectos negativos de los altos precios de
los alimentos: redes de seguridad bien focalizadas,
subsidios temporales para los pobres, programas de
alimentacion en las escuelas y en el trabajo,
reducciones de aranceles.

§ Evitar medidas que tengan efectos colaterales
negativos: restricciones a las exportaciones, controles
directos de precios y subsidios generales.
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8 El alza de los precios del petroleo y de los alimentos ha
conllevado a:

0 Incrementos en la inflacion general, especialmente
en las economias emergentes y en los paises de
bajos ingresos.

o0 Facturas de importaciones mas altas y posiciones
mas dificiles de las balanzas de pagos.

o Mayor gasto del gobierno.
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§ Limitar los efectos de segunda vuelta de los choques de
los precios externos sobre la inflacion.

18 Monitorear y contener los costos fiscales de las medidas
mitigadoras.

§ Crear el espacio fiscal para acomodar estas medidas sin
perjudicar la sostenibilidad fiscal.




Ante las presiones inflacionarias y la aceleracion de las expectativas de inflacion, la mayoria de
paises han elevado sus tasas de interés de politica monetaria.

COMPORTAMIENTO DE LA TASA DE INTERES DE
POLITICA MONETARIA
PAISES SELECCIONADOS

Porcentajes
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COMPORTAMIENTO DE LA TASA DE INTERES DE POLITICA MONETARIA
PAISES DE AMERICA LATINA CON METAS EXPLICITAS DE INFLACION

(Porcentajes)

Chile, México y Peru Colombiay Brasil
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COMPORTAMIENTO DE LA TASA DE INTERES DE POLITICA MONETARIA
CENTROAMERICA Y REPUBLICA DOMINICANA
(Porcentajes)
CostaRica, Honduras y Guatemala Nicaraguay Republica Dominicana
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Nota: En el caso de Nicaragua, se refiere alatasade interés de reportos a 7 dias, lacual refleja las acciones de politica monetaria
dirigidas al control delaliquidez primaria.




@ BANCO DE GUATEMALA







El comportamiento a la baja del IMAE, es coherente con la desaceleracion
prevista en la actividad economica.

INDICE MENSUAL DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA -IMAE- BASE 200
indice Tendencia-Ciclo
BASE 2001 = 100.0

ANOS: 2000 - 2008/
(Variacion interanual)

Var. % interanual

0.0 rrrrrrrrrrr T Tl

!

P Yo QX Yo S Yo H &
§ $ § §
® ® ® ®

¥ a junio de 2008




La disminucidon en la tasa de crecimiento econdmico prevista para 2008,
esta influenciada, fundamentalmente, por la desaceleracion estimada para
los Estados Unidos de Ameérica.

GUATEMALA

PRODUCTO INTERNO BRUTO
2000 - 2009

Forcentaje
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25
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1.5
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2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2008% 2009
Provecsion en  Proyeccian
nowembre de  en abrl de
2007 2008

A’ Durante el ped odo abril-julia del presente afio, por medio del programa Macional de hsjoramienta de las Estadistcas Beondmicas (PROMAMWE), el Banco Central se
encuentra llevando a cabo el leant@mients de la Sexta Encuesta Econdmica Continua (EECONTE), por medio de la cual s2 recopila informacion estadistica de 1 280
establecimientos, la cual s2ra utilizada posteriomme nte para revizar dicha proyecsion.




@ PRESTAMOS Y DESCUENTOS CONCEDIDOS @I VOLUMEN DELAS EXPORTACIONES DE CAFE
AL SECTOR AGROPECUARIO ANOS 2006 - 2008

ANOS 2006 - 2008 Cifras acumuladas a Junio de cada afio
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Miles de
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AL SECTOR COMERCIO
ANQOS 2006 - 2008

Cifras acumuladas a Junio de cada ano

Quetzales
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PRESTAMOS Y DESCUENTOS CONCEDIDOS

AL SECTOR INDUSTRIA
ANOS 2006 - 2008
Cifras acumuladas a Junio de cada afo

Miles de Quetzales
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EMPRESAS MERCANTILES INSCRITAS
ANOS 2006 - 2008
A Julio de cada ano

EMPERESAS
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GENERACION BRUTA DE ENERGIA
FELECTRICA TOTAL
ANOS 2006 - 2008

Cifras acumuladas a Junio de cada ano

Miles de NMWEH

£,500.00
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@ GENERACION BRUTA DE ENERGIA

MMiles de NWIWEL

ELECTRICA TERMICA
ANOS 2006 - 2008
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PRESTAMOS ¥ DESCUENTOS
CONCEDIDOS
AL SECTOR CONSTRUCCION
ANOS 2006 - 2008

Cifras acumuladas a Junio de cada ano

Mhiles de Quetzales
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CONSTRUCCION AUTORIZADA EN
MUNICIPIOS CONTROLADOS DEL
DEFPTO. DE GUATEMAILA a/
ANQOS 2006 - 2008
Cifras acumuladas a Mayo de cada afnio
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;_,-'Incluye los municipios: Guatemala, Aixce, Villa NMueva, Sta. Catarina Pinula, San José
Pinula, Villa Canales ¥ San Aligunel Petapa
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Indic

INDICE DE VENTAS DE CEMENTO
NACIONAL
ANOS 2006 - 2008
A Junio de cada ano
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RITMO INFLACIONARIO TOTAL,
PRECIO INTERNACIONAL DEL TRIGO, MAIZ Y PETROLEO

2006 - 2008
Maiz y Trigo precio en US$, Inflacién en porcentajes Petréleo precio en US$
20.00 140
17.00 120|
14.00 100
11.00 80
8.00 60
5.00 40
200 77T 71 T T 1 1 1 T 1 [ 1 T T 1 1 1 T 1 1 1 T 1T 1 11 11 1 11 20
q/géb qu w@ vo* ‘@ NSRS S Q¢ q/og’\ QQ,O w@ ‘?K ‘@ & NI & v\& é&r&g% ({Qp @& vo* ‘@ & N
G&Ritmo Total -4+Trigo ==Maiz -=—Petroleo )
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica -INE-,Bloomberg y Bolsa de Mercancias de Chicago.
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INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

-Nivel Republica-

VARIACION INTERMENSUAL
2005 - 2008

Porcentaje

2005 1.36 0.74 0.47 0.63 0.50 0.66 0.94 0.36 0.85 1.76 0.04 -0.04
2006 | 0.91 -0.03 0.48 0.82 0.63 0.60 0.46 0.32 -0.38 -0.02 0.57 1.29
2007 1.32 0.35 0.86 0.23 -0.26 0.45 0.72 0.92 0.68 0.34 1.89 0.94
2008 | 0.99 0.69 1.18 1.40 1.43 1.63 1.25

—2005 -*-2006 =+2007 -+-2008




El ritmo inflacionario subyacente dinamico a julio de 2008 se ubicdé en 9.43%. Dado
que los principales agregados monetarios se encuentran actualmente por debajo de
los limites inferiores de sus respectivos corredores, el aumento de la inflacion
subyacente dinamica también estaria evidenciando el aumento en las expectativas
de inflacion.

INDICE DE PRECIOS AL ONSUMIDOR
RITMO INFLACIONARIO SUBYACENTE DINAMICA
2005 - 2008 */
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CENTROAMERICA, PANAMA Y REPUBLICA DOMINICANA

METAS DE INFLACION Y RITMO INFLACIONARIO POR PAIS
A JULIO DE 2008

Porcentaje

23.63

14.16 13.76 14.17 13.73
7.16 6.17
3.76 —
9.64 958
4.64 6.08
9.0% - 12.0%
5.50% 9.0% - 10.0%

+-15pp 4.5% - 5.0% 8.0%

6.0%
2.5% - 3.5%
\ \ \ \ \ \ \
Guatemala Honduras Costa Rica Republica Dominicana

El Salvador

Nicaragua

Panama

CIMeta de Inflacion

CIExceso de Inflacion

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica -INE- y Consejo Monetario Centroamericano
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LATINOAMERICA
METAS DE INFLACION Y RITMO INFLACIONARIO POR PAIS
A JULIO DE 2008

Porcentaje
5.48
8.00 7.52
7.00 6.37
6.00 5.39 5.79 3.02
2.79
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Pera Brasil
COMetade Inflacion E1Exceso de Inflacion
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BANCOS DEL SISTEMA

TASA DEINTERES ACTIVA Y PASIVA PROMEDIO PONDERADO M/N
PERIODO: 1990-2008 ¥

Porcentaje
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CREDITO BANCARIO AL SECTOR PRIVADO (M/N+M/E)

CORREDOR ESTIMADO PARA 2008 *
VARIACION INTERANUAL
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I -
VALOR DE LAS EXPORTACIONES FOB ! &
ENERO-JUNIO 2007 - 2008
Millones de US$

VARIACIONES
CONCEPTO 2007 2008"°" [ ABsSOLUTA | RELATIVA

TOTAL 3,540.4 3,996.3 455.9 12.9

PRINCIPALES PRODUCTOS 967.7 1,060.8 93.1 9.6
Cafeé 374.2 459.8 85.6 22.9
Azucar 264.8 169.7 -95.1 -35.9
Banano 147.2 151.7 4.5 3.1
Cardamomo 67.9 91.8 23.9 35.2
Petréleo 113.6 187.8 74.2 65.3

OTROS PRODUCTOS 2,572.7 2,935.5 362.8 14.1
Centroamérica 909.3 1,094.3 185.0 20.3
Otros al Resto del Mundo 493.2 607.9 114.7 23.3
Maquila 1,170.2 1,233.3 63.1 54

*/ Comercio General

P preliminar

Y Miles de barriles




La diversificacion de las exportaciones ha sido evidente en los ultimos
anos.

EXPORTACIONES FOB POR DESTINO

(Cifras en millones de US Dodlares)
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ﬁi"“ VALOR CIF DE LAS IMPORTACIONES CUODE */
ENERO-JUNIO 2007 - 2008
En millones de US Ddlares

2007 2008 *’/ VARIACIONES
CONCEPTO Valor Estructura Valor Estructura | ABSOLUTA | RELATIVA
TOTAL 6,399.4 100.0 7,482.1 100.0 1,082.7 16.9
BIENES DE CONSUMO 1,600.7 25.0 1,706.7 22.8 106.0 6.6
Duraderos 416.2 6.5 388.9 5.2 -27.3 -6.6
No Duraderos 1,184.5 18.6 1,317.8 17.6 133.3 11.3
COMBUSTIBLES Y LUBRICANTES 1,082.2 16.9 1,592.7 21.3 510.5 47 .2
MATERIAS PRIMAS Y PROD. INTER. 1,611.0 25.2 2,024.2 27.1 413.2 25.6
MATERIALES DE CONSTRUCCION 150.1 2.3 189.3 2.5 39.2 26.2
MAQUINARIA EQUIPO Y HERRAMIENTA 1,068.8 16.7 1,106.3 14.8 37.5 3.5
DIVERSOS 0.2 0.0 0.3 0.0 0.1 50.0
MAQUILA 886.4 13.9 862.6 11.5 -23.8 2.7
P Cifras preliminares
*/ Comercio General
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INGRESO DE DIVISAS POR TURISMO Y VIAJES INGRESO DE DIVISAS POR TURISMO Y VIAJES
ANOS: 2006-2008 * ANOS: 2000-2009 ¥
Cifras en Millones de US Dilares Cifras en Millones de US Délares
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Fuente: Mercado Institucional de Divisas.
2 AT de agesto en 20065; al 16 de agosto en 2007y, al 14 de agosto en 2005, # Cifra proyectada.
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INGRESO DE DIVISAS POR REMESAS FAMILIARES GUATEMALA

4:inilgn?w%|:|ozugg3;zuﬂsn§;:;|es REMESAS FAMILIARES
(Millones de US Délares y Porcentajes del PIB)
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El déficit en cuenta corriente se mantiene estable.

DEFICIT EN CUENTA CORRIENTE
PORCENTAJE DEL PIB
1996 - 2009
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FLUJO DE INVERSION EXTRANJERA DIRECTA
2003-2009

Millones de US Délares
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o Las reservas monetarias internacionales evidencian la solidez de la posicion externa del
7, ¥ g pais. Asimismo, como cobertura de la deuda publica han superado el 100% de la misma
e en los Ultimos afios.

BANCO DE GUATEMALA RESERVAS MONETARIAS INTERNACIONALES NETAS COMO
S OSIGION S A NEA COBERTURA DE LA DEUDA PUBLICA EXTERNA
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MERCADO CAMBIARIO
TIPODE CAMBIO

1997 - 2008*
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SUPERAVIT O DEFICIT FISCAL

A JULIO DE CADA ANO e L
En millones de Quetzales = = ANCO TEMALA

Afios 2002-2008"
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8 El saldc deuda ext_
reducido en los Gltimos ai
2008).

8 El grado de dolarizaciéon de la economia es bajo.

)% en 2004 a 11.4% en

8 El clima de negocios y la competitividad mejoraron en los
ultimos afnos.

8§ La estructura productiva del pais se encuentra
diversificada.
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8 Que la economia estadounidense continle con un

crecimiento débil.
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b) Mantener la disciplina fiscal e impulsar la modernizacién

fiscal que permita atender el gasto social prioritario y en
infraestructura, sin comprometer |la  estabilidad
macroecondmica.

c) Acelerar la Agenda de Competitividad para continuar
aprovechando los beneficios de una economia abierta.
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