EL CONTEXTO MACROECONOMICO
ACTUAL EN PRESENCIA DE
CHOQUES EXTERNOS SIMULTANEOS

Licenciada
Maria Antonieta de Bonilla

Presidenta
Banco de Guatemala Guatemala, octubre de 2008
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CRECIMIENTO ECONOMICO




ECONOMIA MUNDIAL, ESTADOS UNIDOS DE AMERICA, EUROZONA,
REPUBLICA POPULAR CHINA, AMERICA LATINA, CENTROAMERICA Y GUATEMALA

PRODUCTO INTERNO BRUTO

_ 2005 - 2008 ¥
Porcentaje
14.0
12.0 .
E'/El'/Rep. Popular China
10.0
8.0
Centroamérica
6.0
Mundial \ América
4.0 ~ Latina
' Eurozona
/ ﬁ_\
2.0 - Estados Unidos \\A
—*
0.0 /
2005 2006 2007 2008°
Mundial =~ 4.4 51 5.0 4.1
Estados Unidos =+ 3.1 2.9 2.2 1.3
Eurozona - 1.6 2.8 2.6 1.7
Rep. Popular China = 10.4 11.6 11.9 9.7
América Latina -e- 4.6 5.5 5.6 4.5
Centroamérica — 4.3 5.9 6.5 4.7
Guatemala (3 3.3 5.3 5.7 4.3%

Fuente: FMI Julio de 2008 y la Secretaria del Consejo Monetario Centroaméricano.

@ Proyeccion

*/ Estimacion del Banco de Guatemala
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INFLACION




PAISES SELECIONADOS
RITMO INFLACIONARIO TOTAL
A AGOSTO DE CADA ANO

Porcentaje

18.00
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13.70
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3
50 | er 8
0.00

-2.00

5.37
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4.20

4.10
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ALGUNOS PAISES DE LATINOAMERICA
RITMO INFLACIONARIO
A AGOSTO DE CADA ANO

Porcentaje
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60.00

50.00

40.00

30.00

20.00

10.00

0.00

Porcentaje

INFLACION TOTAL Y DE ALIMENTOS
A AGOSTO DE 2008

Inflacion Total Inflacion en Alimentos

50.70




25.00

20.00

15.00

10.00

5.00

0.00

Porcentaje

INFLACION TOTAL Y DE ALIMENTOS
A AGOSTO DE 2008

Inflacion Total Inflacion en Alimentos

18.75
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COMPOSICION PROMEDIO
' DE LA CANASTA DEL
INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

Paises en desarrollo Paises desarrollados

Alimentos

Alimentos

Resto

Resto

I Fuente: Fondo Monetario Internacional.
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PETROLEO

BOLSA DE MERCANCIAS DE NUEVA YORK (NYMEX)
PRIMERA POSICION A FUTURO
PERIODO ENERO 2006 A SEPTIEMBRE DE 2008"

MAIZ

BOLSA DE MERCANCIAS DE CHICAGO (CBOT)
PRIMERA POSICION A FUTURO

PERIODO ENERO 2006 A SEPTIEMBRE 2008"

Us$ POR BARRIL US$ POR QUINTAL
150.00 14.00
Promedio 2006 = US$66.22 Promedio 2007 = US$72.31 Promedio 2006 = US$5.33 Promedio 2007 = US$6.70
140.00 Variacién interanual a Variacién interanual a 13.00 Variacién interanual a Variacién interanual a
diciembre 2006 = 4.44% diciembre 2007 = 47.75% diciembre 2006 = 79.25% diciembre 2007 = 17.18%
130.00 12.00
120.00 120.92 11.00
110.00 10.00
100.00 1 100.64 9.00
90.00 8.00 7.64 7.58
6.90
80.00 7547 77037698 7.00
70.00 68.35 6.00
6000 Pr°medi3 2008 = US§113.29 5.00 Promedio 2008 = US$10.27
’ R el - Variacién a
- 5765 septlembre 2008=T71.16% septiembre 2008 = 55.14%
I 4,00 i
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11 Al 30 de septiembre. 11 Al 30 de septiembre.
Fuente: Bloomberg. Fuente: Bloomberg.
BOLSA DE MERCANCIAS 'DE CHICAGO (CBOT)
PRIMERA POSICION A FUTURO
PERIODO ENERO 2006 A SEPTIEMBRE 2008"
UsS$ POR QUINTAL
24.00
Promedio 2006 = US$6.70 Promedio 2007 = US%10.63
22.00 Variacion interanual a Variacion interanual a 21-3321 a7
diciembre 2006 = 54.94% diciembre 2007 = 86.66% )
20.00
18.00
16.23
16.00 15.83 1541 15.40
14.00
12.00
11.33
10.00 0.04
8.00
Promedio 2008 = US$14.70
6.00 Variacion a
septiembre 2008 = 55.89%
4.00 T
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1/ Al 30 de septiembre.
Fuente: Bloom berg.




Las expectativas de inflacibn muestran un deterioro importante a nivel
internacional, debido, en buena medida, a que las mismas han sido afectadas por la
tendencia al alza de los precios internacionales del petréleo y de los alimentos.

Expectativas de Inflacion a Diciembre 2008
Enero 2007 - Agosto 2008

Forcentajes

14.0 14.0
=5 g Thi 120
1 44 100
e M =0
Y e o { &0
40 {1 40
20 {1 2o
00 0.0
EE.UL. Zona Euro Japén A, Latina™ Zhina Asig*™ Guaternala

*Fromedio de catorce paises de Latin oamérica.
“Fromedio de dieciséis paises de Asia.
Fuente: Consensus Forecast yEncuesta de Expectativas de Inflacion -EEI-.
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COMPORTAMIENTO DE LA TASA DE INTERES DE POLITICA MONETARIA
PAISES DE AMERICA LATINA CON METAS EXPLICITAS DE INFLACION

13.75
13.00
12.25
11.50
10.75
10.00
9.25
8.50
7.75

Porcentajes
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BANCOS CENTRALES DE AMERICA LATINA
CON UN ESQUEMA DE METAS EXPLICITAS DE INFLACION
TASAS DE INTERES DE POLITICA MONETARIA

Variacion
Pais Dic-07 | Ene-08 | Feb-08 | Mar-08 | Abr-08 | May-08 | Jun-08 | Jul-08 | Ago-08 | Sep-08 |(puntos basicos)
Sep-08- Dic-07
1 Guatemala 6.50 6.50 6.50 6.75 6.75 6.75 6.75 7.25 7.25 7.25 75
2 México 7.50 7.50 7.50 7.50 7.50 7.50 7.75 8.00 8.25 8.25 75
3 Brasil 11.25] 11.25| 11.25| 1175 11.75] 12.25| 1225/ 13.00f 13.00] 13.75 250
4 Chile 6.25 6.25 6.25 6.25 6.25 6.75 6.75 225 7.75 8.25 200
5 Perd 5.00 5.25 5.25 5.50 5.50 5.50 5.75 6.00 6.25 6.50 150
6 Colombia 9.50 9.50 9.75 9.75 9.75 9.75 9.75| 10.00] 10.00] 10.00 50
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COMPORTAMIENTO DE LA TASA DE INTERES DE POLITICA MONETARIA
CENTROAMERICA Y REPUBLICA DOMINICANA

Porcentajes
15.00

13.00

11.00

9.00

7.00

5.00

3.00

= CostaRica =*Honduras -¢-Nicaragua -®-RepuUblicaDominicana -—Guatemala

Nota: En el caso de Nicaragua, se refiere alatasade interés de reportos a 7 dias, la cual refleja las acciones de politica monetaria
dirigidas al control delaliquidez primaria.
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1. ENTORNO ECONOMICO INTERNO




ACTIVIDAD ECONOMICA




El comportamiento a la baja del IMAE, es coherente con la desaceleracidon prevista
en la actividad econdmica.

INDICE MENSUAL DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA -IMAE- BASE 2001
Iindice Tendencia-Ciclo
BASE 2001 = 100.0

ANOS: 2000 - 2008/
(Variacion interanual)

Var. % interanual




El crecimiento econdmico del pais estimado para 2008, continua siendo dinamico,
por arriba del promedio del periodo 2000-2007 y superior al crecimiento
poblacional.

GUATEMALA
PRODUCTO INTERNO BRUTO

2000 -2008
Forcentaje

G.5
6.0 5.7
8.8
5.0

Crecimiento economico
45 Promedic 2000-200T

3.6%

4.0 3.9
3.4 3.2 3.3

3.0

2.4

2.0

1.5

1.0

2000 2001 2002 2003 2004 20005 2006 20007 2008 2008 2008
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v é
)
El Producto Interno Bruto creceria 4.3% en 2008.
PRODUCTO INTERNO BRUTO REAL
ANOS 2007 y 2008
(tasas de variacioén)
2008 Diferencias
Revisiéon Revisiéon en puntos
el
CONCEPTO 2007 abril ? | septiembre '] porcentuales
A B (A -B)
PRODUCTO INTERNO BRUTO 5.7 4.8
Agricultura, ganaderia, caza, silvicultura y pesca 3.9 2.6 @
Explotacion de minas y canteras 11.3 4.0 0.3 -3.7
Industrias manufactureras 3.0 2.7 @
Suministro de electricidad y captacion de agua 55 4.9 3.0 -1.9
Construccién 12.0 3.3 @
Comercio al por mayor y al por menor 4.0 3.5
Transporte, almacenamiento y comunicaciones 19.1 18.6
Intermediacioén financiera, seguros y actividades auxiliares 15.6 15.2 15.8 0.6
Alquiler de vivienda 3.9 3.8 3.8 0.0
Servicios privados 54 4.6 4.5 -0.1
Administracion publica y defensa 4.1 4.5 4.5 0.0
e/ Cifras estimadas
py/ Cifras proyectadas
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SECTOR MONETARIO




RITMO INFLACIONARIO TOTAL,
PRECIO INTERNACIONAL DEL TRIGO, MAIiZ Y PETROLEO

2006 - 2008
Maiz y Trigo precio en US$, Inflacién en porcentajes Petr6leo precio en US$
20.00 140
2006 2007 2008
17.00 120
14.00 100
11.00 80
8.00 60
5.00 40
2.00 T T T T T 1T T T 1T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 20
© $W N < O & <
S S T @S P RS 00 EE T @ LRSS O‘O%QQ S L @ DS

[-o-RitmoTotaI =< Trigo ==Maiz --—Petrdleo J

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica -INE-, Bloomberg y Bolsa de Mercancias de Chicago.
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INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

-Nivel Republica-

VARIACION INTERMENSUAL

2005 - 2008
Porcentaje

2.00

1.50

1.00

0.50

0.00

-0.50

2005| 1.36 0.74 0.47 0.63 0.50 0.66 0.94 0.36 0.85 1.76 0.04 -0.04
2006 | 0.91 -0.03 0.48 0.82 0.63 0.60 0.46 0.32 -0.38 -0.02 0.57 1.29
2007 | 1.32 0.35 0.86 0.23 -0.26 0.45 0.72 0.92 0.68 0.34 1.89 0.94
2008 | 0.99 0.69 1.18 1.40 1.43 1.63 1.25 0.50




COMPOSICION DE LA INFLACION TOTAL Y
2002 - 2008 "

1500

1200 —

900 —

a0l —

300 —

' INFLACION INTERN A

INFLA CIIL:)I*:.T IMPORTADA DIRE

2.52

13.69

5.57

452

2.00

000
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1/ Incluye el frp arto generado por el preciointemaci onal del Maiz v del T go.
*{ Datos prelirminares a agosto 2008,

A agosto de 2008 la inflacion
importada medible (no incluye
todos los efectos de los
derivados del trigo y del maiz:
productos de tortilleria, harina,
pan y pastas alimenticias, entre

otros) explico 4.82 puntos
porcentuales del ritmo
inflacionario total, de los
cuales 2.00 puntos

porcentuales correspondieron
a la inflacion importada directa
(la que se calcula por el
aumento de los precios del
petroleo-derivados) y 2.82
puntos porcentuales a |la
inflacion importada indirecta
(la que se atribuye a Ia
variacion del precio
internacional del petrdleo, del
trigo y del maiz, la inflacion de
los socios comerciales y la
variacion del tipo de cambio
nominal).
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CENTROAMERICA, PANAMA Y REPUBLICA DOMINICANA
METAS DE INFLACION Y RITMO INFLACIONARIO POR PAIS
A AGOSTO DE 2008

Porcentg e

27.00
23.92
24.00
21.00
18.00
15.40 14.57
15.00 13.69 13.99 :
249
12.00 [e=d]
9.89 9.83
9.00
4.89 [c.33]
6.00 9.0% - 12.0%
9.0% - 10.0%
5.5% o , 8.0%
+/- 1.5 pp 4.5% - 5.0%
3.00 6.0%
2.5% - 3.5%
0.00 | | | | | | |
Guatemala Honduras Costa Rica Republica Dominicana
El Salvador Nicaragua Panama
CJMeta de Inflacion CIExceso de Inflacion
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica -INE- y Consejo Monetario Centroamericano
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LATINOAMERICA
METAS DE INFLACION Y RITMO INFLACIONARIO POR PAIS
A AGOSTO DE 2008
Porcentaje

9.31

7.87 531

6.27 6.17
6.00 557 3.37
3.27

1.57

4.5%
3.5% -4.5% +/-20pp0 3.0%

+/~- 1.0 pp +-10pp +/~- 1.0 pp

0.00 | | | | |

México Colombia Chile
Peru Brasil

COMetade Inflacion EIExceso de Inflacion

e e b W e W s A
RS

: i
: ; N o ¥
il --"-_;‘f».".\_w-; ,-'z & Fharh 15 o e e TR A
—




AMERICA LATINA
TASA DE POLITICA MONETARIA (REAL)

ANOS: 2006-2008

Porcentajes

14.0
12.0
10.0
8.0
6.0
4.0
2.0
0.0
-2.0
-4.0
T _
R . AV Er T e o A
100 7T 71T 7 7T 1T T T T T 1T 1T 1T T T 1T T T T T T T T T T T T T T T T
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-—Guatemala -=*México -<Brasil
-+ Chile +=Peru —Colombia

*/ A agosto ritmo inflacionario con tasa de politica monetaria a septiembre.
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BANCOS DEL SISTEMA

TASA DE INTERES ACTIVA Y PASIVA PROMEDIO PONDERADO M/N
PERIODO: 1990-2008 ?

Porcentaje

30.0
2715
25.0
25
20.0
175
15.0
125
10.0

7.5

5.0

25

1990-1995 1996-2000 2001-2008
26.0%

20.09%

Mergen * 12.89% 13.67%

Margen
8.33

' 5.34%

OQQ oq"’ 0& oq“’ oqb‘ 0%"’ OQQ) 0@'\ oq‘b oqq 00° 00"’ 0& 00“’ 00“‘ 00‘” OQQ’ NS
X X X X X X X X X X X A\ X X X X X
S S E S E S E S E S

— Activa ==Pasiva

1/ Punto maximo: julio 1994
2/ Punto maximo: abril 1997
a/ Al 25 de septiembre




Porcentaje
100.0% —

80.0% —

60.0% —

40.0% —

20.0% —

0.0%
2000

COMPOSICION DE ACTIVOS DEL SISTEMA BANCARIO
ANOS: 2000 - 2008
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2001

il

2002 2004 2005 2006

B Disponibilidades MTit. Banco Central E=ZTit. Gobierno Central EICSP EOtros

2007

2008




CREDITO BANCARIO AL SECTOR PRIVADO (M/N+M/E)

CORREDOR ESTIMADO PARA 2008 *
VARIACION INTERANUAL

Porcentaje

28.0
25.4%

24.0 — T

200 ]

M 0
160 — - 17.0 %

0
15.4% 14.0 %

120 —

0.0 ‘ T T ‘ T ‘ T T ‘ T T ‘ T T ‘ 1 ‘ T ‘ T T ‘ T T ‘ T T ‘ T T ‘ I ‘ T ‘ [ ‘ [ ‘ T T ‘ [ ‘ T

Q 9 /\9 /\/ ,@ ,@ 0_ > 0’ '»' . . 'O 'O 4 ‘){ q/(o'

) RN S A S N - A SR S AP AN U LR, RN RN

—14.0 % —17.0 % CJOBSERVADO

* Al 25 de septiembre
Nota: Calculo efectuado con base en el corredor aprobado por Junta Monetaria en resolucion JM-95-2008 del 12 de septiembre de 2008.
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SISTEMA BANCARIO

Recursos liquidos disponibles "
Diciembre 2007 - Septiembre 2008 ¥

En millones de quetzales

4.,800.0
46000 —
44000 —
42000 —
4.000.0 —
3,800.0 —
3,600.0 —
J400.0 —
3,200.0 —
3,000.0 —
2,800.0 —
2,600.0 —
24000 —
220000 —
20000 —
1,800.0 —
1.600.0 —
1400.0 —
1,200.0 —
1,000.0 —

g00.0 —

600.0

400.0

Q4,237.2
millones

T a716.1 millones
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E

[— Recursos liquidos disponibles j

1/ Se refiere a la suma de |a posicidn diaria de liquidez v el saldo de las inversiones del sisterna bancario en COPs a 7 dias plazo.
al Al 30 de septiembre
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BASE MONETARIA AMPLIA PROGRAMADA Y OBSERVADA
ANO 2008 ¥

PRIMER SEGUNDO TERCER CUARTO
TRIMESTRE TRIMESTRE TRIMESTRE TRIMESTRE

Millones de quetzales

35000
34500 —
34000 —
33500 —
33000 —
32500 —
32000 —
31500 — v
31000 —
30500 —
30000 —
29500 —
29000 —]
28500 —
28000 —
27500 —
27000 —
26500 —
26000 —
25500 —
25000 —
24500

‘ Desv. Q3,443.7 millones
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—LIMITE SUPERIOR — LIMITE INFERIOR —OBSERVADA

a/ Base Monetaria Estimada al 30/09/08 = Q31,636.1 millones
Limite superior al 02/10/08 = Q28,192.4 millones
Limite inferior al 02/10/08 = Q26,992.4 millones
Desviacion = Q3,443.7 millones




COMPORTAMIENTO DEL
SECTOR EXTERNO
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Porcentaje

(Tasa de v ariacion)

VALOR FOB DE LAS EXPORTACIONES TOTALES

CONMERCIO GENERAL
AJULIO DE CADA ANO
ANOS 1998-2008

=
aononowo g O
©O 00 00O0O0O0OGOGO OO

5
(@)
-5
-10
-15
1998 1999 2000 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
VALOR DE LAS EXPORTACIONES FOB "~
ENERO-JULIO 2007 - 2008
Millones de US$
VARIACIONES
NCEPT 2007 p/

CONC = e ABSOLUTA RELATIVA
TOTAL 4,119.4 4,742.1 622.7 15.1
PRINCIPALES PRODUCTOS 1,108.9 1,264.6 155.7 14.0

Cafée 437.8 527.1 89.3 20.4
Azdcar 283.3 205.4 -77.9 -27.5
Banano 171.2 176.1 4.9 2.9
Cardamomo 75.3 110.0 34.7 46.1
Petroleo 1/ 141.3 246.0 104.7 74.1
OTROS PRODUCTOS 3,010.5 3,477.5 467 .0 15.5
Centroameérica 1,065.8 1,331.4 265.6 24.9
Otros al Resto del Mundo 586.8 736.5 149.7 25.5
Maquiila 1,357.9 1,409.6 51.7 3.8

= - -
P’ preliminar




La diversificacion de las exportaciones ha sido evidente en los ultimos afos.

EXPORTACIONES FOB POR DESTINO

(Cifras en millones de US Dodlares)

Enero - Julio 2000 Enero - Julio 2008
100% = USS$ 2,396.8 millones 100% = USS$ 4,742.1 millones
US$1,285.7
53.6% US$1,905.7

40.2%

US$1,408.2
29.7%

uUs$483.3
20.2%

Us$429.9
17.9% US$1,183.1

US$197.9 US$245.1 24.9%
8.3% 5.2%

M Estados Unidos de AméricaldCentroamérica CJUnién Europea ElResto del Mundo
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VALOR CIF DELAS IMPORTACIONES TOTALES

COMERCIO GEMNERAL
A JULIo DE CcAaD A ARNO
ANRNCO S 12998 -2008

(T asa ode wvariacicond

Forcentaje
25 .0
200
250
20.2 19 7
200
169
15 .0 130 131
110
10.0 2-5
a2
L= r
oo |
-5.0 3.7
1020
1998 19949 2000 2001 2002 2003 200 2005 2006 2007 2008
VALOR CIF DE LAS IMPORTACIONES CUODE */
ENERO-JULIO 2007 - 2008
En millones de US Dolares
2007 2008 P’ VARIACIONES
CONCEPTO
Valor Estructura Valor Estructura ABSOLUTA RELATIVA
TOTAL 7,598.8 100.0 8,881.6 100.0 1,282.8 16.9
BIENES DE CONSUMO 1,887.9 24.8 2,034.3 22.9 146.4 7.8
Duraderos 490.6 6.5 466.6 53 -24.0 -4.9
No Duraderos 1,397.3 18.5 1,567.7 17.7 170.4 12.2
COMBUSTIBLES Y LUBRICANTES 1,305.5 17.2 1,903.1 21.4 597.6 45.8
MATERIAS PRIMAS Y PROD. INTER. 1,904.8 25.1 2,380.3 26.8 475.5 25.0
MATERIALES DE CONSTRUCCION 176.9 2.3 220.5 2.5 43.6 24.6
MAQUINARIA EQUIPO Y HERRAMIENTA 1,292.0 17.0 1,308.0 14.7 16.0 1.2
DIVERSOS 0.3 0.0 0.4 0.0 0.1 33.3
; MAQUILA 1,031.4 13.6 1,035.0 11.7 3.6 0.3

p/

Cifras preliminares




IMPORTACIONES CIF POR PAIS VENDEDOR

(Cifras en millones de US Dolares)

Enero - Julio 2000 Enero - Julio 2008
100% = US$ 3,191.6 millones 100% = USS$ 8,881.6 nillones
US$1,302.3 US$3,201.1

36.0%

40.8% US$940.4

US$350.0 10.6%

11.0%

US$839.8
9.5%

US$339.6
10.6%

us$481.2
5.4%

Uuss$21.1
0.7%

UsS$1,178.2 US$3,419.1
36.9% 38.5%

B Estados Unidos de Américd=aCentroaméricalldMéxico ElIChina EResto del Mundo
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10,500.0

9,000.0

7,500.0

6,000.0

4,500.0

3,000.0

1,500.0

0.0

-1,500.0

-3,000.0

-4,500.0

GUATEMALA: COMERCIO EXTERIOR
A JULIO DE CADA ANO

Millones de US Ddélares

/\ % 2007/2006
13.1

/\ % 2007/2006
22.1

/\ % 2008/2007
16.9

/\ % 2008/2007
15.1

\
2007

\
2008

(Exportaciones FOB [Eimportaciones CIF EISaldo )

Incluye actividad maquiladora
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MERCADO CAMBIARIO
TIPODE CAMBIO
1997 - 2008*
Quetzales porUS$1.00 2008
850 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
8.30
8.10
7.90
7.70
7.50
7.30 — -
Variacion relativa

7.10 acumulada del tipode || |
6.90 cambio nominal |}
670 4 i a0 an2onne | b

30 Sep 2008 1) ¢ o
6.50 Apreciacion |~ L
6.30 1 1 Oct 2007 161 % |

Depreciacion
6.10 I |- mmm e e e e e M
5.90 295ep 2006 | 0 1g op |

Depreciacion
5.70
5.50




INGRESO DE DIVISAS POR REMESAS FAMILIARES INGRESO DE DIVISAS POR TURISMO Y VIAJES
ANOS: 2006-2008 * ANOS: 2006-2008 *
Cifras en Millones de US Délares Cifras en Millones de US Délares
3.240.0
34000 1.000.0 913.5
849.6
31000 900.0
2,800.0 8000 738.8
25000 700.0
22000 600.0
1,900.0
5000

1.600.0
1,300.0 4000
1,000.0 3000

7000 2000

400.0 100.0

100.0 0.0

2008 2007 2008 2006 2007 2008
[ar. Relativa 230 14.2 f.4 [var. Relativa 16.3 156.0 74
3 Al 25 de septiembre en 2006; 3l 27 de s epliembre en 2007y, al 25 de septiembre en 2008, 3 Al 2% de sepiembre en 2005; al 27 de < epiembre en 2007, vy, al 25 de septiembre en 2002,




Las reservas monetarias internacionales evidencian la solidez de la posicion
externa del pais.
RESERVAS INTERNACIONALES NETAS
2000 -2008*
5.300.0 Millones de USS 2008
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
4.800.0
4.300.0
3.800.0 .
US$4,739.1

3,300.0
2.800.0
2,300.0
1,800.0 4
1,300.0

800.0

I N N e I G e R
*Al 30 de septiembre.
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DESGLOSE DEL RUBRO CAPITAL PRIVADO

Flujo acumulado del 1 de enero al 25 de septiembre de cada afo

Millones de US Doélares

2,400.0
20000 1 1,8483 |
16000 —
1,2000 —
8000 —
371.7
4000
0.0
4000  —mF 7 7/m—mMmM™ ™ %0241 00000
3085 -339.1
556.3
-800.0 | | | | |
2004 2005 2006 2007 2008
Neto Capital Privad o -398.5 -339.1 -556.3 3717 1,848.3
Var. Interanual % -357.9 14.9 64.1 166.8 397.3
Préstamos -576.4 -578.2 -1,133.5 -263.5 1,072.9
Inversiones 754.0




DESGLOSE DEL RUBRO CAPITAL PRIVADO
INGRESO NETO POR PRESTAMOS

Flujo acumulado del 1 de enero al 25 de septiembre de cada ano

Millones de US Délares
1,500.0

1,200.0
900.0
600.0
300.0

0.0

-300.0
-600.0
-900.0

-1,200.0

2004 2005 2006 2007 2008
Ingreso Neto Total -576.4 -578.2 -1,133.5 -263.5 1,072.9
Var. Interanual % -277.5 0.3 96.0 76.8 507.1
Neto Bancario 165.5 363.6 579.0 393.0 1,022.2

Neto Privado -741.9 -941.8 -1,712.5 -656.5 50.7
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DESGLOSE DEL RUBRO CAPITAL PRIVADO
INGRESO NETO POR INVERSIONES

Flujo acumulado del 1 de enero al 25 de septiembre de cada afio

Millones de US Doélares

900.0

74.0
7000 |

500.0

300.0

100.0
Ingreso Neto Total 183.5 163.7 558.5 616.5 754.0
Var. Interanual % -146.3 -10.8 241.3 10.4 22.3
Corto Plazo Neto -463.6 -174.5 -262.2 -291.8 -283.6
Largo Plazo Neto 647.1 338.2 820.7 908.3 1,037.6
Incluye IED por 222.0 254.1 443.7 542.6 730.0
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EGRESO DE DIVISAS POR IMPORTACIONES

Flujo acumulado del 1 de enero al 25 de septiembre de cada afno

Millones de US Délares

10,000.0
9,000.0 85442 |
8,000.0
7,0000
6,0000
5,0000
4,0000
3,0000 |
2,0000 —--
1,000.0 —f--

0.0 —

Importaciones
Var. Interanual %
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1,200.0

SALDO DE LA BALANZA CAMBIARIA PRIVADA

Flujo acumulado del 1 de enero al 25 de septiembre de cada afio

Millones de US Doélares

1,100.0
1,000.0
900.0
800.0
700.0
600.0
500.0
400.0
300.0
200.0
100.0
0.0

2004

2005

2006

2007

2008

Saldo Neto Il
Var. Interanual %

666.0

666.3
0.0

681.2

797.6
171

1,028.8
29.0
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El déficit en cuenta corriente se mantiene estable.
DEFICIT EN CUENTA CORRIENTE
PORCENTAJE DEL PIB
1996 - 2009
Porcentaje
8.0
7.0 6.7
6.2 6.1
6.0 5.8 >9 /
o 53 53 ~. 5z 53
5.0 4.7
4.0 39
3.2
3.0
2.0 p/ / el
© A D> ) Q \Y 9 (o) X H © A D &)
RN N A P MM M M U
P Preliminar
Estimacién




DESEMPENO DEL
SECTOR FISCAL




2,500.0

2,000.0

1,500.0

1,000.0

500.0

0.0

-500.0

-1,000.0

-1,500.0

-2,000.0

-2,500.0

SUPERAVIT O DEFICIT FISCAL
A AGOSTO DE CADA ANO

En millones de Quetzales
Afios 2002-2008"

Area de superavit

1,049.8

-96.0

-7124.6
-924.0 -930.3

-1,829.9

Area de déficit

-2,260.0

2002

2003

2004 2005 2006 2007

2008

(% del PIB

-0.1

-1.3

-0.5 -0.3 -0.4 -0.7

0.4

*/ Cifras preliminares del Ministerio de Finanzas Publicas.




El déficit fiscal en los ultimos anos ha sido menor al 2% del PIB.

DEFICIT FISCAL
PORCENTAJE DEL PIB
1996 - 2009

3.5%

30% [l

25% | b

20% | 1 : g o e

15% [ 1 : B EERREEE IR SRR I —

1.0% |f---m-emmmemeee-

0.5% [

00% p/ py/ py/
1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009
1 0.1% | 0.9% | 24% | 3.1% | 2.0% | 2.1% | 1.1% | 2.6% | 1.1% | 1.7%  1.9% | 1.5% | 1.2% | 1.7%

P Cifra preliminar
W' Cifra proyecta del Ministerio de Finanzas PuUblicas (Para 2008, incluye ampliacién presupuestaria).
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INGRESOS TRIBUTARIOS
A AGOSTO DE CADA ANO

Variacion Interanual
Afios 2002-2008*

Porcentajes
25.0 23.0
20.0
17.1 16.5 17.2
15.0
10.0 8.7
6.7

5.0

0.0
50 .27

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
% del PIB 7.7 7.7 6.8 7.3 7.7 8.1 7.9

*/ Cifras preliminares.




PRINCIPALES FORTALEZAS
DEL PAIS




8 El destino de las exportaciones se ha diversificado en los ultimos
ahos.

8 Aprovechamiento de los beneficios del DR-CAFTA.

8 El nivel actual de RIN cubre alrededor de 109% de la deuda publica
externa.

8 El saldo de la deuda externa como porcentaje del PIB se ha reducido
en los ultimos afos (de 16.0% en 2004 a 11.4% en 2008).

8 El grado de dolarizacién de la economia es bajo.

8 El clima de negocios y la competitividad mejoraron en los tGltimos
anos, atrayendo mas flujos de inversion extranjera directa.

8 La estructura productiva del pais se encuentra diversificada.
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PRINCIPALES RIESGOS
PARA EL PAIS




Que la turbulencia actual del mercado financiero
genere un crecimiento econdmico mas débil o un
periodo de recesion tanto en los Estados Unidos de
Ameérica como a nivel mundial.

Que continuen las presiones inflacionarias como
resultado de un comportamiento volatil en los precios
del petrdoleo-derivados y de los alimentos.

Que se desaceleren los flujos de capital provenientes
del exterior.

Que se desaceleren aun mas los ingresos por remesas
familiares.

Que se endurezcan las condiciones de acceso al
crédito en los mercados financieros internacionales.

W A e




§ Ante un escenario mundial incierto es imprescindible:

a)

b)

d)

e)

Mantener la disciplina fiscal y monetaria que garantice
la moderacion de las expectativas inflacionarias y una
inflacion baja y estable en el mediano plazo.

Mantener la disciplina fiscal, generando los espacios
presupuestarios que permitan atender el gasto social
prioritario y en infraestructura, sin comprometer la
estabilidad macroecondmica.

Acelerar la Agenda de Competitividad para continuar
aprovechando los beneficios de una economia abierta.

Aprovechar los precios internacionales atractivos de
los productos agricolas exportables.

Impulsar la matriz energética.




MUCHAS GRACIAS
www.banquat.gob.qgt



http://www.banguat.gob.gt
http://www.banguat.gob.gt

