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La Junta Monetaria, en su sesión celebrada hoy
decidió, por mayoría:

Mantener invariable la tasa de interés líder de
la política monetaria en 7.25%.



ASPECTOS CONSIDERADOSASPECTOS CONSIDERADOS

La Junta Monetaria destacó varios elementos que sugieren
mantener invariable el nivel de la tasa de interés líder en esta
oportunidad, entre los que destacan:

a) La intensificación de la turbulencia en los mercados
financieros internacionales amplió los márgenes de
incertidumbre respecto al desempeño económico mundial y
sus efectos en las economías en desarrollo, lo que sugiere
prudencia en las acciones de política monetaria.



DOW JONES
DE ENERO DE 2006 A OCTUBRE DE 2008 1/

El DOW JONES es el índice de los principales valores industriales de la Bolsa de New York, monitorea el comportamiento de 30 
compañias con el fin de proveer un parámetro del movimiento total de la bolsa. Estas compañias suelen ser las más importantes que 
cotizan en la Bolsa, pueden ser incluidas o excluidas de acuerdo a ciertos reglamentos. Ha funcionado como indicador de la Bolsa 
desde el 1 de octubre de 1928.
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1/ Al 21de octubre de 2008.

NASDAQ
DE ENERO DE 2006 A OCTUBRE DE 2008 1/

El NASDAQ es un índice que se caracteriza por comprender un total de 5,000 empresas de alta tecnología en electrónica, informática, 
telecomunicaciones, biotecnología, etc.  El Índice fue creado el 5 de febrero de 1971.
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DOW JONES (ESTADOS UNIDOS DE AMÉRICA)

Fecha Índice Variación
Martes, 14 de Octubre de 2008 9,310.99      (0.82)            q

Miércoles, 15 de Octubre de 2008 8,577.91      (7.87)            q

Jueves, 16 de Octubre de 2008 8,979.26      4.68              p
Viernes, 17 de Octubre de 2008 8,852.22      (1.41)            q
Lunes, 20 de Octubre de 2008 9,265.43      4.67              p

Martes, 21 de Octubre de 2008 9,033.66      (2.50)            q

NASDAQ (ESTADOS UNIDOS DE AMÉRICA)

Fecha Índice Variación
Martes, 14 de Octubre de 2008 1,779.01      (3.54)            q

Miércoles, 15 de Octubre de 2008 1,628.33      (8.47)            q
Jueves, 16 de Octubre de 2008 1,717.71      5.49              p

Viernes, 17 de Octubre de 2008 1,711.29      (0.37)            q
Lunes, 20 de Octubre de 2008 1,770.03      3.43              p

Martes, 21 de Octubre de 2008 1,696.68      (4.14)            q

STANDARD AND POOR‘S 500
DE ENERO DE 2006 A OCTUBRE DE 2008 1/

Índice que incorpora el comportamiento promedio del precio de 500 acciones de la bolsa de valores de Nueva York.
Este índice esta diseñado para medir el comportamiento de la economía doméstica a través de los cambios en el valor de 500 acciones 
que representan las principales industrias. Fue desarrollado con una base de 10 puntos para el período de 1941 a 1943.

20
06 Fe
b

M
ar

A
br

M
ay Ju
n

Ju
l

A
go Se

p

O
ct

N
ov D
ic

20
07 Fe
b

M
ar

A
br

M
ay Ju
n

Ju
l

A
go Se

p

O
ct

N
ov D
i c

20
08 Fe
b

M
ar

A
br

M
ay Ju
n

Ju
l

A
go Se

p

O
ct

800.0

900.0

1,000.0

1,100.0

1,200.0

1,300.0

1,400.0

1,500.0

1,600.0
Índice

1/ Al 21de octubre de 2008.

S & P 500 (ESTADOS UNIDOS DE AMÉRICA)

Fecha Índice Variación
Martes, 14 de Octubre de 2008 998.01          (0.53)            q

Miércoles, 15 de Octubre de 2008 907.84          (9.03)            q
Jueves, 16 de Octubre de 2008 946.43          4.25              p
Viernes, 17 de Octubre de 2008 940.55          (0.62)            q
Lunes, 20 de Octubre de 2008 985.40          4.77              p

Martes, 21 de Octubre de 2008 955.05          (3.08)            q



Ene. Abr. Jul. Oct.

Mundial 5.1 5.0 4.1 ê 3.7 ê 4.1 é 3.9 ê 3.0
Estados Unidos 2.9 2.2 1.5 ê 0.5 ê 1.3 é 1.6 é 0.1
Zona Euro 2.8 2.6 1.6 ê 1.4 ê 1.7 é 1.3 ê 0.2
Japón 2.4 2.1 1.5 ê 1.4 ê 1.5 é 0.7 ê 0.5
China 11.6 11.9 10.0 ê 9.3 ê 9.7 é 9.7 = 9.3
América Latina 5.5 5.6 4.3 ê 4.4 é 4.5 é 4.6 é 3.2

py/ Proyección
Fuente:  Fondo Monetario Internacional.  Octubre 2008.

CRECIMIENTO ECONÓMICO MUNDIAL
(Porcentajes)

2006 2007 2009py/2008 py/



b) Los precios internacionales del petróleo, del maíz y del trigo

se han reducido recientemente, situación que induciría una

desaceleración del ritmo inflacionario total.











c) Las finanzas públicas, a septiembre de 2008, registraron un déficit
reducido de Q97.6 millones, lo que coadyuva a contener presiones
inflacionarias.

SUPERÁVIT O DÉFICIT FISCAL
A SEPTIEMBRE DE CADA AÑO

En millones de Quetzales
Años 2002-2008*/
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d) La variación interanual del
crédito bancario al sector privado
continúa presentando una
tendencia a la desaceleración y se
ubica por debajo del límite
inferior de su corredor estimado.
En dicho comportamiento
podrían estar incidiendo los
factores siguientes:
1. Menor demanda de crédito

derivada del aumento en la
inflación y de la desaceleración
de la actividad económica.

2. Mayor cautela por parte de las
entidades bancarias en el
otorgamiento de crédito y en
mantener una reserva más alta
en la forma de activos líquidos,
dada la coyuntura en los
mercados financieros
internacionales.

VARIACIÓN INTERANUAL
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CRÉDITO BANCARIO AL SECTOR PRIVADO (M/N+M/E)
CORREDOR ESTIMADO PARA 2008 *

14.0 %

17.0 %

25.4%

13.8%

* Al 16 de octubre
Nota:  Cálculo efectuado con base en el corredor aprobado por Junta Monetaria en resolución JM-95-2008 del 12 de septiembre de 2008.



d) Como consecuencia, la variación interanual de los medios de pago continúa
presentando una tendencia a la desaceleración y se ubica por debajo del
límite inferior de su corredor estimado.

MEDIOS DE PAGO (M/N+M/E)
CORREDOR ESTIMADO AÑO 2008 *

VARIACIÓN RELATIVA INTERANUAL
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Nota:  Cálculo efectuado con base en el corredor aprobado por Junta Monetaria en resolución JM-95-2008 del 12 de septiembre de 2008.

12.2%

4.8%



e) La variación mensual del Índice de Precios al Consumidor en septiembre al
situarse en -0.15%, constituye la tercera reducción consecutiva en el
presente año.
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2005 2006 2007 2008  

2005 1.36 0.74 0.47 0.63 0.50 0.66 0.94 0.36 0.85 1.76 0.04 -0.04
2006 0.91 -0.03 0.48 0.82 0.63 0.60 0.46 0.32 -0.38 -0.02 0.57 1.29
2007 1.32 0.35 0.86 0.23 -0.26 0.45 0.72 0.92 0.68 0.34 1.89 0.94
2008 0.99 0.69 1.18 1.40 1.43 1.63 1.25 0.50 -0.15

ÍNDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
 -Nivel República-

VARIACIÓN INTERMENSUAL 
2005 - 2008



En el seno de la Junta Monetaria hubo consenso en que

el balance de riesgos de inflación continúa siendo

complejo y que se debe tener presente que tanto la

inflación observada como los pronósticos de inflación se

mantienen por encima de la meta de inflación.



En ese contexto, la Junta Monetaria destacó que si bien

la prudencia aconsejaba en esta oportunidad mantener

invariable la tasa de interés líder, era importante

continuar observando la evolución del balance de

riesgos de inflación del entorno interno y externo, a

efecto de establecer sus cambios y orientación en el

próximo mes, siendo particularmente relevante

monitorear las expectativas de inflación, los

pronósticos de inflación y la inflación observada.



MUCHAS GRACIASMUCHAS GRACIAS
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