CONFERENCIA
DE PRENSA

: _ Licenciada
% o fil Maria Antonieta de Bonilla
EA] Presidenta
Banco de Guatemala Guatemala, 22 de octubre de 2008

J,J—r_:i.'{?;

J!‘




La Junta Monetaria, en su sesion celebrada hoy
decidio, por mayoria:

Mantener invariable la tasa de interés lider de
la politica monetaria en 7.25%.




ASPECTOS CONSIDERADOS

La Junta Monetaria destaco varios elementos que sugieren
mantener invariable el nivel de la tasa de interés lider en esta
oportunidad, entre los que destacan:

a) La intensificacion de la turbulencia en los mercados
financieros internacionales amplid los margenes de
incertidumbre respecto al desempeno econdmico mundial y
sus efectos en las economias en desarrollo, lo que sugiere
prudencia en las acciones de politica monetaria.
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ElI DOW JONES es el indice de los principales valores industriales de la Bolsa de New York, monitorea el comportamiento de 30
compaiiias con el fin de proveer un pardmetro del movimiento total de la bolsa. Estas compafiias suelen ser las mas importantes que
cotizan en la Bolsa, pueden ser incluidas o excluidas de acuerdo a ciertos reglamentos. Ha funcionado como indicador de la Bolsa
desde el 1 de octubre de 1928.
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STANDARD AND POOR'S 500

ice fue creado el 5 de febrero de 1971.

EI NASDAQ es un indice que se caracteriza por comprender un total de 5,000 empresas de alta tecnologia en electrénica, informética,
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indice que incorpora el comportamiento promedio del precio de 500 acciones de la bolsa de valores de Nueva York.
Este indice esta disefiado para medir el comportamiento de la economia doméstica a través de los cambios en el valor de 500 acciones
que representan las principales industrias. Fue desarrollado con una base de 10 puntos para el periodo de 1941 a 1943.
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CRECIMIENTO ECONOMICO MUNDIAL

(Porcentajes)
2008 *Y/
2 2007 py/

006 00 Ene. Abr. Jul. Oct. 2009
Mundial 51 5.0 4.1 é 3.7 é 4.1 e 3.9 é 3.0
Estados Unidos 2.9 2.2 15 & 05 é& 13 & 16 e 0.1
Zona Euro 2.8 2.6 16 & 14 é& 17 e 13 é 0.2
Japon 2.4 2.1 1.5 é 1.4 é 1.5 e 0.7 é 0.5
China 11.6 11.9 100 & 93 é& 97 e 97 = 9.3
América Latina 5.5 5.6 43 & 44 e 45 e 46 e 3.2
W proyeccion
Fuente: Fondo Monetario Internacional. Octubre 2008.
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b) Los precios internacionales del petréleo, del maiz y del trigo

se han reducido recientemente, situacion que induciria una

desaceleracion del ritmo inflacionario total.

ST

- T
o e o e
o 4
e ; =1
I:H < E
| e -

i ol | e, e - A
" ’ e Ay b

o i V/_,.x’n, LT B

el ) \: W R T g e ~
> ¥ 2 ey
i i %
e e
: - - R




US$ POR BARRIL
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PETROLEO

BEOLSA DE MERCANCIAS DE NUEVA YORK (NYMEX)
PRIMERA POSICION A FUTURO
PERIODO ENERO 2006 A OCTUBRE DE 2008"
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PETROLEO

PRECIOS FUTUROS BOLSA DE MERCANCIAS DE NUEVA YORK
ANOS 2007 - 2008
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BOLSA DE MERCANCIAS DE CHICAGO (CBOT)
FRIMERA POSICION A FUTURO

PERIODO ENERO 2006 A OCTUBRE 2008"
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TRIGO

BOLSA DE MERCANCIAS DE CHICAGO (CBOT)
FRIMERA POSICION A FUTURO

PERIODO ENERO 2006 A OCTUBRE 2008"
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c) Las finanzas publicas, a septiembre de 2008, registraron un déficit
reducido de Q97.6 millones, lo que coadyuva a contener presiones
inflacionarias.

SUPERAVIT O DEFICIT FISCAL
A SEPTIEMBRE DE CADA ANO
En millones de Quetzales
Afios 2002-2008"
2,500.0
2,000.0 Area de superavit
1,500.0
1,000.0
500.0
0.0 —_—
-97.6
-500.0 -363.3
-1,000.0 8996
-1,5000 -1,366.1 1.471.0
-2,000.0
-2,500.0
-3,000.0 2.025.0 -2,641.6
-3,500.0 Area de déficit
-4,000.0
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
‘% del PIB -0.2 -1.7 -0.5 -0.7 -0.6 -1.0 0.0
*/ Cifras preliminares.
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d) La variacion interanual del
crédito bancario al sector privado
continua presentando una

tendencia a la desaceleracion y se

ubica por debajo del Ilimite CREDITO BANCARIO AL SECTOR PRIVADO (M/N+M/E)

o : CORREDOR ESTIMADO PARA 2008 *
inferior de su corredor estimado. VARIACION INTERANUAL

En dicho comportamiento Porcentaje

280

podrian estar incidiendo los 25 4%

24.0 B

factores siguientes: D

1. Menor demanda de crédito o
derivada del aumento en la m 1ee% 140%
inflacion y de la desaceleraciéon ™
de la actividad econdmica.

2. Mayor cautela por parte de las
entidades bancarias en el PSP PSS PP D o S
otorgamiento de crédito y en & S A A
mantener una reserva mas alta ... > SR |
en Ia forma de activos liquidos, N o e tuato can ase ey e biato por Junta Monetatacn esoucGn JWG5-2008 el 12 de aepiembre e 0L
dada la coyuntura en los

mercados financieros

internacionales.
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d)

Como consecuencia, la variacion interanual de los medios de pago continua
presentando una tendencia a la desaceleracion y se ubica por debajo del
limite inferior de su corredor estimado.

MEDIOS DE PAGO (M/N+M/E)

CORREDOR ESTIMADO ANO 2008 *
VARIACION RELATIVA INTERANUAL

Porcentaje
18.0
16.0 —
140 | 122%
120 7 [
= 11.0%
10.0 |« i o e _
8.0 — A~ g 8.0 %
q ’.\v = NA = W o
N N o -
6.0 ] 4.8%
40 —
20 — H
0.0 ‘ ‘ ‘ T ‘ T ‘ T ‘ T T ‘ T ‘ ‘ T ‘ T T ‘ T ‘ ‘ T T ‘ T T ‘ I I ‘ I I ‘ I I ‘ I
o} < 0 S < N N N Qo A\ A\ o Q X X J O O
o P S 4 ORI AN AN ) 2N d LN N 0
(8

|—8.0 %=—11.0 %CIOBSERVADO |

*Al 16 de octubre
Nota: Calculo efectuado con base en el corredor aprobado por Junta Monetaria en resolucion JM-95-2008 del 12 de septiembre de 2008.
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e) La variacién mensual del indice de Precios al Consumidor en septiembre al
situarse en -0.15%, constituye la tercera reduccion consecutiva en el
presente ano.

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

-Nivel Republica-

VARIACION INTERMENSUAL

2005 - 2008
Porcentaje

2.00

1.50

1.00

0.50

0.00

-0.50

2005 | 1.36 0.74 0.47 0.63 0.50 0.66 0.94 0.36 0.85 1.76 0.04 -0.04
2006 | 0.91 -0.03 0.48 0.82 0.63 0.60 0.46 0.32 -0.38 -0.02 0.57 1.29
2007 | 1.32 0.35 0.86 0.23 -0.26 0.45 0.72 0.92 0.68 0.34 1.89 0.94
2008 | 0.99 0.69 1.18 1.40 1.43 1.63 1.25 0.50 -0.15
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En el seno de |la Junta Monetaria hubo consenso en que
el balance de riesgos de inflacion continda siendo
complejo y que se debe tener presente que tanto la
inflacion observada como los pronodsticos de inflacion se

mantienen por encima de la meta de inflacion.




En ese contexto, la Junta Monetaria destaco que si bien
la prudencia aconsejaba en esta oportunidad mantener
invariable la tasa de interés lider, era importante
continuar observando la evolucion del balance de
riesgos de inflacion del entorno interno y externo, a
efecto de establecer sus cambios y orientacion en el
proximo mes, siendo particularmente relevante
monitorear |as expectativas de inflacion, los

pronosticos de inflacion y la inflacion observada.
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MUCHAS GRACIAS

www.banguat.gob.gt
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