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|. SECTOR REAL




ECONOMIA MUNDIAL, ESTADOS UNIDOS DE AMERICA, EUROZONA,
REPUBLICA POPULAR CHINA, AMERICA LATINA Y CENTROAMERICA

PRODUCTO INTERNOBRUTO

_ 2005- 2008 ¥
Porcentaje
14.0
12.0
Rep. Popular China
10.0
8.0

Centroamérica

6.0 /\
m\ América

4.0 Latina
2.0 / Estados Unidos ,
—
0.0
2005 2006 2007 2008 ¥
Mundial =~ 4.4 5.1 5.0 3.9
Estados Unidos =+ 3.1 2.9 2.2 1.6
Eurozona -+ 1.6 2.8 2.6 1.3
Rep. Popular China = 10.4 11.6 11.9 9.7
América Latina -~ 4.6 5.5 5.6 4.6
Centroamérica — 4.3 5.9 6.5 4.7
Fuente: FMI Octubre 2008 y CEPAL.
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INDICE MENSUAL DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA -IMAE- BASE 2001
indice Tendencia-Ciclo
BASE 2001 = 100.0
ANOS: 2000 - 2008
(Variacion interanual)
Var. % interanual

2 a agosto de 2008

Forcentaje

GUATEMALA
PRODUCTO INTERNO BRUTO
2000 - 2008

6.5
E.0
5.5
5.0
4.5

a0 3.9

5.7

Crecimiento econdmico
Promedio 2000 -2 00T
356 %

3.5

2.0

2.5

2.0

1.5

1.0

2000 2001 2002

» Cifra Preliminar
P Cifra Provedada

3.3

3.2

"2007

2003 2004 2005 2006

4.3

2008 2008 2008
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Il. SECTOR MONETARIO




ALGUNOS PAISES DE LATINOAMERICA
RITMO INFLACIONARIO
AGOSTO Y SEPTIEMBRE DE 2008

Porcentaje
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ALGUNOS PAISES DE LATINOAMERICA
RITMO INFLACIONARIO 5
A SEPTIEMBRE DE CADA ANO
Porcentaje
44.00
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36.00
32.00
>8.00 Q
>4.00 y
20.00 N Q
) o
Y R 4 < Q <
16.00 N o § 9 i . al
o)}
ar &
0
o e
Qé‘fé‘(‘\o
o'z'oo
= 2007 12008 | Q_@é’o\
PAISES SELECIONADOS
RITMO INFLACIONARIO TO'I:AL
A SEPTIEMBRE DE CADA ANO
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INFLACION TOTAL Y DE ALIMENTOS
A SEPTIEM BRE DE 2008

Porcentaje
60.00 9

| Inflacion Total Inflacién en Alimentos

50.00

40.00

30.00

20.00

10.00

0.00

Fuente: Bloomberg y Bancos Centrales.

INFLACION TOTAL Y DE ALIMENTOS
A SEPTIEMBRE DE 2008

Porcentaje

25.00

| Inflacion Total Inflacién en Alimentos

20.00

15.00

10.00

5.00

Fuente: Bloomberg y Bancos Centrales.
* Cifras a agosto
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BOLSA DE MERCANCIAS DE NUEVA YORK {NYMEX} BOLSA DE I\ERCANCiAS'DE CHICAGO (CBOT)
PRIMERA POSICION A FUTURO PRIMERA POSICION A FUTURO
PERIODO ENERO 2006 A NOVIEMBRE DE 2008 PERIODO ENERO 2006 A NOVIEMBRE 2008"
US$ POR BARRIL US4 POR QUINTAL
150.00 T 14.00
Promedio 2006 = US $66.22 Promedio 2007 = US$72.31 Promedio 2006 = US45,33 Promedio 2007 = US §6.70
140.00 Variacidn interanual a Variacion interanual a 13.00 Variacién interanual a Variacién interanual a
diciembre 2006 = 4. 44% diciembre 2007 = 47.75% diciembre 2006 = 79.25% diciembre 2007 = 17.18%
130.00 12.00
120.00 11.00
110.00 10.00
100.00 9.00
90.00 8.00 764 1.58
690
£0.00 547 1703 76.98 7.00
68.35
70.00 70.53 6.00
60.00 lea(;'g'“If'u';‘of'ez'gn;;a_,mus 500 Variacién a noviembre 2008
- =-20. o i A = -
57.65 acumulada = -30.34% interanual _?'05%.-
50.00 acumulada = -3.70%
) i a ~ 4 a . 4.00
o oo S W a Ao 0 - & Q.Q A ) .
PR 5907 N e il RO Ry N T S 0 O T S0 N T o
< «* < & & o
'0(\ '0(\ "C'(\
1/ Al 4 de noviemine. 1/ Al 4 de noviemine.
Fuente: Bloomberg. Fuente: Bloomberg.
BOLSA DE NERCANCiAS’DE CHICAGO (CBOT)
PRIMERA POSICION A FUTURO
PERIOD O ENERO 2008 A NOVIENBRE 2008/
UsSt POR QUINTAL
24.00
Promedio 2006 = US $6.70 Promedio 2007 = US$10.63 21.33
22.00 Variacion interanual a Variacion interanual a .
diciembre 2006 = 54.94% diciembre 2007 = 86.66%
20,00
18.00
16.2 3
16.00 15.88
14.00
12.00
10.00 9.04
8.00
Variacion a noviembre 2008
G.00 interanual = -28,38%
acumulada = -38.15%
4.00
“ -
,9@«‘? o e 3 eSS RS PO R I G e O R i G
"Cv(\u '(v(\u '(vo,
1/ Al 4 de noviembre.
Fuente: Bloombrerg.
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internacional.

Forcentajes
14.0

Las expectativas de inflacion muestran un deterioro

Expectativas de Inflacion a Diciembre 2008
Enero 2007 - Septiembre 2008"
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“Fromedio de dieciséis paises de Asia.

a/Guatemala a octubre.

A Latina* isuatermala

*Fromedio de catorce paises de Latinoarmérica.

]
i Fuente: Consensus Forecast vEncuesta de Expectativas de Inflacian -EEI-.
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BANCOS CENTRALES DE AMERICA LATINA
CON ESQUEMA DE METAS EXPLICITAS DE INFLACION
TASAS DE INTERES DE POLITICA MONETARIA

Variacion
Pais Dic-07 | Ene-08 | Feb-08 | Mar-08 | Abr-08 | May-08 | Jun-08 | Jul-08 | Ago-08 | Sep-08 | Oct-08 [(puntos basicos)
Oct-08- Dic-07
1 Guatemala 6.50 6.50 6.50 6.75 6.75 6.75 6.75 7.25 7.25 7.25 7.25 75
2 México 7.50 7.50 7.50 7.50 7.50 7.50 Yir5 8.00 8.25 8.25 8.25 75
3 Brasil 11.25| 11.25| 11.25( 1175 1175 12.25| 12.25| 13.00f 13.00f 13.75| 13.75 250
4 Chile 6.25 6.25 6.25 6.25 6.25 6.75 6.75 7.25 7.75 8.25 8.25 200
5 Perd 5.00 5.25 5.25 5.50 5.50 5.50 5.75 6.00 6.25 6.50 6.50 150
6 Colombia 9.50 9.50 9.75 9.75 9.75 9.75 9.75] 10.00f 10.00] 10.00] 10.00 50
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CENTROAMERICA, PANAMA Y REPUBLICA DOMINICANA
METAS DE INFLACION Y RITMO INFLACIONARIO POR PAIS
A SEPTIEMBRE DE 2008
Porcentaje
27.00
24.00 22.79
21.00
18.00
15.77
15.00 e 1375 14.58
. 372 177
12.00 |[Eog] [ 858]
= 10.00
9.00 8.68
3.68 6.50
6.00 9.0% - 12.0%
9.0% - 10.0%
5.5%
+L15 ppo 4.5% - 5.0% 8.0%
3.00 6.0%
2.5% - 3.5%
0.00 T T T T T T T
Guatemala Honduras Costa Rica Republica Dominicana]
El Salvador Nicaragua Panama
CJMeta de Inflacion I Exceso de Inflacion
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica -INE- y Consejo Monetario Centroamericano

LATINOAMERICA
METAS DE INFLACION Y RITMO INFLACIONARIO POR PAIS
A SEPTIEMBRE DE 2008
Porcentaje

11.00

10.00 0.23
9.00

523
8.00 7.57
700 6.22 6.25
6.00 5.47 3.07
3.22
500 1.47 ~0.25]
4.00
3.00
4.5%
6 3.5% -4.5% +-20 3.0%
2.00 g Oes L, 2:0% o P
1.00
0.00 T T T T T
Meéxico Colombia Chile
Pera Brasil
I Meta de Inflacion O Exceso de Inflacion




RITM O INFLACIONARIO TOTAL, }
PRECIO INTERNACIONAL DEL TRIGO, MAIZ ¥ PETROLEO
2006 - 2008

=iz w Trigo precio en U 56, bf lacidn en por certajes Petrdleo precio en WS
20.00 T - = 140
2006 2007 2008
17.00 — — 120
14.00 — — 100
11.00 — — 80
8.00 — — &0
5.00 —F — 40
2.00 T T T T T 1 T T T T T 17 1T T 1T T T 1T T T 17 T 1T 1 T 1T 17 1 20
N - oy
@%é’\x@ g8t S cg’qﬁod" IS (PP T T F R TS FT P I T T F o
E‘“Ritmo Total F*Trige =kiaiz —~Petrilec j
Fuentz: nstituto Macionalde Estadistica -IM E-  Bloomberg v Bolsa de Mercancias de Chicago.
-MNivel Replblica-
VARIACION INTERMENSUAL
2005 - 2008
Forcentaje
2.00
1.50
1.00
.50
0.00
-0.50
2005 1.36 o.74 0.47 063 .50 0.66 0.94 0.36 0.85 1.76 0.04 -0.04
2005 0.91 -0.03 045 0.82 0.53 0.50 0. 45 0.32 -0.38 -0.02 0.57 1.29
2007 1.32 0.35 0.56 0.23 -0.26 0.45 0.7z 0.9z 0.65 0.34 1.89 0.94
2005 0.99 0.6 1.18 1.40 1.43 1.63 1.25 0.50 -0.15
— 2005 2006 2007 2003
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30.0
27.5
25.0
22.5
20.0
175
15.0
125
10.0

7.5

5.0

25

BANCOS DEL SISTEMA

TASA DE INTERES ACTIVA Y PASIVA PROMEDIO PONDERADO M/N
PERIODO: 1990-2008

Porcentaje
1990-1995 1996-2000 2001-2008
N 26.0%
9,
Margen Y 20.0
133
Margen ?/ . 9
wges 12.89% 13.76%
Margen Margen
6.1% 798 8.34
4.91%
| 5.42%

3>

1/ Punto maximo: julio 1994
2/ Punto méaximo: abril 1997
a/ Al 30 de octubre

9’0@63

G
o o 0 £

—Activa ==Pasiva

O
¢ & Qf‘&‘ &

TR &b\” r_#‘?; "P}"‘.__,-f -

BANE,

CREDITO BANCARIO AL SECTOR PRIVADO (M/N+M/E)
CORREDOR ESTIMADO PARA 2008 *
VARIACION INTERANUAL

Porcentaje
28.0

25.4%

24.0 — M =

20.0 —

o —————

160 — N~ 17.0 %

.5% 14.0 %
12.0 —

8.0 —

4.0 —

0.0 — A e e o T
@ » & S $ 50\ 50\ $ Q O(} O(} K O R
AN AN 6“?@ 4@ W og&" P q@f\ I / ©  F 90 L

K or Y v A A AR A A

[—14.0 % —17.0 % COOBSERVADO |

* Al 30 de octubre
Nota: Calculo efectuado con base en el corredor aprobado por Junta Monetaria en resolucién JM-95-2008 del 12 de septiembre de 2008.




COMPOSICION DE ACTIVOS DEL SISTEMA BANCARIO
ANOS: 2000 - 2008

Porcentaje
100.0% —
80.0% —
60.0% —]
40.0% — | ; !
| ¥ : S e
20.0% —| | ] J{H | 14
15.0

0.0% —

2000 2001 2002 2004 2005 2006 2007 2008

® Disponibilidades O Tit. Banco Central EITit. Gobierno Central E3CSP EOtros

Al 30 de septiembre de cada afio

Recursos liquidos disponibles "/
Diciembre 2007 - Noviembre 2008 #
En millones de quetzales

4800.0

AA400.0  —f

40000 —

3600.0 —

32000 —

Q4,130.2

2800.0 — millones
2400.0 —

2000.0 —

1600.0 —

12000 —

a00.0 —

QT7T16.1 millones
400.0
S P e e ST T P P P S G G P o g e g T B
S A e o o L e e ot e
C—Recursos liquidos disponibles j
1f Serefiere a la suma de la posicidn diariade liguidez v el saldo de las inversiones del sisterma bancario en CDOPs a 7 dias plazo
af Al d de noviermbre
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Ill. SECTOR EXTERNO
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VALOR FOB DE LAS EXPORTACIONES TOTALES

COMERCIO GENERAL
A AGOSTO DE CADA ANO
ANOS 1998-2008

(Tasa de v ariacion)

Porcentaje
35.

30.
25.
20.
15.
10.

o
0O 0000O0O0O0O0O0O

1998 1999 2000

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

e K=Y

VALOR DE LAS EXPORTACIONES FoB 7
ENERO-AGOSTO 2007 - 2008

Millones de USS$

VARIACIONES
CONCEPTO 2007 2008 P’/ ABSOLUTA RELATIVVA
T O T A L 4, 708.1L 5,429.2 721 .1 15.3
PRINCIPALES PRODUCTOS 1,242.8 1,442.1 199.3 16.0
Cafée 49049 .4 576.8 82.4 16.7
Azucar 314.2 265.0 -49.2 -15.7
Banano 200.1 206.0 5.9 2.9
Cardamomo 77.8 118.9 41.1 52.8
Petroleo v 156.3 275.4 119.4 76.2
OTROS PRODUCTOS 3,465.3 3,987.41 521.8 15.1
Centroameérica 1,229.3 1,515.6 286.3 23.3
Otros al Resto del Mundo 667.6 845.9 178.3 26.7
Maquila 1,568.4 1,625.6 57.2 3.6

*/ Comercio General
preliminar
Miles de barriles

s




VALOR CIF DE LAS IMPORTACIONES TOTALES

COMERCIO GEMERAL
A AGOSTO DE CADA ANO
ANC S 1298-2008

{Tasa de variacion)

Forcentaj=
250
200
25 .0
200
159
15 .0 13.3 13.9
11.4
1100
5.4
S0 r
.0
-4.0
-10.0
1993 19949 2000 2001 2002 20032 200 2005 2006 2007 2008
VALOR CIF DE LAS IMPORTACIONES CUODE *
ENERO-AGOSTO 2007 - 2008
En millones de US Dodlares
2007 2008 *’/ VARIACIONES
CONCEPTO Valor Estructura Valor Estructura ABSOLUTA RELATIVA
TOTAL 8,858.2 100.0 10,114.7 100.0 1,256.5 14.2
BIENES DE CONSUMO 2,188.0 24.7 2,329.6 23.0 141.6 6.5
Duraderos 564.6 6.4 528.5 5.2 -36. -6.4
No Duraderos 1,623.4 18.4 1,801.1 17.8 177.7 10.9
COMBUSTIBLES Y LUBRICANTES 1,568.5 17.7 2,171.7 21.5 603.2 38.5
MATERIAS PRIMAS Y PROD. INTER. 2,212.1 25.0 2,706.1 26.8 494.0 22.3
MATERIALES DE CONSTRUCCION 205.6 2.3 243.9 2.4 38.3 18.7
MAQUINARIA EQUIPO Y HERRAMIENTA 1,511.7 17.1 1,490.3 14.7 -21.4 -1.4
DIVERSOS 0.5 0.0 0.4 0.0 -0. -20.0
A macuUILA 1,171.8 13.2 1,172.7 11.6 o. 0.1

P/ Cifras preliminares

*/ Comercio General




GUATEMALA: COMERCIO EXTERIOR
A AGOSTO DE CADA ANO

Millones de US Délares

12,000.0

/\ % 2008/2007
10,500.0 — 14.2
/\ % 2007/2006 p
13.9

9,000.0 —

7,500.0 —

/\ % 2008/2007
15.3

6,000.0 | /\ % 2007/2006
20.5

4,500.0 —

3,000.0 —

1,500.0

00 |l

-1,500.0 —

-3,000.0 —

-4,500.0 —

! !
2007 2008

(Exportaciones FOB [ElImportaciones CIF E1Saldo )

Incluye actividad maquiladora
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~ PRINCIPALES PRODUCTOS
GUATEMALA COM ERC'O EXTER'OR CON ESPANA DE EXPORTAC|ON A ESPANA

PERIODO: 2000-2007

Gases Industriales

Millones de US Délares

200.0
Preparados de Carne,

Pescado y Crustaceos

Café

150.0 —

Productos Agricolas

|

Déficit de la balanza
comercial

PRINCIPALES PRODUCTOS
DE IMPORTACION DE
ESPANA

100.0 —

Maquinas y Aparatos
Mecanicos para usos

50.0 — Electrotécnicos

Productos Farmacéuticos

0.0 \ \ \ \ \ \ \ \

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 Pinturas y Barnices
Balanza Comercial -55.1 -75.3 -94.8 -81.1 -108.5 -90.9 -101.3 -106.1

Articulos de Vestuario

==|mportaciones@BE xportaciones
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INGRESO DE DIVISAS POR REMESAS FAMILIARES
ANOS: 2006-2008 @

Cifras en Millones de US Dolares

£.000.0 3.657.0
27000
24000
21000
2,800.0
25000
2,200.0
1.900.0
1.600.0
1,200.0
1.000.0

Foo.n

400.0

100.0

2006 2007 2008
[+ar. Relativa 221 13.9 5.0

3 el 2 de noviembre en 20068, al 1 de noviembre en 2007 ; w, al 20 de octubre en 200,

INGRESO DE DIVISAS POR TURISMO Y VIAJES
ANOS: 2006-2008 °
Cifras en Millones de US Délares
1.023.4
1.100.0 o654
1.000.0
900 0 8349
S00.0
Too.o
G000
S00.0
000
3000
200.0
100.0
2005 2007 2008
[var. Relativa 16.6 15.6 6.0
’.I’AI2 de nowviembre en 2006; al 1 de noviembre en 2007 v, al 20 de octubre en 2002
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e 2l ///l/, . e z\}y‘*-;
__@,g;__p//ﬁBANDE/El ‘AT MALA
AP Al i\ & L ORI = 3




RESERVAS INTERNACIONALES NETAS
2000 - 2008~*
i 2008
5.300.0 Millones de USS
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
4.800.0
4.300.0 M /
3.800.0 “coamed
UsS$4,815.6
3.300.0
2,800.0
2.300.0 e e
P oty . vy, SPPRPY
1.800.0 ]
1,300.0 g
800.0
B P e & & S 3 e
W& 2 T R & P A S S S N P e N
Al 4 de noviembre.
RESERVAS MONETARIAS INTERNACIONALES NETAS COMO
COBERTURA DE LA DEUDA PUBLICA EXTERNA
2002 - 2008"
Porcentaje
119.4
110.1
109.4
99.5 i
i
89.6 i o
84.2 4% 5
ity
RAIRALE 3
79.7 5 o
s
69.8 R T
’ SEOLROLErE RLPRLIL
o 1 FEE g
59.8 Lt o P i
R LRI i
Sptiytatiyt ity i
49.9 ,_i. i:; It B i,,
e iy
P N DTS ?'-\.} ik
40.0
2002 2003
*/ Cifra a septiembre




DEFICIT EN CUENTA CORRIENTE

PORCENTAJE DEL PIB

1996 - 2008
Porcentaje
7.0 6.7
6.2 6.1
6.0 5.8 59
53
52
5.0 5.1
5.0 47
40 39
3.2
3.0
2.0 "
) A & o) & 9 ) A o
S S S S
5 ¥ 5 5 0900 & & & s & & &

P Preliminar

¢ Estimacién

8.50

8.30

8.10

7.90

7.70

7.50

7.30

7.10

6.90

6.70

5.90

5.70

Quetzales por US$1.00

MERCADO CAMBIARIO
TIPO DE CAMBIO
1997 - 2008*

1997

1998 1999

2001 2002 2003 2004 2005 2006

6.50 1

6.30 1

6.10 1

Variacion relativa
acumulada del tipo de
cambio nominal

Apreciacion

4 Nov. 2008 {4 15 of
Apreciacion
5 Nov. 2007 {5 57 o
Depreciacion
3 Nov. 2006 0.41 %




IV. SECTOR FISCAL
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SUPERAVIT O DEFICIT FISCAL
A SEPTIEMBRE DE CADA ANO
En millones de Quetzales
Afios 2002-2008"
2,500.0
2,000.0 Area de superavit
1,500.0
1,000.0
500.0
0.0
-97.6
-500.0 -363.3
-1,000.0 -899.6
-1,500.0 -1,366.1 -1,471.0
-2,000.0
-2,500.0
-2,641.6
-3,000.0 -2,925.0
~3:500.0 Area de déficit
-4,000.0
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
‘% del PIB -0.2 -1.7 -0.5 -0.7 -0.6 -1.0 0.0
*/ Cifras preliminares.
DEFICIT FISCAL
PORCENTAJE DEL PIB
1996 - 2008
3.5%
G0 5 T e
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Pl Cifra preliminar
P/ Cifra proyecta del Ministerio de Finanzas Publicas (incluye ampliacién presupuestaria).
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V. PERSPECTIVAS PARA 2009




A. CONSIDERACIONES GENERALES

 El Fondo Monetario Internacional (FMI) estima que para 2009 se
profundizara |la desaceleracion econdmica mundial. Dicha
desaceleracion sera mas pronunciada en economias
industrializadas.

e En materia de inflacion, proyecta una reduccion a nivel mundial,
la cual seria significativa en economias avanzadas, mientras que
en economias en desarrollo la disminucion seria de una
magnitud inferior, dado que las expectativas inflacionarias se
encuentran desancladas.

e El FMI estima que las medidas para estabilizar las condiciones
financieras actuales seran exitosas, pero tomara tiempo para
que los mercados de crédito vuelvan a la normalidad. En el caso
de los Estados Unidos de Ameérica, la proyeccion central es que
la recuperacion empezara en el segundo semestre de 20009.
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ECONOMIA MUNDIAL, ESTADOS UNIDOS DE AMERICA, EUROZONA,
REPUBLICA POPULAR CHINA, AMERICA LATINA Y CENTROAMERICA

PRODUCTO INTERNO BRUTO
2005- 2009 ¥

Porcentaje
14.0
12.0
Rep. Popular China
10.0
-]
8.0
Centroameérica
6.0

Mundial
4.0
, § América
, Eurozona Latina
2o /\
Estados Unidos \‘\

0.0

2005 2006 2007 2008 & 2009 ¥
Mundial == 4.4 51 5.0 3.9 3.0
Estados Unidos =+ 3.1 2.9 2.2 1.6 0.1
Eurozona -4 1.6 2.8 2.6 1.3 0.2
Rep. Popular China <= 10.4 11.6 11.9 9.7 9.3
América Latina -e 4.6 5.5 5.6 4.6 3.2
Centroamérica — 4.3 5.9 6.5 4.7 4.5

Fuente: FMI Octubre 2008 y CEPAL.

@ Proyeccion
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ECONOMIA MUNDIAL, ESTADOS UNIDOS DE AMERICA,
EUROZONA, REPUBLICA POPULAR CHINA Y AMERICA LATINA

RITMO INFLACIONARIO

2005- 2009 ¥
Porcentaje
10.0
9.0
8.0
7.0
= América
Latina
6.0
Rep. Popular
China
5.0
4.0 Mundial
3.0
Eurozona
2.0 A
£ Estados
1.0 Unidos
2005 2006 2007 2008 2009
Mundial == 37 34 50 59 42
Estados Unidos =+ 34 25 41 31 16
Eurozona -4 22 19 31 29 1.7
Rep.Popular China = 14 20 66 45 55
América lLatna -e- 59 50 6.3 85 6.6

Fuente: Perspectivas de la Economia Mundial. FMI Octubre de 2008
¥ proyeccion




B. IMPLICACIONES PARA GUATEMALA

U En el sector financiero

U En el sector real (exportaciones,
turismo y remesas).




(]

1. EN ELSISTEMA BANCARIO

La exposicion del sistema bancario guatemalteco a la
crisis financiera internacional es leve, debido a:

El sistema bancario esta iIntegrado,
principalmente, por bancos locales.

El grado de dolarizacion, tanto por el lado de los
activos como por el lado de los pasivos es bajo.

Existen limites maximos que una entidad
bancaria puede invertir en una sola persona
individual o juridica.

El mercado de capitales es incipiente.

“:;FQ"J ‘trﬁ.q‘ \ N ‘I.r_:‘-',-....l_.-.- :-._"?( A L.WJI'_"] A J:rtfl."_" .
I A I ’- 1 1 =41 YA l_.’:r-}.".‘a I | A\ . ' 4
e ; |I; A Jﬂﬁi M I,"iﬁiﬁi U} f}i |:-.-—.] i r,[ 1". | — Ii'r‘“ill_f_i_':;:_f‘ __.I! .-'.-"__}-'_- \ oty o f-l w1 A

o e Mgl e 8 -,




2.

EN EL SECTOR REAL

a. Estados Unidos de Ameérica

Una disminucion de 1 punto porcentual en el PIB de los
Estados Unidos de América, reduciria el PIB de Guatemala en
0.59 puntos porcentuales.

RESUMEN DE LOS EFECTOS EN EL PRODUCTO INTERNO BRUTO ANTE UNA
DISMINUCION DEL 1 PUNTO PORCENTUAL EN LA ECONOMIA DE
LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA

ANU 2003
(puntos porcentuales)

Efecto Disminucion de las Exportaciones
Efecto Disminucion de las Remesas Familiares
Efecto Disminucion del Turismo

Efecto Total
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b. Centroamérica y Eurozona

Una desaceleracion de 1 punto porcentual en el PIB de los
paises de Centroamérica y de la Eurozona, reduciria en
conjunto, el PIB de Guatemala en 0.1 puntos porcentuales.

RESUMEN DE LOS EFECTOS EN EL PRODUCTO INTERNO BRUTO DE GUATEMALA

ANTE UNA DISMINUCION DE 1 PUNTO PORCENTUAL EN EL PIB DE CENTROAMERICA
Y LA EUROZONA
ANO 2008

(puntos porcentuales)

CENTRO
Concepto SRR EUROZONA |EFECTO TOTAL
Efecto Disminucién de las Exportaciones -0.0539 -0.0077 -0.0616
Efecto Disminucién de Remesas Familiares 0.0000 0.0000 0.0000
Efecto Disminucion del Turismo -0.0311 -0.0051 -0.0362
Efecto Total -0.0850 -0.0128 -0.0978

Los efectos para cada pais y bloque de paises estan ponderados por la participacion de cada uno de ellos dentro de las variables analizadas.
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c. Estados Unidos de Ameérica, Centroameéricay Eurozona

Una desaceleracion de 1 punto porcentual en el PIB de los
Estados Unidos de América, de Centroamérica y de la
Eurozona, reduciria el PIB de Guatemala en 0.69 puntos
porcentuales.

RESUMEN DE LOS EFECTOS EN EL PRODUCTO INTERNO BRUTO DE GUATEMALA

ANTE UNA DISMINUCION DE 1 PUNTO PORCENTUAL EN EL PIB DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA,

CENTROAMERICA Y LA EUROZONA
ANO 2008

(puntos porcentuales)

CENTRO
Concepto EEUU BRI EUROZONA |EFECTO TOTAL
Efecto Disminucion de las Exportaciones -0.1031 -0.0539 -0.0077 -0.1646
Efecto Disminuciéon de Remesas Familiares -0.4719 0.0000 0.0000 -0.4719
Efecto Disminucion del Turismo -0.0143 -0.0311 -0.0051 -0.0505
Efecto Total -0.5892 -0.0850 -0.0128 -0.6870

Los efectos para cada pais y bloque de paises estan ponderados por la participacion de cada uno de ellos dentro de las variables analizadas.
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FRODUCTO INTERNO BRUTO
2000 - 2009
Farcentaje
6.5
6.0 5.7
5.5
5.0
Crecimiento econdmico
45 Promedio 2000-2007
39 3.6%
4.0 i
3.4 3.2 3.3
3.0
2.4
2.0
1.5
1.0 .
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007" 2008 2009
P Cifra P reliminar
P Cifra Proyvectada
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C. SECTOR EXTERNO

BANCO DE GUATEMALA

POSICION EXTERNA NETA
(RESERVAS INTERNACIONALES NETAS)

1996 - 2009

Millones de US doélares
6,000.0

5,125.3

50000 | i

4,061.1

4,000.0 [ 3,782.4

8.000.0 |- 2,919.3

2,347.9 2,369.6

2,0000 | 18741

1,345.1 1,219.7

1,102.5

1,000.0 | 815.5

0.0

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

*/ Estimado
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DEFICIT EN CUENTA CORRIENTE
PORCENTAJE DEL PIB
1996 - 2009

Porcentaje
8.0

7.0 6.7

6.2 6.1 6.1

5.9

6.0 5.8

5.5
53 53 5.2

5.0 >1

5.0 4.7

3.9

4.0

3.2

3.0

2.0

©
S
N2

P Preliminar
¢ Estimacion

G e, e 1




D. SECTOR FISCAL

DEFICIT FISCAL
PORCENTAJE DEL PIB
1996 - 2009

3.5%

<X I e I
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2.0% [-----------o---o - - {1 =

15% [ - - Ho e !

1.0% |- : : I : : : ' '

05% [ - - : I : : : : '

T T T T L LU S

0.0%

1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008

p/

o
<

py/

2009

1 01% | 0.9% | 24% | 3.1% | 2.0% | 2.1% | 1.1% | 2.6% | 1.1% | 1.7% | 1.9% | 1.5% | 1.2%

1.7%

P Cifra preliminar
P para 2008 cifra proyecta por Ministerio de Finanzas Publicas ( incluye ampliacion presupuestaria).
Para 2009, segun proyecto de Presupuesto de Ingresos y Egresos 2009.
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ESTRUCTURA DEL FINANCIAMIENTO DEL
DEFICIT FISCAL PARA 2009

En millones de quetzales y porcentajes

Financiamiento Total: Q5.559.0 millones

Interno neto
Q915.0

Uso de caja
Q912.0

Externo neto
Q3,732.0
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PRINCIPALES FORTALEZAS
DEL PAIS

El destino de las exportaciones se ha 8

diversificado en los ultimos anos.

Aprovechamiento de los beneficios del
DR-CAFTA.

El nivel actual de RIN cubre alrededor de
110% de la deuda publica externa.

El saldo de la deuda externa como
porcentaje del PIB se ha reducido en los
ultimos aios (de 16.0% en 2004 a 11.4%
en 2008).

El grado de dolarizacion de la economia es
bajo.

El clima de negocios y la competitividad
mejoraron en los ultimos afos, atrayendo
mas flujos de inversidn extranjera directa.

La estructura productiva del pais se

encuentra diversificada.

PRINCIPALES RIESGOS
PARA EL PAIS

Que la turbulencia actual del mercado
financiero genere un crecimiento
econdmico mas débil o un periodo de
recesion tanto en los Estados Unidos
de América como a nivel mundial.

Que continten las presiones
inflacionarias como resultado de un
comportamiento volatil en los precios
del petroleo-derivados y de los
alimentos.

Que se desaceleren los flujos de
capital provenientes del exterior.

Que se desaceleren mas los ingresos
por remesas familiares.

Que se endurezcan las condiciones de
acceso al crédito en los mercados
financieros internacionales.
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§ Ante un escenario mundial cambiante es imprescindible:

inflacion baja y estable en el mediano plazo.

Evitar un crowding out de recursos.

la estabilidad macroeconémica.

objetivo fundamental de controlar la inflacion.

A. Mantener la disciplina fiscal y monetaria que garantice:

U La moderacion de las expectativas inflacionarias y una

Generar los espacios presupuestarios que permitan atender el
gasto social prioritario y en infraestructura, sin comprometer

B. Mantener una postura prudente de Ila politica
monetaria, monitoreando de cerca los acontecimientos
en los mercados internacionales, sin descuidar el
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Mantener  mecanismos  agiles para proveer
temporalmente de liquidez, tanto en quetzales como en
dodlares, en caso se requiera.

Gestionar con organismos regionales e internacionales
el mantenimiento de lineas de crédito a los bancos del
sistema.

E. Acelerar la negociacion de lineas de crédito
contingentes con organismos financieros
internacionales.

F. Acelerar la Agenda de Competitividad para continuar
aprovechando los beneficios de una economia abierta.

G. Continuar impulsando la matriz energética.
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MUCHAS GRACIAS
www.banquat.gob.qgt



http://www.banguat.gob.gt
http://www.banguat.gob.gt

