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ECONOMIA MUNDIAL, ESTADOS UNIDOS DE AMERICA, EUROZONA,
REPUBLICA POPULAR CHINA, AMERICA LATINA Y CENTROAMERICA
PRODUCTO INTERNO BRUTO
_ 2005- 2009 ¥
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Actualmente las condiciones crediticias en los mercados
internacionales se han restringido. El spread entre la tasa de
rendimiento de los instrumentos del tesoro estadounidense a 3
meses plazo y la tasa de interés LIBOR a ese mismo plazo, se ha
ampliado significativamente, lo que confirma dicha restriccion.
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DOW JONES
DE ENERO DE 2006 A NOVIEMBRE DE 2008 ¥
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El DOW JONES es el indice de los principales valores industriales de la Bolsa de New York, monitorea el comportamiento de 30
compaiiias con el fin de proveer un parametro del movimiento total de la bolsa. Estas compafiias suelen ser las mas importantes que
cotizan en la Bolsa, pueden ser incluidas o excluidas de acuerdo a ciertos reglamentos. Ha funcionado como indicador de la Bolsa
desde el 1 de octubre de 1928.
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DAX GERMANY
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Es el indice mas importante de la bolsa de Frankfurt. Est4 formado por la media ponderada de los 30 titulos de mayor capitalizacion de
los que forman dicha bolsa. Es de base 1000 el 31 de diciembre de 1987.
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Es el indice mas representativo de la bolsa de Tokio, ya que es la suma de las cotizaciones de las 225 compafiias mas importantes que
cotizan en labolsa de Japén. Fue publicado el 16 de mayo de 1949.
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La Bolsa de Sao Paulo, Brasil presenta el indice Bovespa, el cual refleja el comportamiento en las negociaciones de acciones de la minera
de hierro CVRD, de los productores de Celulosa, de la cerveceria AmBev y Petrobras entre otros.
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CHINA: MERCADO CAMBIARIO YUAN RESPECTO DEL US$
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RUSIA: MERCADO CAMBIARIO RUBLO MEXICO: MERCADO CAMBIARIO PESO
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BRASIL: MERCADO CAMBIARIO REAL
RESPECTO DEL US$
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INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

-Nivel Republica-

VARIACION INTERMENSUAL

2005 - 2008
Porcentaje
2.00
1.50
1.00
0.50
0.00
-0.50
2005| 1.36 0.74 0.47 0.63 0.50 0.66 0.94 0.36 0.85 1.76 0.04 0.04
2006 | 0.91 0.03 0.48 0.82 0.63 0.60 0.46 0.32 0.38 0.02 0.57 1.29
2007 | 1.32 0.35 0.86 0.23 -0.26 0.45 0.72 0.92 0.68 0.34 1.89 0.94
2008 | 0.99 0.69 1.18 1.40 1.43 1.63 1.25 0.50 -0.15 0.50
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fNDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
RITMO INFLACIONARIO
2005 - 2008 */
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INFLACION INTERNA E INFLACION IMPORTADA
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1/ Incluye el impacto generado por el precio internacional del Maiz y del Trigo.

*/ Datos preliminares a octubre 2008.
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INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
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EXPECTATIVAS DE INFLACION

PARA DICIEMBRE DE 2008
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Fuente: Encuesta de Expectativas de Inflacion al panel de analistas privados.
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EXPECTATIVAS DE INFLACION
PARA DICIEMBRE DE 2009
Porcentaje
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Fuente: Encuesta de Expectativas de Inflacion al panel de analistas privados.
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CREDITO AL SECTOR PRIVADO 2008 *
RITMO DE CRECIMIENTO

Porcentaje
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* Al 6 de noviembre
Nota: Calculo efectuado con base en el corredor aprobado por Junta Monetaria en resolucion JM-95-2008 del 12 de septiembre de 2008
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CREDITO BANCARIO AL SECTOR PRIVADO (M/N)

CORREDOR ESTIMADO PARA 2008 *
VARIACION INTERANUAL
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* Al 6 de noviembre
Nota: Calculo efectuado con base en el corredor aprobado por Junta Monetaria en resolucion JM-95-2008 del 12 de septiembre de 2008
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CREDITO BANCARIO AL SECTOR PRIVADO (M/E)

CORREDOR ESTIMADO PARA 2008 *
VARIACION INTERANUAL

Porcentaje
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* Al 6 de noviembre
Nota: Célculo efectuado con base en el corredor aprobado por Junta Monetaria en resolucién JM-95-2008 del 12 de septiembre de 2008
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COMPOSICION DE ACTIVOS
DEL SISTEMA BANCARIO
ANOS: 2000 - 2008
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BANCOS DEL SISTEMA

TASA DEINTERES ACTIVA Y PASIVA PROMEDIO PONDERADO M/N
PERIODO: 1990-2008 ¥

Porcentaje

1990-1995 1996-2000 2001-2008
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—Activa ==Pasiva
1/ Punto méximo: julio 1994
2/ Punto maximo: abril 1997
a/ Al 6 de noviembre
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Millones de Q.

PROGRAMA MONETARIO

EMISION MONETARIA
2008

21,000.0
20,500.0 7
20,000.0 1
19,500.0 7
19,000.0 7
18,500.0 1
18,000.0 1
17,500.0 1
17,000.0 1
16,500.0 1
16,000.0 1

— inferior

Desvioal 12 de noviembre Q0.0

~

— superior — Observado

15,500.0

1 357 911131517192123252729313335373941434547 49 51353




34,000.0
33,000.0
32,000.0
31,000.0
30,000.0
29,000.0
28,000.0
27,000.0
26,000.0
25,000.0
24,000.0

Millones de Q.

BASE MONETARIAAMPLIAY
2008

— inferior — supetior

— Observado

Desvioal 12 de noviembre Q4,200.1

1 357 911131517192123252729313335373941434547 4951 33

1/ OEM con Sector Bancario (Vencimientosa 91 dias)
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SISTEMA BANCARIO

Recursos liquidos disponibles V
Diciembre 2007 - Noviembre 2008 ¥

En millones de quetzales

5200.0
Q4.747.6

4800.0 — millones ™
44000 —
40000 —
36000 —]
32000 —
28000 —
24000 —|

2000.0 —

1600.0 —

12000 —

g00.0

Q7T16.1 millones

400.0
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[—Recursos liquidos disponibles j

1/ Se refiere a la surma de la posicidn diaria de liguidezy el galdo de las inversiones del sistema bancario en COPs a 7 dias plazo.
al Al 12 de noviembre
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SISTEMA BANCARIO

RECURSOS DISPONIBLES
AL 12 DE NOVIEMBRE DE 2008
Milones de Quetzales

25,000.0

En adicion se
TOTAL Q21,039.7 millones ,

preve un

20,000.0 incremento

en la liquidez
Inversiones en de alrededor
15,000.0 Q11,898.2 millones Bonos del Tesoro de Q3’3000
millones en
lo que resta
10,000.0 del ano,
derivado del
aumento del

Inversiones en CDPs a

Q4,404.0 millones plazos mayores a 7 dias

asto
5,000.0 08615 millones Sobreencaje (posicion g PR
: diaria de encaje) pUb“CO.
) Inv ersiones en
Q3,876.0 millones CDPs a 7 dias

0.0 \
Recursos Disponibles
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MILLONES DE US DOLARES

SISTEMA FINANCIERO NACIONAL

LIQUIDEZ SEMANAL DE LAS INSTITUCIONES QUE OPERAN EN EL

2,500

— INSTITUCIONES QUE CONFORMAN EL

2,400

MERCADO INSTITUCIONAL DE DIVISAS*

2,300

2,200 -
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SISTEMA BANCARIO

VENCIMIENTOS DE LINEAS DE CREDITO CONTRATADAS CON EL EXTERIOR

250.0

200.0

150.0

100.0

50.0

0.0

Millones de US Délares

US$230.0 millones

US$189.2 millones

US$135.9 millones

30 de noviembre de 2008 31 de diciembre de 2008 31 de enero de 2009
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RESERVAS INTERNACIONALES NETAS
2000-2008*

Millones de US$ 2008
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

5,300.0

4.800.0

4,300.0

S:BUU.U e ¥
ff US$4,772.4

3,300.0

2,800.0

2,300.0

1,800.0 1

1,300.0

800.0
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MERCADO CAMBIARIO
TIPODE CAMBIO
1997 - 2008*

Quetzales porUS$1.00 2008
8.50
1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
8.30
8.10
7.90
7.70 - T AT A et
7.50 \w
7.30 . -
Variacion relativa
7.10 acumulada del tipo de
6.90 cambio nominal
6.70 12 Nov. 2008 |, 55 o
Apreciacion
6.50
12 Nov. 2007 0
6.30 Apreciacion 0.16 %
6.10 1
13 Nov. 2006 1 14 o
5.90 Apreciacion
5.70

5.50




ESTRUCTURA DEL FINANCIAMIENTO DEL
DEFICIT FISCAL PARA 2009

En millones de quetzales y porcentajes

Financiamiento Total: Q5.559.0 millones

Interno neto
Q915.0

Uso de caja
Q912.0

Externo neto
Q3,732.0
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CONSIDERACIONES SOBRE EL

FINANCIAMIENTO DEL DEFICIT FISCAL

8 Ante la coyuntura actual, la forma como se estaria

financiando el déficit fiscal tendria dos beneficios

importantes desde el punto de vista macroeconémico.

Evitar el efecto desplazamiento del financiamiento al
sector privado (crowding out).

Fortalecimiento de las Reservas Monetarias

Internacionales.

Compensar la eventual disminucion de la liquidez de

origen externo.

’-i_; _L\"“E'q‘::”“ VA \:_h’_i-.".' : {,;”_,J;.,f‘;u_’; s
lejm& E&qj k_anJ m} z,i_] E 1_ J Irt ;x\., . J _g h ﬁl u\ ! AN e I“‘f@




16,000.0

14,000.0

12,000.0

10,000.0

8,000.0

6,000.0

4,000.0
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Millones de Quetzales

SISTEMA BANCARIO
FUENTES DE LIQUIDEZ PARA 2009

TOTAL Q13,942.1 millones

Q1,267.0 millones Vencimiento de las Inv ersiones
en Bonos del Tesoro
Q912.0 millones Uso de Caja del Gobierno

Financiamiento
Q3,732.0 millones Externo Neto del
Gobierno

Vencimiento de las
Q8,031.1 millones Inv ersiones en CDPs del
Banco de Guatemala

\
Fuentes de Liquidez
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MECANISMOS DE DOTACION DE LIQUIDEZ

8 Actualmente el Banco de Guatemala tiene una ventanilla para
dotar de liquidez en moneda nacional a los bancos del sistema, por
medio de la Mesa Electrénica Bancaria de Dinero (MEBD), con las
siguientes caracteristicas:

8 Plazo: 7 dias
§ Tasa de Interés Lider mas 150 PB

S Garantias: Titulos publicos en moneda nacional y moneda
extranjera.

§ Monto: llimitado

8 La Junta Monetaria decidié recientemente la utilizaciéon de un
mecanismo para dotar de liquidez en ddlares de los Estados Unidos
de América a los bancos del sistema, por medio de la MEBD de
manera temporal (hasta el 31 de enero de 2009), bajo las
siguientes caracteristicas:

Plazo: hasta 90 dias

Tasa de Interés: LIBOR mas un margen.

Gargntl'alls: Titulos publicos en moneda extranjera y moneda
nacional.

Monto: hasta US$275.0 millones (que equivale al 50% del total
ge ven)amlentos en periodo, mayor al requerido por los
ancos).
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PRINCIPALES FORTALEZAS
DEL PAIS

El destino de las exportaciones se ha 8

diversificado en los ultimos anos.

Aprovechamiento de los beneficios del
DR-CAFTA.

El nivel actual de RIN cubre alrededor de
110% de la deuda publica externa.

El saldo de la deuda externa como
porcentaje del PIB se ha reducido en los
ultimos aios (de 16.0% en 2004 a 11.4%
en 2008).

El grado de dolarizacion de la economia es
bajo.

El clima de negocios y la competitividad
mejoraron en los ultimos afos, atrayendo
mas flujos de inversidn extranjera directa.

La estructura productiva del pais se

encuentra diversificada.

PRINCIPALES RIESGOS
PARA EL PAIS

Que la turbulencia actual del mercado
financiero genere un crecimiento
econdmico mas débil o un periodo de
recesion tanto en los Estados Unidos
de América como a nivel mundial.

Que continten las presiones
inflacionarias como resultado de un
comportamiento volatil en los precios
del petroleo-derivados y de los
alimentos.

Que se desaceleren los flujos de
capital provenientes del exterior.

Que se desaceleren mas los ingresos
por remesas familiares.

Que se endurezcan las condiciones de
acceso al crédito en los mercados
financieros internacionales.
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ACCIONES ANALIZADAS POR EL BANCO DE GUATEMALA
Y EL MINISTERIO DE FINANZAS PUBLICAS

8 Financiamiento externo neto por USS480 millones (ya
negociado), pendiente de aprobacion del Congreso dela
Republica.
Facilidad con el Fondo Monetario Internacional.
Facilidad con el Banco Mundial.
Facilidad con el Banco Interamericano de Desarrollo.

Dichas acciones son consideradas como medidas preventivas,
ante la actual coyuntura internacional, caracterizada por crisis
financiera y desaceleracion econdmica mundial.

§ Completar propuesta de modificacion de leyes y fortalecer la
Supervision Bancaria para lograr una mayor capitalizacion y
provisiones por parte de los bancos.
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MUCHAS GRACIAS
www.banquat.gob.qgt



http://www.banguat.gob.gt
http://www.banguat.gob.gt

