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Morgan

Anuncia pérdidas por
USS$S9,000 millones

Se declara en suspension
de pagos

Reporta pérdidas
También Citigroup es
afectado.

Merrill Lynch
Reporta pérdida por
USS5,000 millones

Agosto ]—[Septiembr
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La FED reduce en
0.5 puntos la

tasa de interés

k %} Reduccién de la tasa de
T ___:fj'interés de Fondos Federales.
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WACHOVIA

Anuncia pérdidas por
USS1,100 millones

Noviembre ]—[ DiciembreJ

El precio de las
viviendas se
ubica en su
menor nivel en
21 anos

\

Anuncia plan de
estimulo fiscal




La FED reduce en
0.75 la tasa de
interés, el mayor
en 25 afnos

Enero Febrero

Debido a sus pérdidas
es adquirido por JP
Morgan Chase por

USS240 millones

:Reduccion de la tasa de
“:interés de Fondos Federales.
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Anuncia pérdidas por
€7,740 millones de
euros y recorte de

personal

W BARCLAYS
CAPITAL

Anuncia una
desvalorizacidn de sus
activos por £1,006 millones
de libras

mercado

Merrill Lynch

Anuncia pérdidas por
USS6,603 millones

Freddie

U e e prmalbds?

Anuncia pérdidas

e (]

La FED anuncia
medidas para salvar
la Fannie Mae y
Freddie Mac

W WaMu

Anuncia
pérdidas por
USS$4,466
millones




Rescate por parte de
las autoridades
estadounidenses de
las dos grandes
firmas hipotecarias
(Fannie Maey
Freddie Mac).

La Cdmara de
Representantes
aprueba el plan de
rescate al sistema
financiero

h ¥

Insolvencia de la
aseguradora mas
grande del mundo

\ /

El presidente de la
FED anuncio el
lanzamiento de otro
paquete de estimulo
fiscal con
US$150,000 millones

Elecciones
presidenciales en los
Estados Unidos de
América, resultando
vencedor el Senador
Barack Obama

Octubre

Septiembre
Los principales
bancos centrales
del mundo
anunciaron

Los gobiernos de
Inglaterra, Eurozona
y Chile anuncian
planes de apoyo al

recortesen la
tasas de interés
para contener la

LEHMAN BROTHERS

WaMu

El Secretario del

Tesoro H. Paulson crisis.
anuncia plan de La FED recorta sistema bancario
rescate al sistema se dec.laran en dosveces la que prevén
financiero por US$700 quiebra. tasa de Fondos inyecciones de
mil millones Federales liquidez y

recapitalizacion de
las instituciones
bancarias.

4. Reduccidn de la tasa de interés
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Los principales
mercados bursatiles
registran fuertes
caidas. El indice
referencial de las
acciones de los
mercados
emergentes registro
el nivel mds bajo en
21 afos.

Se llevo a cabo XVI
cumbre del Foro
de Cooperacion
Econdmica Asia

Pacifico, en la que
se manifesto el
apoyo a medidas

de incentivo fiscal,

econdmicoy
monetario para
combatir la crisis.

e
Las economias ae Japon

Agencia Federal de
Financiacion de
Vivienda,
disefiaron un
programa donde
amplian el plazo de
los créditos (40
afios) y bajan la
tasa de interés

(en vigenciaa
partir del 15 de
Dic.)

y la Eurozona caen en .LOS paises
recesién tras una integrantes
contracciéndel PIB en delgrupo G-
el 3er trimestre de 20 acor(EIaron
0.1% vy 0.2% Ung.zerle de
respectivamente. medidas para
Asimismo, la Unidn reactlvalrla
Europea reduce la tasa economiay
de interés en 50 p.b. ev'tf"‘".llmé:j
13:25%) Hacrsts,
Noviembre
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Estados Unidos y la CI l rou

El Departamento
del Tesoro
anuncié un plan
de rescate por
USS 20,000
millones para
Citigroup .
Asimismo
brindara garantia
por USS 306,000
millones para
posibles perdidas.




U Algunos
iIndustrializados han
agosto de 2007.

bancos

centrales
iInyectado

de

INYECCION DE RECURSOS POR PARTE DE BANCOS CENTRALES

- En millones de US doélares -

paises
liguidez desde

Fecha Reserva Banco de C?::t(;gl Banco de | Banco de Niiinocnoal Banco de CeBnatlpe(\:IOde TOTAL
Federal Japoén Canada | Australia ) Inglaterra . INYECTADO
Europeo de Suiza Rusia
Aportado en 2007 1,245,500.0 27,540.0 | 1,567,350.0 1,550.0 | 10,190.0 4,000.0 | 52,920.0| 19,000.0 | 2,928,050.0
Aportado en 2008 5,308,400.0 | 600,470.0 | 3,652,070.0 | 76,520.0 ( 58,990.0 | 281,370.0 | 825,400.0 | 44,000.0 | 10,847,220.0
Total aportado 6,553,900.0 628,010.0 5,219,420.0 78,070.0 69,180.0 285,370.0 878,320.0 63,000.0 13,775,270.0
Oferta Monetaria 7,703,100.0 7,402,800.0 12,086,500.0 1,652,900.0 991,600.0 400,800.0 3,353,200.0 606,100.0 34,197,000.0
Porcentaje de la oferta
monetaria ( 85.08) 8.48 ( 43.18] 4.72 6.98 71.20 < 26.19} 10.39 40.28
e - —_—
Fuente: Bloomberg
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Irlanda
Suecia
Austria
Holanda
Eslovenia
Reino Unido
Alemania
Francia
Noruega
Espaia
Chipre
Portugal
Grecia
Coreadel Sur
Estados Unidos
Luxemburgo
Italia
Dinamarca
Bélgica

Suiza

Australia

Costo de las Intervenciones
Como porcentaje del PIB
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ECONOMIA MUNDIAL, ESTADOS UNIDOS DE AMERICA, EUROZONA,
REPUBLICA POPULAR CHINA, AMERICA LATINA Y CENTROAMERICA

PRODUCTOINTERNOBRUTO
2005 -2000 ¥
Forcentaje
14.0
12.0
10.0 Rep. Popular China
-—-___—___E

8.0

g.0 .

4.0

20 / Q\% América

Eurozona Latina
2:55‘.‘__
0.0 Estados Unido s “---.,ct:,e
20
2005 2006 2007 2008 = 2009
M undial = 4.4 5.1 5.0 3.7 2.2
Estados Unidos = 31 2.9 2.2 1.4 0.7
Eurozona - 1.6 2.8 2.6 1.2 0.5
Fep. Popular China £+ 10.4 11.6 11.9 9.7 8.5
Amética Lating - 4.6 5.5 5.6 4.5 2.5
Z entroam erice =— 4.3 5.9 B.5 4.7 4.5
Fuente: FMI Moviernbre 2008y CEPAL
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Actualmente las condiciones crediticias en los mercados
internacionales se han restringido. El spread entre la tasa de
rendimiento de los instrumentos del tesoro estadounidense a 3
meses plazo y la tasa de interés LIBOR a ese mismo plazo, se ha

ampliado significativamente, lo que confirma dicha restriccion.
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DOW JONES
DE ENERO DE 2006 A NOVIEMBRE DE 2008 ¥
Indice
14,500.0
140000 |f--------"“"-"-"-"-"“"—"—"“"—"—"——~—"—~"—~—~—~"—~—~—~—~—~—~—~—~§ -~~~ "MW -
13,5000 f-----------“"““"-"--"“-"-"—~-—-—-—-~—~—~——-~aUR BN |- B -
13,0000 f-----------“---—-—----———-—-—-—-—— - * S A - - - - - - -4 - -
12,500.0 F--------—---—-————————— s ALN — oSN L - R - - - - - - - - - -
12,000.0 |--------------— - — O (A - - - - - - - - - |
11,500.0 |-------&------ ;4 | A - - - -
11,000.0 DOW JONES (ESTADOS UNIDOS DE AMERICA) - - -
10,500.0 Fecha | indice Variacién __
Miércoles, 19 de Noviembre de 2008  7,997.28 (5.07) g
10,000.0 Jueves, 20de Noviembre de 2008 7,552.29 (5.56) g I
9,500.0 Viernes, 21 de Noviembre de 2008 8,046.42 6.54 p -
9.000.0 Lunes, 24 de Noviembre de 2008 8,443.39 493 p
! . Martes, 25 de Noviembre de 2008 8,479.47 043 p
8,500.0 Miércoles, 26 de Noviembre de 2008|  8,726.61 291 p
8,000.0
7,500.0
© s> = O ‘G o~ s> = O ‘G Qo @© s> = o ‘G
E8825532538385882853838:888882¢853258¢

El DOW JONES es el indice de los principales valores industriales de |la Bolsa de New York, monitorea el

comportamiento de 30 compafiias con el fin de proveer un pardmetro del movimiento total de la bolsa. Estas compafiias

suelen ser las méas importantes que cotizan en la Bolsa, pueden ser

incluidas o excluidas de acuerdo a ciertos

reglamentos. Ha funcionado como indicador de la Bolsa desde el 1 de octubre de 1928.

1/ Al 26 de noviembre de 2008.

NIKKEI - 225 JAPON
DE ENERO DE 2006 A NOVIEMBRE DE 2008 ¥

indice
19,000.0
18,0000 [-------""""——-——— - - - - oo
17,000.0 [~~~ M- - - - A A - e e
16,000.0 H-ARASSE S - - — - gy AL AR e - - -
15,000.0 R A e -
14,000.0 e | | ol
NIKKEI 225 (JAPON)
13,000.0 Fecha indice Variacion | 18R T
12,000.0 Martes, 18 de Noviembre de 2008 8,328.41 (2.28) q
IMiércoles, 19 de Noviembre de 2008|  8,273.22 (0.66)
11,000.0 Jueves, 20 de Noviembre de 2008 7,703.04 (6.89) g
10,000.0 Viernes, 21 de Noviembre de 2008 7,910.79 270 p
Martes, 25 de Noviembre de 2008 8,323.93 522 p
9,000.0 IMiércoIes, 26 de Noviembre de 2008|  8,213.22 (1.33) g
8,000.0
7,000.0
© o 5 > £ 5 0 b > o rx 9 5 > £ 5 oo > Q09 5 >c 35 0 an >
SB2883355820582883758382058228233588683
Es el indice mas representativo de labolsa de Tokio, ya que es la suma de las cotizaciones de las 225 compafiias mas
importantes que cotizan en labolsa de Japén. Fue publicado el 16 de mayo de 1949.
1/ Al 26 de noviembre de 2008.

DE ENERO DE 2006 A NOVIEMBRE DE 2008 Y
indice
8,500.0
8,0000 fF-----""""-"""“""“""“"-"“""“"-"“"-"“"-"~"-"~"-~—"—-"~; My ---~ -~ -4 ----"-"-"-"-"-"-"-"-"-"-"--"---—-
75000 F---------------------—- - - A A R - - - - - - oo
7,0000 F-------------------------—+ -/ - WA -
6,500.0 F-------------------—2 /A B Ll ) -
6,000.0 - @&~~~ DAX (ALEMANIA) -
Fecha indice Variacion
5,500.0 Miércoles, 19 de Noviembre de 2008]  4,354.09 (492 q
Jueves, 20de Noviembre de 2008 4,220.20 (3.08) g
5,000.0 Viernes, 21 de Noviembre de 2008 |  4,127.41 (2200 9 1
Lunes, 24 de Noviembre de 2008 4,554.33 1034 P
4,500.0 Martes, 25 de Noviembre de 2008 4,560.42 013 pP
Miércoles, 26 de Noviembre de 2008 4,560.50 0.00 P
4,000.0
3,500.0
© = > = O brs ~ = > = O brs © = > = o brs
SE228532582858828532 §8:8588288532888%¢

Es el indice méas importante de la bolsa de Frankfurt. Esta formado por la media ponderada de los 30 titulos de mayor
capitalizacién de los que forman dicha bolsa. Es de base 1000 el 31 de diciembre de 1987.

1/ Al 26 de noviembre de 2008.

BOVESPA BRASIL

DE ENERO DE 2006 A NOVIEMBRE DE 2008 YV
indice
74,000.0
69,0000 [------"---"--"------------—- oo o
64,0000 [------------—--——-——----————————————————— - - - - -
59,000.0 f[-------------—---------------————————————— /A - -
54,000.0 | ---=---------=----------oooooooo- l‘ll— —————
BOVESPA (BRASIL)
49,0000 |---------- Fecha indice Variacién C
Martes, 18 de Noviembre de 2008 34,094.66 (4.54) q
44.000.0 b--commmo—- Miércoles, 19 de Noviembre de 2008| 33,404.55 (2.02) g o
! ’ Viernes, 21 de Noviembre de 2008 | 31,250.60 (6.45) q
Lunes, 24 de Noviembre de 2008 34,188.83 9.40 P
39,000.0 Martes, 25 de Noviembre de 2008 | 34,812.86 183 p i
Miércoles, 26 de Noviembre de 2008| 36,469.61 476 P
34,000.0
29,000.0
© g s> S 0 af > 0~ a s> S ooy >0 Q9 s> 5 0 a5 >
8228332582058 228338783558823833583¢8¢

La Bolsa de Sao Paulo, Brasil presenta el indice Bovespa, el cual refleja el comportamiento en las negociaciones de
acciones de la minera de hierro CVRD, de los productores de Celulosa, de la cerveceria AmBev y Petrobras entre otros.

1/ Al 26 de noviembre de 2008.
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CHINA: MERCADO CAMBIARIO
YUAN RESPECTO DEL USS$
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RUSIA: MERCADO CAMBIARIO
RUBLO RESPECTO DEL USS

MEXICO: MERCADO CAMBIARIO
PESO RESPECTO DEL USS$
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BRASIL: MERCADO CAMBIARIO
REAL RESPECTO DEL USS$
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COMPORTAMIENTO DE LA TASA DEINTERES DE POLITICA MONETARIA

CENTROAMERICA Y REPUBLICA DOMINICANA
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COMPORTAMIENTO DE LA TASA DEINTERES DEPOLITICA MONETARIA BN
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Il. IMPLICACIONES PARA
GUATEMALA

U En el sector bancario

U En el sector real (exportaciones,
turismo y remesas).
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SISTEMA BANCARIO

La exposicion del sistema bancario guatemalteco a la
crisis financiera internacional es moderado, debido a:

u El sistema bancario esta iIntegrado,
principalmente, por bancos locales.

U El grado de dolarizacion, tanto por el lado de los
activos como por el lado de los pasivos es bajo.

U Existen limites maximos que una entidad
bancaria puede invertir en una sola persona
individual o juridica.

U El mercado de capitales es incipiente.
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SECTOR REAL

Estados Unidos de América, Centroamérica y Eurozona

Una desaceleracion de 1 punto porcentual en el PIB de los
Estados Unidos de América, de Centroamérica y de la
Eurozona, reduciria el PIB de Guatemala en 0.69 puntos
porcentuales.

RESUMEN DE LOSEFECTOSEN EL PRODUCTO INTERNO BRUTO DE GUATEMALA
ANTE UNA DISMINUCION DE 1 PUNTO PORCENTUAL EN EL PIB DE LOSESTADOSUNIDOSDE AMERICA,
CENTROAMERICA Y LA EUROZONA

(puntos por centuales)
CENTRO
Concepto EEUU . EUROZONA |EFECTO TOTAL

&P AMERICA
Efecto Disminucion de las Exportaciones -0.1031 -0.0539 -0.0077 -0.1646
Efecto Disminucion de las Remesas Familiares -0.4719 0.0000 0.0000 -0.4719
Efecto Disminucion del Turismo -0.0143 -0.0311 -0.0051 -0.0505
Efecto Total -0.5892 -0.0850 -0.0128 -0.6870

==e— | 0s efectos para cada pais y bloque de paises estan ponderados por la participacion de cada uno de ellos dentro r—
;,- ' delasvariables andlizades : @ /
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Porcentaje

GUATEMALA

PRODUCTO INTERNO BRUTO
2000 - 2009
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l1l. FINANZAS PUBLICAS PARA 2009

DEFICIT FISCAL
PORCENTAJE DEL PIB

1996 - 2009

3.5%

B0  [---mmmmmmmmmmmemm e e

L et T S I B

2.0% - - - o I R

15% |- - : o e [ S - —— -

1.0% |- - H - - . : | . - :

05% [ I - H - - . : | . - :

o e e oF e o o e e e e e e e o e e e e e o e e e e e e e e

0.0% | .

p/ py /
1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 2009py
1) 0.1% | 09% | 24% | 3.1% | 2.0% | 2.1% | 1.1% | 2.6% | 1.1% | 1.7% | 1.9% | 1.5% | 1.2% | 1.7%

P Cifra preliminar
P/ Para 2008 cifra proyecta por Ministerio de Finanzas Publicas ( incluye ampliacién presupuestaria).
Para 2009, segun proyecto de Presupuesto de Ingresos y Egresos 2009.
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l1l. FINANZAS PUBLICAS PARA 2009

ESTRUCTURA DEL FINANCIAMIENTO DEL
DEFICIT FISCAL PARA 2009

En millones de quetzales v porcentajes

Financiamiento Total: Q5.559.0 millones

Interno neto
Q915.0

Uso de caja
Q912.0

Externo neto
Q3,732.0
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l1l. FINANZAS PUBLICAS PARA 2009

LI Ante la coyuntura actual, la forma como se estaria
financiando el déficit fiscal tendria dos beneficios
importantes desde el punto de vista macroeconémico.

8 Evitar el efecto desplazamiento del financiamiento al
sector privado (crowding out).

§ Fortalecimiento de las Reservas Monetarias
Internacionales.

8 Compensar la eventual disminuciéon de la liquidez de

origen externo.
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V. INFLACION

fNDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
RITMO INFLACIONARIO
2005 - 2008 */

Porcentaje

15.00

2005
13.00

11.00

9.00

7.00

2006 § 2007 2008

3.85%
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EXPECTATIVAS DE INFLACION
PARA DICIEMBRE DE 2008
4R Forcantala
13.50% i} E-.; 2
e — JERE-
- ]
115808 .
&
1060w — &
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EE 5 3 FEE S S35 8 3:ifiiiEgofg
B g8 3533 § 538 F B EE x5z 83
Fusents: Encusata d e Expectativas ds Inflacidn al pansl ds analistes privados.
EXPECTATIVAS DE INFLACION
PARA DICIEMBRE DE 2009
- Forcantala
11.00% — 10.70%,
108 —
10.00% — j WAL
BEA — 9.29% 3% 5 a6y,
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V. LIQUIDEZ BANCARIA

Recursos liquidos disponibles "
Diciembre 2007 - Noviembre 2008 ¥
En millones de quetzales
aE00.0
G5,305. 7 millones
2000 —
48000 —
44000 —
4000.0 —
Is00.0 —
J2000 —
28000 —
24000 —
20000 —
1600.0 —
1200.0 —
B00.0 —
*0716.1 millones
400.0
ﬁ@@&@&@@@@ﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁ@@@@@n&&@&@@@@@@@ e b b oo oo b o
@,@,{@@Q@@ o g g aalna,ﬁq,qs%_g\g\g@ .3;@;.3;.3; d{'.»\.\.xx.aqaé
B W@"%ﬁ% \@éﬁwﬂﬁg@@%ﬁqﬁﬁqﬁﬁﬁr“\%%%%W‘%E@*@b@*@ ey ?sé’?s??sgyf; we %ﬁ@g“@’ t@"og f@%‘ffﬂ%ﬁ@g
[— Recursos liquidos disponibles]
1/ 5e refiere a la suma de |a posicidn diaria de liguidez y el saldo de las inversiones del sistema bancario en CDPs a 7 dias plazo.

af Al 26 de noviembre
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V. LIQUIDEZ BANCARIA

Porcentaje

ANO 2008 «

TASA DE INTERES DE REPORTOS PROMEDIO PONDERADO
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V. LIQUIDEZ BANCARIA
SISTEMA BANCARIO
RECURSOS DISPONIBLES
AL 26 DE NOVIEMERE DE 2008 En adicién se
Millones de Quetzales ,
25,000.0 preve un
aumento en la
TOTAL Q20,932.1 millones |IC|UIdeZ de
200000 alrededor de
Q2,000.0
15.000.0 Inversiones en ml||0neS en IO
) . Q11,497 4 millones
Bonos del Tesoro que I‘eSta del
ano, derivado
10,000.0 de la utilizacion
Inversiones en CDPs a de IOS recursos
Q4.129.0 millones plazos mayores a7 dias 1
de caja del
5,000.0 Gobierno
Qsa0sT milones | e Central.
0.0 I
f Recursos Disponibles
H
5




VI. MECANISMOS DE DOTACION
DE LIQUIDEZ

8 Una ventanilla para inyectar liquidez en quetzales a las entidades
bancarias por montos ilimitados (vigente desde 2005).

8 Una ventanilla para inyectar liquidez en délares de los Estados
Unidos de América con cupos establecidos (vigente desde el 10
de noviembre de 2008).

8 Cierre temporal de las colocaciones de CDPs del Banco de
Guatemala a plazos mayores de 7 dias (vigente desde el 10 de
noviembre de 2008).

8 Una ventanilla para redimir anticipadamente Certificados de
Depdsito a Plazo del Banco de Guatemala, en poder de los bancos
del sistema (vigente desde el 24 de noviembre de 2008).

8 Una ventanilla para comprar Bonos del Tesoro de la Reptiblica de
Guatemala de Guatemala en poder de las entidades bancarias
(vigente desde el 24 de noviembre de 2008).

8 Flexibilizacion temporal y moderada del computo del encaje
bancario.
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FLEXIBILIZACION TEMPORAL Y MODERADA
DEL COMPUTO DEL ENCAJE BANCARIO
(PRINCIPALES ASPECTOS)

LIEn su sesion del 26 de noviembre de 2008, la Junta
Monetaria luego de analizar la coyuntura
internacional, caracterizada por restriccion recursos
prestables, especialmente provenientes de lineas de
crédito del exterior y tomando en cuenta que dicha
restriccion de recursos podria generar presiones en
la liguidez del sistema financiero nacional y afectar
el desarrollo de sus operaciones crediticias, decidid
flexibilizar de manera temporal y moderada el
computo del encaje bancario.
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FLEXIBILIZACION TEMPORAL Y MODERADA
DEL COMPUTO DEL ENCAJE BANCARIO
(PRINCIPALES ASPECTOS)

LUila Junta Monetaria establecidé la posibilidad de
qgue en el cdmputo del encaje bancario se incluyan
en su orden, Certificados de Depodsito a Plazo
expedidos por el Banco Central, Bonos del Tesoro
de la Republica de Guatemala y Cédulas
Hipotecarias FHA, por un monto maximo en
conjunto de Q25.0 millones por cada institucion
bancaria. Adicionalmente, dispuso aumentar de
25% a 100% la proporcion de fondos en efectivo
que las entidades puedan agregar dentro del
encaje computable. Con esta medida se pone a
disposicion de las entidades bancarias recursos
frescos por aproximadamente Q720.0 millones.
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PRINCIPALES FORTALEZAS
DEL PAIS

El destino de las exportaciones se ha
diversificado en los ultimos anos.

Aprovechamiento de los beneficios del
DR-CAFTA.

El nivel actual de RIN cubre alrededor de
110% de la deuda publica externa.

El saldo de la deuda externa como
porcentaje del PIB se ha reducido en los
ultimos aios (de 16.0% en 2004 a 11.4%
en 2008).

El grado de dolarizacion de la economia es
bajo.

El clima de negocios y la competitividad
mejoraron en los ultimos afos, atrayendo
mas flujos de inversidn extranjera directa.

La estructura productiva del pais se

encuentra diversificada.

PRINCIPALES RIESGOS
PARA EL PAIS

Que la turbulencia actual del mercado
financiero genere un crecimiento
economico mas débil o un periodo de
recesion tanto en los Estados Unidos
de América como a nivel mundial.

Que continten las presiones
inflacionarias como resultado de un
comportamiento volatil en los precios
del petroleo-derivados y de los
alimentos.

Que se desaceleren los flujos de
capital provenientes del exterior.

Que se desaceleren mas los ingresos
por remesas familiares.

Que se endurezcan las condiciones de
acceso al crédito en los mercados
financieros internacionales.
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VIl. POLITICA MACROECONOMICA
PRO-ACTIVA

A. Politica monetaria con enfoque pragmatico de
metas de inflacion (responsabilidad de JM)
8 Asegurar la moderacion de las expectativas

inflacionarias y una inflacion baja y estable en el
mediano plazo.

8 Mantener una postura prudente de la politica
monetaria, monitoreando de cerca los
acontecimientos en los mercados internacionales, sin
descuidar el objetivo fundamental de controlar Ia
inflacion.




VIl. POLITICA MACROECONOMICA PRO-
ACTIVA

B. Politica fiscal anticiclica
8 Consolidacion de la politica tributaria de corto plazo.

8 Reorientacion del gasto, con un déficit fiscal
promedio de 2% del PIB.

e Expansion inmediata del gasto en bienes y servicios no
transables intensivos en empleo (infraestructura fisica vy
social, vivienda).

e Aprobacion del proyecto de presupuesto 2009 por parte
del Congreso y generacion de los espacios presupuestarios
para atender el gasto social prioritario y en infraestructura.




VIl. POLITICA MACROECONOMICA PRO-
ACTIVA

C. Gestion de recursos para enfrentar choques
externos y financiar politica anticiclica

8  Aprobar (Congreso) los préstamos negociados con los bancos
multilaterales de financiamiento.

§  Mantener mecanismos agiles para proveer temporalmente de
liquidez, tanto en Q como en USS, en la medida de lo necesario
(JM).

§  Gestionar con organismos regionales e internacionales el

mantenimiento de lineas de crédito a los bancos del sistema.

§  Acelerar la negociacion de lineas de crédito contingentes con

organismos financieros internacionales.




MUCHAS GRACIAS
www.banquat.gob.qgt
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