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1. ENTORNO MACROECONOMICO




A. INTERNACIONAL




El Fondo Monetario Internacional esta revisando a la baja sus proyecciones de
crecimiento econémico.

CRECIMIENTO ECONOMICO MUNDIAL

(Porcentajes)
2008 " 2009 " 20107
o Consensus y Consensus y Consensus
FMI Forecast ” FMI Forecast ” FMI Forecast
Mundial 3.4 0.5 3.0
Estados Unidos 1.1 1.1 -1.6 -2.8 1.6 1.7
Zona Euro 1.0 0.7 -2.0 -2.6 0.2 0.5
Japon -0.3 -0.7 -2.6 -5.8 0.6 0.7
China 9.0 9.0 6.7 7.0 8.0 8.3
Ameérica Latina 4.6 4.2 1.1 0.3 3.0 2.6

* Preliminar

P Proyeccion

¥ Fuente: Fondo Monetario Internacional. Actualizacion de las proyecciones centrales. Enero 2009.
" Fuente: Consensus Forecast. Informe a marzo.




Latendencia de la inflacion es hacia la baja.

CENTROAMERICA Y RESTO DE LATINOAMERICA
PROMEDIO DEL RITMO INFLACIONARIO
ANO 2008-2009
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* No incluye Nicaragua.
** No incluye Venezuela.




Las expectativas de inflacion para 2009 se han reducido notablemente a
nivel internacional, incluso las expectativas de deflacion en Estados Unidos
y en Japdn se han profundizado.

Expectativas de Inflacion a Diciembre 2009

Enero 2008 - Marzo 2009
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Las bolsas de valores siguen registrando niveles bajos en 2009, como
- resultado de la crisis financiera internacional.
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B. ENTORNO INTERNO




1. SECTOR REAL




El IMAE muestra la desaceleracion econémica.

IMAE
INDICE MENSUAL DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA
Indice Tendencia-Ciclo
BASE 2001 = 100.0
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La desaceleracion es mayor en los socios comerciales de la region.

IMAE
VARIACION INTERANUAL DE LA TENDENCIA CICLO
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Fuente: Secretaria Ejecutiva del Consejo Monetario Centroamericano (SECMC A).

Motas: IMAE de Guatemala a Enero 2009, IMAE's de Centro América a Diciembre 2008 .




2. SECTOR MONETARIO




El comportamiento de los precios internacionales de los commodities
modificaron la trayectoria del ritmo inflacionario.

RITMO INFLACIONARIO TOTAL,
PRECIO INTERNACIONAL DEL TRIGO, MAIZ Y PETROLEO
2006 - 2009
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EXPECTATIVAS DE INFLACION
PARA DICIEMBRE DE 2009
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3. SECTOR FISCAL




La situacion financiera del Gobierno Central a febrero de 2009 registro un
superavit fiscal de Q209.6 millones, equivalente a 0.1% del PIB.

SUPERAVIT O DEFICIT FISCAL
A FEBRERO DE CADA ANO

En millones de Quetzales
Afios 2002-2009 "

1,400.0

1,200.0 Area de superavit

1,064.1

1,000.0
827.8

800.0
600.0

400.0 3538

209.6

200.0

55 34.6

0.0

-400.0 J ..
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-600.0

2002

2003

2004
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2009

(% del PIB

0.0

0.0
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-0.1

-0.1

0.3

0.4

0.1

*/ Cifras preliminares
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INGRESOS TRIBUTARIOS
A FEBRERO DE CADA ANO

En millones de Quetzales
Afios 2002-2009* /

2,914.9

3,239.6

3,347.9

3,043.8

4,064.0

5,384.7

4,771.3

5,114.8

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

2009

% del PIB
Variacion Interanual

1.8
27.1

1.9
111

1.8
3.3

1.5
-9.1

1.8
33.5

1.8
17.4

1.8
12.9

1.6
-5.0

*| Cifras preliminares

Los ingresos tributarios se
han debilitado.

El gasto total viene

creciendo menos que en

2008.

GASTO PUBLICO TOTALY
A FEBRERO DE CADA ANO

En millones de Quetzales
Afios 2002-2009* /

6,000.0

5,000.0

4,000.0

3,000.0

2,000.0

1,000.0

0.0

3,159.5

3,379.2

3,173.3

3,463.6

4,429.7

4,113.3

4,603.3

5,042.5

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

2009

% del PIB
Variacién Interanual

1.9
-3.9

1.9
7.0

1.7
-6.1

1.7
9.1

1.9
27.9

1.6
-7.1

1.6
11.9

1.6
9.5

1/ No incluye amortizacion de deuda publica total.

*/ Cifras preliminares




4. SECTOR EXTERNO




Las exportaciones registran un crecimiento minimo, conforme
estadisticas de comercio exterior a enero.

WALOR FOB DE LAS EXPORTACIONES TOTALES

COMERCIO GEMNERAL
A  ERNERC DE CADA ARNC
ANNO S 2003-200%9

{Tasa de variacidn

Forcentaj=

Z0.0
181
15 0 14 .2
100 a 7 a.z
=
1.2 1.2
I I
0.0 | |
-1.3
5.0 :
2003 200 2005 2005 2007 2002 Z2OoOo9 *
" Cifr=a prai mimsr
NVALOR DE LAS EXPORTACIONES FoB 7/
ENERO 2008 - 2009
Millonmnes de USS
CONCEPRPTO 20038 2009 P’/ NANRANSISINISS
ABSOLuUuUTA RELATINA
T O T A L 503.7 S00.8 7.1 .=
PRINCIPALES PRODUCT OsS 14949.8 190.2 40.4 27.0
Cafe a48.9 39.7 -9.2 -18.8
Azacar 24a.0 aA3.9 19.9 8S82.9
Banmnano 19.2 aA49.1 29.9 155.7
Cardamomo 21.0 a4A.7 233.7 1129
Petroleo v/ 36.7 1=2.8 -23.9 -65.1
OTROS PRODUCT Os 4aA33.9 410.6 -33.3 -7.5
Centroameérica &/ 157.2 14a44.9 -1=2.3 -7.8
Otros al Resto del Mundo & 7O.9O 77.Aa 2.5 -3.4
NMaqgquila 206.8 188.3 -18.5 -8.9
>/ Comercio General
P preliminar
il Miles de barriles
=/ No incluye exportaciones por concepto de maquila.




Se mantiene la diversificacion de las exportaciones.

EXPORTACIONES FOB POR DESTINO

(Cifras en millones de US Daolares)

Enero 2000 Enero 2009
T00% = USYE 204 7 miffones T00% = USE 600 8 miffonas
US $168.0
57.0% US$244.9

40.8%

US$154.3
25.7%

US$62.6
21.2%
US$18.3
3.0%

US$15.4 ”fg;ﬁr?
5.0 —ri Us$183.3

30.5%

BEstados Unidos de America [COCentroamerica COEurozona EResto del Mundo




Las importaciones se redujeron especialmente por efecto precio.

WVALOR CIF DELAS IMPORTACIONES TOTALES

COMERCIO GEMNERAL
A ENERC DE CADA ARMNO
AMNO S 2003-2009

(Tasa de variacidn

FPorcentaje
500
<1010
200
.
-Z0.0
-2B5.7
<00
2003 2004 2005 20068 2007 2008 20049 o
PYOCifra pradi ooinsr B
VALOR CIF DE LAS IMPORTACIONES CUODE */
ENERO 2008 - 2009
EnNn millones de US Dolares
2008 2009 P’ VARIACIONES
E @ N & == © Vvalor Estructura \valor Estructura | assoLuTa I RELATIVA
TOTAL 1,147.0 100.0 840.4 100.0 -306.6 -26.7
BIENES DE CONSUMO 262.0 22.8 226.4 26.9 -35.6 -13.6
Duraderos 58.7 5.1 41.3 4.9 -17.4 -29.6
No Duraderos 203.3 17.8 185.1 22.0 -18.2 -9.0
COMBUSTIBLES Y LUBRICANTES 166.6 14.5 154.4 18.4 -12.2 -7.3
MATERIAS PRIMAS Y PROD. INTER. 334.1 29.1 197.1 23.5 -137.0 -41.0
MATERIALES DE CONSTRUCCION 42.9 3.7 22.6 2.7 -20.3 -47.2
MAQUINARIA EQUIPO Y HERRAMIENTA 188.8 16.5 135.0 16.1 -53.8 -28.5
DIVERSOS O.0 0.0 O.0 0.0 O.0 O.0
MAQUILA 152.6 13.3 104.9 12.5 -a47.7 -31.3
P/ Cifras preliminares
*/ Comercio General




CUADRO 10
GUATEMALA: VALOR (CIF), VOLUMEN Y PRECIO MEDIO DE LAS IMPORTACIONES, CLASIFICACION CUODE
COMERCIO GENERAL
AENERO DE CADA ANO
-En miles de US délares y miles de kilos -

2008 2009 VARIACIONES 2009/2008
CONCEPTO Monto Volumen Precio Monto Volumen Precio Monto Volurien Precio Medio
Medio* Medio* Absoluta Relativa Absoluta Relativa Absoluta Relativa

TOTAL 1,146,983.9 843,344.6 136 840,360.7 818,989.3 103 306,623.2 (26.7) (24,35.3) 29) 0.33 243

BIENES DE CONSUMO 216,657.3 135,547.2 204 238,394.7 136,119.9 L75 38,262.6 138 5127 04 0.29 142
No duraderos 146,439.7 103,014.3 142 139,530.4 109475.4 1.2 (6,909.3) @ 6,461.1 6.3 (0.15) (106)
Semiduraderos 714358 18,055.0 396 57,346.6 16,416.9 349 (14,089.2) (19.7) (1,638.) 9. (0.47) (119)
Duraderos 58,7818 144719 4,06 415177 10221.6 4,06 (17,264.0) (29.4) (4,2503) (294) 0.00 00
MATERIAS PRIMAS Y PRODUCTOS INTERMEDIOS 456,767.4 380,908.1 120 280,079.7 210,880.6 133 176,687.7 3.7 170,0275 446 013 108
Para laagricultura 38,016.3 78,038.7 049 175438 38,063.6 046 (20,472.5) (539) (39,975.0) (51.2) (0.03) (6.1)

Para la industria 418,751.1 302,869.4 1.38 262,535.9 1728170 1.52 (156,215.2) (373)  (130,0524) (429) 0.14 101
COMBUSTIBLES Y LUBRICANTES 166,581.8 251,361.3 0.66 154,390.7 3874326 040 (12,091.7) (1.3) 136,071.3 51 0.26 394
MATERIALES DE CONSTRUCCION 43439.2 52.821.6 082 23654.1 66,529.5 0.36 (19,785.1) 455 13,7079 260 0.46 56.1
BIENES DE CAPITAL 203,507.0 227038 8.96 143820.2 18,022.0 198 59,686.8 29.3 (4,681.8) 206 0.98 109
Para laagricultura 3,676.2 1,380.9 266 31298 12311 254 (546.4) (149 (1498) (108) (0.12) (45)

Para la Ind., Telecomunicaciones y Construccion 170,567.1 12,296.1 1387 1211170 9,959.1 12.16 (49450.2) (290) (2,331.0) (190) (L71) (123)
Parael transporte 29.263.7 9,026.8 324 195734 6,831.8 2.87 (9,690.3) (33.9) (2,195.0) (24.3) (0.37) (114)
DIVERSOS 312 26 1200 2.3 47 453 (99) 37 21 80.8 147 62.3

*en US dolares
Nota; Cifras entre paréntesis son negativas.

Fuente: Declaraciones de mercancfas y formularios aduaneros Gnicos centroamericanos de importacion.




La balanza comercial es menos deficitaria.

GUATEMALA: COMERCIO EXTERIOR
A ENERO DE CADA ANO

Millones de US Dolares

2,000.0
/\ % 200812007
49
S0 /% 200912008
-26.7
1.000.0-| /% 2008/2007 /\% 2009/2008
: . 9.1 1.2
1,147.0
n 840.4
500.0 i 0 ¢
0.0 239:6
2993:3
-500.0 —
-1,000.0 | ‘
2008 2009

Incluye actividad maquiladora.
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INGRESO DE DIVISAS POR REMESAS FAMILIARES
Variacion A cumulada Interanual
ENERO 2008 - MARZO 2009 @

Parcentaje

20.0

16.0 13.2 14

p.6 9.8

8.9 87 85
120 .7
7.0 6.7

a0 4.9 45

4.0

0.0

| =
-4.0 J
1.8

-3.0

88
-12.0 114

-16.0

-20.0

* Cifras al 19 de marzo.

30

0.0

INGRESO DE DIVISAS POR TURISMO Y VIAJES
Variacion Acumulada Interanual
ENERO 2008 - MARZO 2009

Porcentaje

2.2

9.8
9.6 26

8.6
71 8.0
6.2 6.4

43

4.3

2.6

24

-3.0

¥ Cifras al 19 de marzo.




Las reservas monetarias se mantienen en niveles récord.

RESERVAS MONETARIAS INTERNACIONALES NETAS
ANOS 2008-2009"

Millomes de US Ddlares
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La evolucion reciente del tipo de cambio nominal no es congruente con
su estacionalidad ni con el superavit de |la balanza cambiaria.

MERCADO INSTITUCIONAL DE DIVISAS
Estacionalidad*/y Tipo de Cambio Observado

Enero - Marzo 2009**/
indice Quetzales por US$1.00
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COMPORTAMIENTO DE LA
BALANZA CAMBIARIA
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EGRESO DE DIVISAS POR IMPORTACIONES

Flujo acumulado del 1 de enero al 19 de marzo de cada afo

Millones de US Doélares

******************************************************************************************** 2,503.6 -

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

2009

Var. Interanual %

4.8

115

6.0

14.9

41.9

24.6

22.1

-26.0
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0.0
-100.0
-200.0
-300.0
-400.0
-500.0
-600.0
-700.0
-800.0
-900.0

. -1,000.0

-1,100.0
-1,200.0

- -1,300.0
- -1,400.0

-1,500.0
-1,600.0

INGRESO NETO POR COMERCIO
(Exportaciones - Importaciones)

Flujo acumulado del 1 de enero al 19 de marzo de cada afio

Millones de US Doélares

‘Variaci()n %
#*‘ 1




TURISMO Y VIAJES

(Ingresos - Egresos)
Flujo acumulado del 1 de enero al 19 de marzo de cada afno

Millones de US Doélares

110.0
100.0
90.0
80.0
70.0
60.0
50.0
40.0
30.0
20.0
10.0
0.0

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

2009

Ingresos
Egresos

Saldo Neto
Var. Interanual %

123.1
117.4

5.7
-77.3

155.3
116.8

38.5
575.4

155.6
139.2

16.4
-57.4

179.4
158.2

21.2
29.3

208.8
180.3

28.5
34.4

251.9
191.7

60.2
111.2

266.9
171.3

95.6
58.8

273.3
178.9
94.4
-1.3
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RUBRO CAPITAL PRIVADO

(Ingresos-Egresos)

Flujo acumulado del 1 de enero al 19 de marzo de cada afno
Millones de US Doélares

800.0

699.3
7000

600.0 |
500.0 |

B00.0 —f---enssmemnrannn e -
300.0 | |
200.0 | 1497

100.0

0.0

1000 T

X e
-214.9 )
-300.0 | | | | | | | |

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Neto Capital Privado -88.8 10.8 -214.9 -191.5 120.4 426.6 699.3 149.7
Var. Interanual % -14.9 -112.2 -2,089.8 -10.9 -162.9 254.3 63.9 -78.6
Préstamos 508.6 762.3 46.8 97.0 388.0 607.4 856.0 315.3
Inversiones -597.4 -751.5 -261.7 -288.5 -267.6 -180.8 -156.7 -165.6




Flujo acumulado del 1 de enero al 19 de marzo de cada afio
Millones de US Ddélares
1,000.0
900.0
3 800.0
B 700.0
B 600.0
- 500.0
K
400.0
300.0
200.0
o 100.0
0.0
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
5 Ingreso Neto Total Il 508.6 762.3 46.8 97.0 388.0 607.4 856.0 315.3
=~ Var. Interanual % 2.5 49.9 -93.9 107.3 300.0 56.5 40.9 -63.2
Neto Bancario -213.4 185.2 56.7 43.7 242.1 88.7 244.1 46.1
Ingresos 309.1 294.8 287.6 381.1 734.6 919.5 906.9 719.9
Egresos 522.5 109.6 230.9 337.4 492.5 830.8 662.8 673.8
Neto Privado 722.0 577.1 -9.9 53.3 145.9 518.7 611.9 269.2




..
s

CAPITAL PRIVADO
INGRESO POR INVERSIONES

(Ingresos-Egresos)

Flujo acumulado del 1 de enero al 19 de marzo de cada afno

Millones de US Doélares
0.0

-200.0

-400.0

-600.0

-800.0
-1,000.0 |
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
Ingreso Neto B|  -597.4 -751.5 -261.7 -288.5 -267.6 -180.8 -156.7 -165.6
Var. Interanual % -0.5 25.8 -65.2 10.2 7.2 -32.4 -13.3 5.7
Corto Plazo -108.2 12.2 -18.6 7.6 -0.7 16.3 13 17
Largo Plazo -489.2 -763.7 -243.1 -296.1 -266.9 -197.1 -158.0 -167.3




SALDO DE LA BALANZA CAMBIARIA TOTAL
(INGRESOS - EGRESOQOS)

ANOS: 2002 - 2009

Millones de US Ddlares

600.0
550.0
500.0
450.0
400.0
350.0
300.0
250.0
200.0
150.0
100.0
50.0
0.0
-50.0
-100.0
-150.0

Ingresos 2,879.6 3,111.9 3,539.1 3,798.9 4,897.7 5,523.6 5,604.4 5,198.1
Egresos 2,963.8 2,830.3 3,362.1 3,623.7 4,494.7 5,036.2 5,295.5 4,744.8

*/Flujo acumulado del 1 de enero al 19 de marzo de cada afio.
Fuente: Formularios de Ingresos y Egresos de divisas del Mercado Institucional de Divisas




450.0
400.0
350.0
300.0
250.0
200.0
150.0
100.0
50.0
0.0
-50.0
-100.0
-150.0

SALDO DE LA BALANZA CAMBIARIA PRIVADA

Millones de US Ddlares

(INGRESOS - EGRESOS)

ANOS: 2002 - 2009

***** Bl

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

2009

Ingresos
Egresos

2,844.9

2,926.8

3,064.4
2,786.4

3,431.3
3,299.4

3,780.3
3,569.3

4,565.7
4,418.8

5,278.1
4,981.7

5,584.7
5,218.8

4,980.2
4,673.6

*/Flujo acumulado del 1 de enero al 19 de marzo de cada afio.
Nota: Para la Balanza Privada se excluyeron los rubros de Servicios de Gobierno y Capital Oficial.

Fuente: Formularios de Ingresos y Egresos de divisas del Mercado Institucional de Divisas




BANCO DE GUATEMALA

POSICION EXTERNA NETA
(RESERVAS INTERNACIONALES NETAS)
2000 - 2009
Millones de S dalares
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DECISIONES ADOPTADAS
RECIENTEMENTE




La tasa de interés lider se ha venido reduciendo.

TASA DE INTERES LIDER DE LA POLITICA MONETARIA

Enero de 2007 - Marzo de 2009

Porcentaje
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7.50
7.25
7.00 6.75

6.75

6.50 6.50

6.25

6.00

5.75

5.50
5.50

5.25

5.00
3.00

4.75

4.50

2008

7.25

7.00

6.50

6.25




En paises con esquema de metas explicitas de inflacidn, los ajustes han

sido variados.

PAISES DE AMERICA LATINA CON METAS EXPLICITAS DE INFLACIOR

TASA DE INTERES DE POLITICA MONETARIA
CAMBIOS EN PUNTOS BASICOS

| B
Chile
-600
Peru —
-50
_ 0
Colombia
-250
- !| 75
Meéexico —
-150
Brasil —
-250
M -
Guatemala—
-100
[ | [ | [ | |
-750 -600 -450 -300 -150 0 150 300 450 600

M De| 31 Dic. 07 al 31 Dic. 08
CIDel 31 Dic. 08 al 25 Mar. 09

)




8 Prorroga de la flexibilizacion del cémputo del encaje
bancario, unicamente en lo relativo a la inclusion de
titulos publicos hasta por Q25.0 millones por cada
entidad bancaria.

8 Negociaciones con Organismos Financieros
Internacionales:

8 Desembolso reciente del Banco Mundial por US$200.0
millones.

8 Desembolso reciente del BID por US$150.0 millones.
8 Recursos contingentes del FMI por US$950.0 millones.
8 BID por US$500.0 millones.




Guatemala registra indicadores positivos respecto a los
socios de laregion.

INDICADORES MACROECONOMICOS DE LA REGION

2008
GUATEMALA] EL SALVADOR HONDURAS NICARAGUA COSTA RICA
PIB (US$ millardos) 38.9 22.3 14.0 6.5 315
Tasa de crecimiento de la economia 4.0 5.0 4.0 3.2 2.9
Deuda externa (US$ millardos) ® 4.4 5.5 2.2 35 35
Deuda externa (%PIB) 11.3 24.5 155 54.3 11.2
Deuda Total (% PIB) 20.2 35.6 23.7 1.1 374
Reservas Intls (US$ millardos) 4.7 25 25 1.0 38
Déficit Cuenta Corriente (% PIB) 4.8 6.0 13.8 22.1 9.0
Ritmo Inflacionario (%) 9.40 5.48 10.83 13.77 13.90

¥ Cifras observadas a diciembre de 2008; Costa Rica a octubre, Honduras y El Salvador a Noviembre.
Fuente: Banco de Guatemala, Secretaria del Consejo Monetario Centroamericano y Banco de Reserva de El Salvador.




MUCHAS GRACIAS
www.banguat.gob.gt
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