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PERSPECTIVAS ECONOMICAS
MUNDIALES




Los efectos de la crisis financiera sobre la actividad econOmica
mundial se vienen profundizando, lo que ha conducido a un deterioro
aun mayor en las perspectivas de crecimiento econdmico mundial
para 2009. El FMI y otros expertos internacionales prevéen que el inicio
de larecuperacidon de la crisis estaria ocurriendo hasta 2010.

CRECIMIENTO ECONOMICO MUNDIAL

(Porcentajes)
2008 " 2009 " 20107
of Consensus of Consensus of Consensus
FMI Forecast ™ FMI Forecast ™ FMI Forecast ”
Mundial 3.2 -1.3 1.9
Estados Unidos 1.1 1.1 -2.8 2.7 0.0 1.8
Zona Euro 0.9 0.7 -4.2 -3.4 -0.4 0.3
Japon -0.6 -0.7 -6.2 -6.3 0.5 0.8
China 9.0 9.0 6.5 7.0 7.5 8.3
Ameérica Latina 4.2 4.1 -1.5 -0.7 1.6 2.4

* Preliminar

PY Proyeccion

¥ Fuente: Fondo Monetario Internacional. Perspectivas de la Economia Mundial. Abril 2009.
® Fuente: Consensus Forecast. Informe a abril.




Segun CEPAL, en este contexto economico complicado, el
Istmo centroamericano podria crecer 1.4% en 2009, debido a
gue no se preven crisis en la balanza de pagos, en el sector
financiero y en el sector fiscal.

ISTMO CENTROAMERICANO
PIB 2007 - 2009¥

(Tasas de crecimiento)

2007 2008 2009

Istmo Centroamericano 7.0 4.7 1.4
Costa Rica 7.8 2.9 -0.5
El Salvador 4.7 3.2 0.5
Guatemala 6.3 4.0 1.5
Honduras 6.3 4.8 1.5
Nicaragua 3.8 3.0 1.0
Panama 11.5 9.2 4.5

¥ Cifras estimadas




INFLACION




Las expectativas de inflacion a nivel internacional para 2009
contintan con una notable tendencia a la baja.
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El ritmo inflacionario continlda desacelerandose
significativamente.

CENTROAMERICA Y RESTO DE LATINOAMERICA
PROMEDIO DEL RITMO INFLACIONARIO
ANO 2008-2009
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MERCADOS FINANCIEROS
INTERNACIONALES




“1™ La brecha entre el rendimiento de los instrumentos del tesoro

/ estadounidense a 3 meses plazo y la tasa de interées LIBOR a ese
mismo plazo, aun permanece alta con relacion a los niveles pre-crisis,
debido a que persisten los riesgos de crédito y de liquidez.
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MERCADOS BURSATILES

U A partir de marzo, se observa una recuperacion en los
mercados bursatiles, aunque permanecen volatiles y en
niveles deprimidos, derivado de la incertidumbre acerca de

la duracion y profundidad de Ila crisis financiera
Internacional.




DOW JONES
DE ENERO DE 2007 A ABRIL DE 2009"
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El DOW JONES es el indice de los principales valores industriales de |a Bolsa de New York, monitorea el comportamiento de 30
compafias con el fin de proveer un parametro del movimiento total de la bolsa. Estas compafiias suelen ser las mas importantes que
cotizan en la Bolsa, pueden ser incluidas o excluidas de acuerdo a ciertos reglamentos. Ha funcionado como indicador de la Bolsa
desde el 1 de octubre de 1928.

1/ Al 28 de abril.
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DE ENERO DE 2007 A ABRIL DE 2009"
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El NASDAQ es un indice que se caracteriza por comprender un total de 5,000 empresas de alta tecnologia en electrénica, informatica,
telecomunicaciones, biotecnologia, etc. Elindice fue creado el 5 de febrero de 1971.

1/ Al 28 de abril.

STANDARD AND POOR'S 500
DE ENERO DE 2007 A ABRIL DE 2009"
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indice que incorpora el comportamiento promedio del precio de 500 acciones de la bolsa de valores de Nueva York.

Este indice esta disefiado para medir el comportamiento de la economia doméstica a través de los cambios en el valor de 500 acciones
que representan las principales industrias. Fue desarrollado con una base de 10 puntos para el periodo de 1941 a 1943.

1/ Al 28 de abril.

NIKKEI - 225 JAPON
DE ENERO DE 2007 A ABRIL DE 2009 v
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Es el indice més representativo de la bolsa de Tokio, ya que es la suma de las cotizaciones de las 225 compafiias més importantes que
cotizan en labolsa de Japén. Fue publicado el 16 de mayo de 1949.

1/ Al 21 de abril.
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MERCADOS CAMBIARIOS

Recientemente, se han observado apreciaciones
cambiarias en algunas monedas.
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Fuente: Bloomberg
* Datos al 27 de abril

ESTADOS UNIDOS DE AMERICA
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MERCADO CAMBIARIO MERCADO CAMBIARIO
2007 - 2009 * 2007 - 2009 *
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PRECIOS INTERNACIONALES




Los precios internacionales del maiz y del trigo han mostrado un
comportamiento estable, mientras que en el caso del petroleo se

observa un incremento a partir de febrero de 2009.

MAIZ

BOLSA DE MERCANCIAS DE CHICAGO (CBOT)

PRIMERA POSICION A FUTURO
PERIODO ENERO 2007 A ABRIL 2008

Promedio 2007 = US$6.70
Variacion interanual a
diciembre 2007 = 17.18%

13.48

Promedio 2009 = US$6.77
Variacién interanual a
abril 2009 = -34.91%

6.70

Prom edio 2008 = US$9.41
Variacién interanual a
diciembre 2008 = - 19.27%
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Promedioc 2008 = US$13.30
Variacion interanual a
diciembre 2008 = -42.62%
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BOLSA DE MERCANCIAS DE NUEVA Y ORK (NYMEX)
PRIMERA POSICION A FUTURO
PERIODO ENERO 2007 A ABRIL DE 2009"
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ESCENARIO INTERNO




1. SECTOR REAL




La actividad econdmica continua siendo afectada por la crisis
economica mundial; sin embargo, se estima un crecimiento positivo
para 2009.

CRECIMIENTOANUAL DEL PIB
ANOS: 2000 - 2009
Porcentaje
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a/ Cifra preliminar. b/ Cifra estimada.
Fuente: Banco de Guatemala
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La desaceleracion econdmica en el pais es menor a la que estan

experimentando el resto de paises de laregion. *‘:|
, IMAE . |
VARIACION INTERANUAL DE LA TENDENCIA CICLO |
Porcentaje 1
10.0 X
8.0
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2.0
0.0
2.0 2
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| = Guatemala —El Salvador +Honduras -+ Nicaragua # Costa Rica |
Fuente: Secretaria Ejeadiva del Consejo Monetmio Centroamericanoe (SECMMC A).
MNotas: IMAE de Guatemala a Febaero 2009, IMAFE's de Centyo America a Enero 2009,




PRODUCTO INTERNO BRUTO REAL

ANOS 2008 y 2009
(Tasas de variacion)

2009
CONCEPTO 2008 ” Original ™ | Revisado ™
A B Estructura
PRODUCTO INTERNO BRUTO 4.0 3.0 -35 10 - 20 100.0
Agricultura, ganaderia, caza, silvicultura y pesca 2.0 2.7 1.7 13.3
Explotacion de minas y canteras -0.8 -2.9 0.6
Industrias manufactureras 2.4 1.9 14 18.2
Suministro de electricidad y captacion de agua 2.2 2.0 @ 2.5
Construccion -3.6 -4.7 @ 3.6
Comercio al por mayor y al por menor 3.3 3.2 @ 11.7
Transporte, almacenamiento y comunicaciones 18.2 13.8 4.2 10.9
Intermediacion financiera, seguros y actividades auxiliares 11.8 11.6 6.7 4.5
Alquiler de vivienda 3.7 3.6 34 10.1
Servicios privados 4.5 4.1 2.9 15.6
Administracion pablica y defensa 54 37 6.8 9.1

p/ Cifras preliminares

py/ Ciftas proyectadas




2. SECTOR MONETARIO




El comportamiento del ritmo inflacionario a marzo de 2009, mantiene
una tendencia a la baja; ubicandose en 5.0%, menor en 4.10 puntos
porcentuales al observado en la misma fecha de 2008.

fNDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
RITMO INFLACIONARIO
2005 - 2009 */

Porcentaje
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Lo que refleja la disminucidén en las presiones inflacionarias de
origen externo.

RITMO INFLACIONARIO TOTAL.
PRECIO INTERNACIONAL DEL TRIGO. MAIZ Y PETROLEO
2006 - 2009
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EXPECTATIVAS DE INFLACION
PARA DICIEMBRE DE 2009
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PROYECCIONES DE INFLACION TOTAL
PARA DICIEMBRE DE 2009

Los pronosticos
de inflacion se
han reducido.

] T.20
a1
=-25 5.05
T T T |

Enero Febrero Marzo Abril

Método 1 7.68 6.22 5.79 5.31
Método 2 6.89 5.79 4.77 4.78
Promedio 7.29 6.01 5.28 5.05

“f Con basze en métodos econom étricos.
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PROYECCIONES DE INFLACION TOTAL */

Porcentaje

PARA DICIEMBRE DE 2010

6.19

Enero
Método 1 6.19
Método 2 6.18
Promedio 6.19

5.97

5.60

5.77

Febrero

5.81
6.13

5.97

Marzo Abril
5.18 5.43
6.01 6.11
5.60 5.77

*/ Con base en metodos econometricos.




lider de la politica monetaria.

7 Lo anterior ha generado espacios para reducir la tasa de interés
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TASA DE INTERES LIDER DE LA POLITICA MONETARIA

Enero 2007 - Abril 2009
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En paises con esqguema de metas explicitas de inflacion, los

ajustes han sido variados.

PAISES DE AMERICA LATINA CON METAS EXPLICITAS DE INFLACION:
TASA DE INTERES DE POLITICA MONETARIA
CAMBIOS EN PUNTOS BASICOS

Chile —
-650
Peru
-150
_ 0
Colombia
-250
.. J 75
México
-225
| I
Brasil —
-250
! 75
Guatemala |
-150
\ \ \ \ \ \ \
-750 -600 -450 -300 -150 0 150 300 450 600

B Del 31 Dic. 07 al 31 Dic. 08
Del 31 Dic. 08 al 22 Abr. 09




COMPORTAMIENTO DE LA TASA DE INTERES DE POLITICA MONETARIA EN
PAISES DE AMERICA LATINA CON METAS EXPLICITAS DE INFLACION

Porcentajes

15.00

13.50

12.00

10.50

9.00

7.50

6.00

4.50

P L P

A R

|--Gua1emala === Chile

Colombia =-México espPerda = Brasil

Guatemala México Brasil Chile Perua Colombia
Dic-07 6.50 7.50 11.25 6.00 5.00 9.50
Ene-08 6.50 7.50 11.25 6.25 5.25 9.50
Feb-08 6.50 7.50 11.25 6.25 5.25 9.75
Abr-08 6.75 7.50 11.75 6.25 5.50 9.75
Jun-08 6.75 7.75 12.25 6.75 575 9.75
Ago-08 7.25 8.25 13.00 7.75 6.25 10.00
Oct-08 7.25 8.25 13.75 8.25 6.50 10.00
_ Dic-08 7.25 __8.25 13.75 8.25 6.50 ___9.50
Ene-09 7.00 7.75 12.75 7.25 6.50 9.00
Feb-09 6.50 7.50 12.75 4.75 6.25 8.00
Mar-09 6.25 6.75 11.25 2.25 6.00 7.00
Abr-09 5.75 6.00 1.75 5.00
Variaciéon
(puntos basicos) 75 75 250 225 150 (0]
Dic-07 - Dic-08
Variaciéon a/
(puntos basicos) -150 -225 -250 ¥ -650 -150 -250

Dic-08 - Abr-09

& variacion Dic-08 - Mar-09




Las tasas de interés se mantienen en niveles similares a los de 2008.

BANCOS DEL SISTEMA
TASA DEINTERES ACTIVA Y PASIVA PROMEDIO PONDERADO M/N

Porcentaje
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CREDITO BANCARIO AL SECTOR PRIVADO (M/N+M/E)

CORREDOR ESTIMADO ANO 2009 *
VARIACION RELATIVA INTERANUAL

Porcentaje
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Nota: Célculo efectuado con base en el corredor revisado debido a cambios en laproyeccion del PIB para 2009
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CREDITO BANCARIO AL SECTOR PRIVADO (M/N)
CORREDOR ESTIMADO ANO 2009 *
VARIACION RELATIVA INTERANUAL
50.0 Porcentaje J
18.0
16.0 \
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12.0
10.0 10% j
8.0 8%
6.0
4.0 "
2.0
0.0 —7 i
< "
Sd
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* Al 16 de abril
Nota: Calculo efectuado con base en el corredor revisado debido a cambios en laproyeccién del PIB para 2009
CREDITO BANCARIO AL SECTOR PRIVADO (M/E)
CORREDOR ESTIMADO ANO 2009 *
VARIACION RELATIVA INTERANUAL
20.0 Porcentaje
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Los recursos liquidos disponibles del sistema bancario, al 16 de

abril se ubicaban en Q4,808.9 millones.

SISTEMA BANCARIO
Recursos liquidos disponibles *

Diciembre 2007 - Abril 2009

En millones de quetzales

11,2000
10,400.0 —
9.600.0 —
2.800.0 —
8.000.0 —
T.200.0 —
6.400.0 —
5.600.0 —

4.800.0 —
4,000.0 —

@4.308.0

millones

3.200.0 —
24000 —
1,600.0 —

800.0 —

.. Q716.1 millones
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10-Ene-02
24-Ene-03
07-Feb-08
21-Feb-02
06-Mar02
20-Mar02
03-Abr0g
17-Abr0E
01-May-08
15-hlay-08
20-May-08
12-Jun-02
26-Jun-02
10-Jub0s
24 Jukds
07-Ago-03
21-Ago-08
04 Sep-02
18-5ep-03
02-0ct08
16-0ct08
28.0ct08
13-Now-03
27-Now-03
11-Die-08
24-Dig-03
02-Ene-03
22-Ene-08
05-Feb-02
19-Feb-09
05-har-09
19-Mar09
02-Abr09
16-Abr09

(—Recursos liguidos disponibles j

1/ Se refiere a la surna de |la posicidn diaria de liguidez v el saldo de las inversiones del sisterna bancario en COPs a 7 dias plazo.
al Al 16 de ahbril




Sistema Bancario
Financiamiento Externo con Organismos Financieros

Internacionales
Enero 2006 - abril 2009

En millones de US$

Millones de US$

300
2006 2007 2008
250 Variaciénenelafio |- Variaciéneneltafio] & Variacionen el afiol
# Us$ 54.9 millones # US$ 36.5 millones US$ 97.5 millones
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2009

Variacion en el afid

100 {6 millones.
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NOTA: Informacién al 09-04-09




2,400

2,100

1,800

1,500

1,200

Millones de US$

Sistema Bancario

Financiamiento con Bancos del Exterior
Enero 2006 - abril 2009

En millones de US$

2006

Variacion en-el afio---
4 Us$ 245.2 millones

2007

Variacion en el afo-
4 US$ 410.2 millones

2008

Variacion en el ano

¥ US$ 25.7 millones

US$ 91.

Variacidg

n en el afno
? millones
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NOTA: Informacion al 09-04-09
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Sistema Bancario

Financiamiento Externo Total ¥
Enero 2006 - abril 2009

En millones de US$

Millones de US$

2,400
2006 2007 2008
2100~ Variacionenelafio--|-————— Variacionenelafio| {\Jg;a ,1@2!%02,63 iﬁloigg ***************

4 US$ 300.1 millones 4 US$ 446.7 millones

1,800

1500 T T e oo 2009
Variacidn en el afiog
¥ US$ 119.8 millones

1200 b

900
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YIncluye lineas de crédito con bancos del exterior y créditos otorgados por organismo financieros internacionales
NOTA: Informacién al 09-04-09




3. SECTOR FISCAL




La situacion financiera del Gobierno Central, a marzo de 2009,
registro un déficit fiscal de Q691.0 millones, equivalente a 0.2% del

PIB.
SUPERAVIT O DEFICIT FISCAL
A MARZO DE CADA ANO
En millones de Quetzales
Afios 2002-2009"
1,800.0
1,500.0 Area de superavit 1,398.5
1,200.0
900.0
600.0
300.0 163.8 164.9
0.0
: L]
-300.0 -128.9
-274.1
-600.0
-575.4 -575.8
-691.0
-900.0 } o
Area de déficit
-1,200.0
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
% del PIB -0.2 -0.3 0.1 -0.3 0.1 0.1 0.5 -0.2
*/ Cifras preliminares




INGRESOS TRIBUTARIOS
A MARZO DE CADA ANO

En millones de Quetzales

Afios 2002-2009*/

9,900.0
8,800.0 8,522.0
7,790.0 7,923.0
7,700.0
6,600.0 6,470.0
5,500.0 - - -
45310 47553 46946 Los INgresos tributarios se
4,400.0 4,002.2 I
han debilitado.
2,200.0
1,100.0
0.0
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
% del PIB 2.5 2.6 2.5 2.3 2.8 3.0 2.9 2.4
Variacién Interanual 22.1 13.2 5.0 -1.3 37.8 20.4 9.4 -7.0
*/ Cifras preliminares
GASTO PUBLICO TOTAL 1/
A MARZO DE CADA ANO
En millones de Quetzales
Afios 2002-2009*’/
9,900.0
8,848.8
8,800.0
7,927.8
7,700.0 7,560.8
6,896.3
i 1 6,600.0
El gasto publico se
5,427.7 . -
. . ’ . 5,500.0 -
mantiene dinamico
4,400.0
3,300.0
2,200.0
1,100.0
0.0
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
% del PIB 2.9 3.1 2.6 2.7 3.0 3.0 2.6 2.7
Variacioéon Interanual -3.1 16.6 -9.7 15.2 22.1 15.0 -4.6 17.0

1/ No incluye amortizacion de deuda publica total.
*/ Cifras preliminares




Porcentaje

= =

DEFICIT FISCAL
PORCENTAJE DEL PIB

2000 - 2009

4.5%

40% |

3506 |-

3.0%

2.5%

2.0%

1.5%

1.0%

0.5%

2000 2001

PY/ Cifra proyectada

py/

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009




Financiamiento del Déficit Fiscal en 2009

Préstamos del
Denésitos del Gob exterior? 1.6% del
epositos del Gob. . :
Central 0.2% del IB,57.1%
PIB, 7.2%

Bonos del Tesoro?
1.0%del PIB, 35.7%—

1/ Financiamiento externo neto; desembolsos menos amortizaciones.
2/ Neto, bonos emitidos menos bonos pagados.
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4. SECTOR EXTERNO




Las exportaciones registran una disminucion, conforme estadisticas de
comercio exterior a febrero.

WALOR FOB DE LAS EXPORTACIONES TOTALES
COMERCIO GEMNERAL
A FEBRERO DE CADA AMNO
AN S Z2003-2000
A Tasa «de wvariaciony
Forcentaj=
200
25 .0
2100
14 .S
1.0
102
= 0 . -
oo | - ————
= -1.5
-1
-5
2003 2004 2005 20065 2007 20032 20049
VALOR DE LAS EXPORTACIONES FoB
ENERO - FEBRERO 2008 - 2009
Millones de USS$
VARIACIONES
CONCEPTO 2008 2009 P’/
ABSOLUTA RELATIVA
T O T A L 1,236.0 1,217.3 -18.7 -1.5
PRINCIPALES PRODUCTOS 288.6 388.7 100.1 34.7
OTROS PRODUCTOS o047 .4 828.6 -118.8 -12.5
Centroameérica 333.9 301.7 -32.2 -9.6
Otros al Resto del Mundo 183.8 166.7 -17.41 -9.3
Decreto 29-89 429.7 360.2 -69.5 -16.2
*/ Comercio General
P/ preliminar




)

\«\ 7/ En general, las exportaciones de productos tradicionales mantienen su
dinamismo.

VALOR, VOLUMEN Y PRECIO MEDIO DE LAS EXPORTACIONES FOB *
ENERO - FEBRERO 2008 - 2009

2008 2009 VARIACIONES
Valor Volumen | Precio Valor Volumen | Precio | ABSOLUTA RELATIVA
CONCEPTO Millones US$ | Milesqq | Medio | Millones US$ | Milesqq | Medio
PRINCIPALES PRODUCTOS 288.6 388.7 100.1 34.7
Café 120.4 961.3] 125.25 95.8 882.9] 108.51 -24.6 -20.4
Azlcar 36.3 3,091.8 11.74 82.1 5,733.9 14.32 45.8 126.2
Banano 394 3,755.5 10.49 88.9 6,252.5 14.22 495 125.6
Cardamomo 38.5 106.9] 360.15 101.2 132.6] 763.20 62.7 162.9}
Petréleo Y 54.0 800.8 67.43 20.7 800.5 25.86 -33.3 -61.7

* Comercio General

1/ . .
Miles de barriles
" oreliminar




EXPORTACIONES FOB POR DESTINO

(Cifras en millones de US Ddélares)

Enero - Febrero 2000 Enero - Febrero 2009
100% = US$ 663.2 millones 100% = USS$ 1,217.3 millones
El destino de |las
US$361.6

uUS$476.6

455 exportaciones se ha
diversificado en Ilos
ultimos afos.

US$319.0
26.2%

US$131.3
19.8%

uUS$128.5

uUss$41.8 19.4% 4.6% US$365.2
6.3% 30.0%

B Estados Unidos de América—CentroaméricalCJEurozona EElResto del Mundo

Exportaciones FOB por Destino
Ano 2008
% de Exportaciones Totales
120
En mayor o menor
. ., 100
medida, toda la region w0 | 22.3
tiene como principal | 200 14.9
socio comercial a 233 33.4
. 40 T 24.7
Estados Unidos.
20 + 39.2 40.6 29,5
24.6 :
0 . . .
CostaRica* El Salvador Guatemala Honduras Nicaragua
O Estados Unidos O Centroamérica @Europa @ Otros
*No incluye zonas francas. FUENTE: Bancos centrales de la region.




Las importaciones a febrero se han reducido en 25.7%. Dicha caida se explica
por una disminucion en el volumen y en el precio de 10.1% y 17.1%,
respectivamente.

WALOR CIFDELASINMIPORTACIONES TOTALES
COMERCIO GEMNRERAL
A FEBRERO DE CAaDA ARO
AN S 2003 -2000
iTasa de wvariacidnd
Forcentaj=
=220
2= 0
1&.7
16 .0 13.6
=0 '
[
—-= .0
=
= |
=257
-22 .0
—=4 1.
2003 2004 2005 20065 2007 2003 2009
VALORCIF DE LAS IMPORTACIONES CUODE >/
ENERO - FEBRERO 2008 - 2009
EnNn millones de US Ddolares
2008 2009 P’ VARIACIONES
CONCEPTO Valor Estructura Valor Estructura ABSOLUTA I RELATIVA
TOTAL 2,323.1 100.0 1,726.0 100.0 -597.1 -25.
BIENES DE CONSUMO 540.0 23.2 a475.4 27.5 -64.6 -12.0
Duraderos 121.5 5.2 83.1 4.8 -38.4 -31.6
No Duraderos 418.5 18.1 392.3 22.7 -26.2 -6.3
COMBUSTIBLES Y LUBRICANTES 399.6 17.2 311.4 18.0 -88.2 -22.
MATERIAS PRIMAS Y PROD. INTER. 6a8.4 27.9 398.6 23.1 -249.8 -38.
MATERIALES DE CONSTRUCCION 74a4.3 3.2 a44.9 2.6 -29.4 -39.
MAQUINARIA EQUIPO Y HERRAMIENTA 371.9 16.0 279.8 16.2 -92.1 -24.
DIVERSOS o.1 0.0 0.0 0.0 -0.1 O.
DECRETO 29-89 288.8 12.4 215.9 12.5 -72.9 -25.
P/ Cifras preliminares
*/ Comercio General




GUATEMALA: VALOR (CIF), VOLUMEN Y PRECIO MEDIO DE LAS IMPORTACIONES, CLASIFICACION CUODE

COMERCIO GENERAL
A FEBRERO DE CADA ANO
- En millones de US délares y millones de kilos -
2008 2009 VARIACIONES 2009/2008
Precio Precio Monto Volumen Precio Medio

CONCEPTO Monto - Volumen Medio* Monto - Volumen Medio* Absoluta  Relativa ~ Absoluta  Relativa ~ Absoluta  Relativa

TOTAL 23231 18887 123 17260 16982 102 G97.)  (257)  (1905)  (10.1) 021)  (17.1)

BIENES DE CONSUMO 568.1 2994 190 4995 2997 167 68.6 12.1 03 01 0.23 12.1
No duraderos 3055 2354 130 025 2454 123 30) (L0 10.0 4.2 007) (54
Semiduraderos 140.6 348 404 1136 30 34 270) (192 18 (5] (0.60)  (14.9)
Duraderos 122.0 292 418 835 213 393 (385  (3L6) (19) (21 025  (6.0)
MATERIAS PRIMAS Y PRODUCTOS INTERMEDIOS 8860 7292 12 5708 4617 L4 (3150 (356) (2675) (367)  0.02 16
Para la agricultura 662 1323 050 384 873 044 (278) (419 (45.0)  (34.0) (0.06)  (12.0)

Para laindustria 8198 5968 137 54 3143 142 (287.4) (351 (2225 (313 0.05 3.6
COMBUSTIBLES Y LUBRICANTES 396 090 Ush 3114 (640 041 88.2) (21 o 1Y 015)  (%68)
MATERIALES DE CONSTRUCCION 61 1044 003 1) 133 034 294) (38 Y /6 (039 (B34
BIENES DE CAPITAL 393.2 468 841 2975 369 807 95.7 24.3 (99 (22 0.34 (4.0)
Para la agricultura 10.6 31 288 6.6 26 255 41 (389 (L) (302 033)  (115)

Para la Ind., Telecomunicaciones y Construccion 322.2 224 1435 254.4 206 1234 67.7) (210 (18) (8.2) 201) (140

Para el transporte 60.5 2.7 293 36.5 137 267 (239)  (39.5) (100 (338) (026)  (89)

*en US dolares
Nota: Cifras entre paréntesis son negativas.
Fuente: Declaraciones de mercancias y formularios aduaneros (nicos centroamericanos de importacion.




La balanza comercial es menos deficitaria.

GUATEMALA: COMERCIO EXTERIOR
A FEBRERO DE CADA ANO
Millones de US Délares
/\ % 2008/2007
2,700.0 — 13.6
2,400.0 —
/\ % 2009/2008

2,100.0 — -25.7
1,800.0 — A%2008/2007 A%2009/2008
1,500.0 117 15

1,200.0 —

900.0 —

0.0
600.0 —
300.0 —
0.0

-300.0 —

-600.0 —

-900.0 —
-1,200.0 I I

2008 2009
(Exportaciones FOB Elimportaciones CIF EJSaldo )
Incluye Decreto 29-89




INGRESO DE DIVISAS POR REMESAS FAMILIARES

Variacion Acumulada Interanual
ENERO 2008 - ABRIL 2009 &

Porcentaje

16.0 B2 11.4

= 00005

7.7

9

6.2

Al 16 de abril, el

1
)
7.8
-9.6

j crecimiento
Interanual era de

-8.7%.

Q/(‘

2/ Cifras al 16 de abril.

epq’«@"@vp‘@so“s‘*v&@&oée@fd@@w"@vp‘

Al 16 de abril, el
crecimiento

Interanual era de
-3.6%.

INGRESO DE DIVISAS POR TURISMO Y VIAJES
Variacion Acumulada Interanual
ENERO 2008 - ABRIL 2009 #
Porcentaje
25.0
15.0 12.2 11.1
9.8 9.6

8.6 8.6

10.0 7.1 50 6.2 6.4
4.3 4.3
3.5
50 2.7
0.0
-3.6
-5.0
Q}\a’o g (’Q’O @zs ?ﬁ\ @zﬁ ‘)‘)(\ ‘)\} ?é) QQ'Q d} e& Oo (\e’o P (’Q’O @zs ?ﬁ\
<
2/ Cifras al 16 de abril.




Q Las reservas monetarias se mantienen en niveles

record.
BANCO DE GUATEMALA
POSICION EXTERNA NETA
(RESERVAS INTERNACIONALES NETAYS)
2000 - 2009
Mllones de US délares
7,000.0 US$935.0 millones
Acuerdo Stand-By
T 5,962.0
6,000.0 | e e .
5,027.0
5,0000 ’”””””””””””””"”"”"”"”’””””””””””””””””””””””””4’1’6’5”8’_’8” ]
4,320.3
4,061.1
4,0000 | 3,782.4 |
3,528.0

3oc00 | 2T

2,000.0 | 1,874.1

1,000.0

0.0
* !
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 ! 2009 5

"'sSaldo al 27 de abril
P Cifra proyectada




La depreciacion del tipo de cambio de las ultimas
semanas se ha moderado.

MERCADO INSTITUCIONAL DE DIVISAS
Estacionalidad*/ y Tipo de Cambio Observado
Afios: 2008 - 2009**/

10250 Indice Quetzales por US$1.00 |
10220 - 2008 2009 | 8500
101.90 — 8.400
101.60 — 8.300
101.30 . — 8.200
101.00 + i it 8.100
100.70 F — 8.000
100.40 — 7.900
— 7.800
100.10 ey | =
gl - 7.600
e -~ 7.500
99.20 _ | o
650 ~ 7.300
9860 -~ 7.200
9830 |  7.100
98.00 - - _ i ——— — 2,000

*/ Afio 2008: Base: 2000-2007; Afo 2009: Base 2003-2008. —Estac. +TC Obs.
**[ Al 27 de abril de 2009




Q La balanza cambiaria total registra superavits importantes.

SALDO DE LA BALANZA CAMBIARIA TOTAL
(INGRESOS - EGRESOS)

ANOS: 2002 - 2009 ”

Millones de US Délares

900.0

752.6

750.0

600.0

450.0

300.0

150.0

0.0

-150.0 -87.4

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

2009

Ingresos
Egresos

3,846.2
3,933.6

4,143.2
3,822.9

4,601.0
4,415.5

5,237.7
4,976.4

6,469.8
5,895.6

7,447.2
6,886.5

7,624.6
7,232.3

7,009.2
6,256.6

*/Flujo acumulado del 1 de enero al 16 de abril de cada afio.
Fuente: Formularios de Ingresos y Egresos de divisas del Mercado Institucional de Divisas




al de 2008.

SALDO DE LA BALANZA CAMBIARIA PRIVADA

(INGRESOS - EGRESOS)
ANOS: 2002 - 2009

Millones de US Délares

*/

La balanza cambiaria privada registra superavit similar

600.0
453.7 455.4
450.0
300.0
150.0
0.0
-81.7
-150.0
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
Ingresos 3,793.8 4,071.2 4,478.6 5,199.6 6,064.0 7,181.0 7,589.4 6,620.7
Egresos 3,875.5 3,757.0 4,326.6 4,894.1 5,789.9 6,798.5 7,135.7 6,165.3

*/Flujo acumulado del 1 de enero al 16 de abril de cada afio.
Nota: Para la Balanza Privada se excluyeron los rubros de Servicios de Gobierno y Capital Oficial.

Fuente: Formularios de Ingresos y Egresos de divisas del Mercado Institucional de Divisas




PRINCIPALES FORTALEZAS ANTE LA
COYUNTURA MUNDIAL




ﬂ Guatemala registra, en terminos generales, indicadores "
macroeconomicos mas solidos que el resto de la
region.

2008

GUATEMALA EL SALVADOR HONDURAS NICARAGUA COSTARICA
PIB (USS$ millardos)
Tasa de crecimiento de la economia
Deuda ext. (%PIB)
Deuda Total (% PIB)

Reservas Intls (US$ millardos)

Reservas Intls | Deuda Externa
Déficit Cta. Cte. (% PIB)

Ritmo Inflacionario (%)

Fuente: Banco de Guatemala, Secretaria del Consejo Monetario Centroamericano v Banco de Reserva de El Salvador.




(]

C.

Mayor diversificacion en el destino de las exportaciones en los
ultimos anos.

La estructura productiva del pais se encuentra diversificada.

Aprovechamiento de los beneficios del DR-CAFTA y otros
tratados comerciales.

Reservas Monetarias Internacionales en niveles récord, que
cubren en 2009, alrededor de 105% de la deuda publica externa.

Reduccidon del coeficiente deuda externa/PIB en los ultimos anos
(de 15.4% en 2004 a 11.3% en 2008).

El grado de dolarizacion de la economia es bajo.
El sistema financiero no ha sido contagiado.

Historicamente Guatemala ha mantenido un récord de estabilidad
macroeconomica, que se refleja en indicadores mas solidos que
los de otros paises de la regidon centroamericana.

Un Acuerdo Stand-By con el FMI (aproximadamente US$935
millones), que permite contar con recursos contingentes para
atenuar, en caso nhecesario, un mayor impacto de la crisis
mundial.




REFLEXIONES FINALES

+ Mantener la estabilidad macroecondmica, para
gue cuando se revierta la coyuntura externa, el
pais esté preparado para iniciar una senda de
crecimiento econdomico dinamico y sostenible.

+ Acelerar el programa de competitividad.

3+ Continuar con la diversificacion de las exportaciones
tanto en destino como en productos.

+ Mejorar el clima de negocios
+ Impulsar el desarrollo turistico
+ Impulsar la matriz energética

+ Aprobar la iniciativa de Ley de Alianzas para el
Desarrollo.




MUCHAS GRACIAS
www.banguat.gob.gt



http://www.banguat.gob.gt

