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La economia mundial ha caido en recesion y enfrenta perspectivas dificiles.
Los problemas originados en los sectores financieros de los Estados Unidos
de América y de Europa desataron una crisis sin precedentes. Para las
economias avanzadas se espera un desempeio negativo para 2009, y una
limitada mejoria para 2010.

CRECIMIENTO ECONOMICO
ECONOMIAS AVANZADAS
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El impacto de la crisis se ha extendido al sector comercio vy al
sector automotriz.

Estados Unidosde Ameérica

Estados Unidos de América
Ventas al por menor

Ventas de automaviles nuevos
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Lo que se refleja en el incremento del desempleo.

Estados Unidosde Ameérica
Tasa de Desempleo?l’/

Porcenta)e
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1/ Los datos corresponden a series ajustadas estacionalmente.
Fuente: United States Department of Labor.
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También el mercado iInmobiliario se encuentra
deteriorado.

Estados Unidosde América
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Lo que se refleja en un deterioro del crédito.

Estados Unidosde Ameérica
Variacioninteranual del crédito
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Sin embargo, a partir del segundo trimestre, el indice de
confianza del consumidor muestra signos de una leve

recuperacion.
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Lo que anticipa crecimiento economico en el segundo
semestre de 20009.

Comportamiento del PIB de los

Estados Unidos de América 2008-2009
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Que se extiende a la Eurozona.

Comportamiento del PIB de la
Eurozona 2008-2009

(Tasa intertrimestral anualizada)
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Aungue débilmente al Japon.

Comportamiento del PIB de
Japon 2008-2009

(T asa intertrimestral anualizada)
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Los esfuerzos de politica monetaria estan sincronizados.

TASA DE INTERES DE POLITICA MONETARIA RESERVA
FEDERAL DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA'Y BANCO
CENTRAL EUROPEO

1998-2009 ¥
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Y las politicas fiscales anticiclicas tambiéen.

DEFICIT FISCAL: ECONOMIAS AVANZADAS
PERIODO 2003 - 2009

Porcentaje
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La mayoria de paises de Ameérica Latina, por primera vez pueden
adoptar politicas macroecondmicas anticiclicas, derivado de que han
avanzado en materia fiscal-monetaria, en materia de endeudamiento y
en la solidez de sus sistemas financieros, lo que los acerca a una
marcada desaceleracion, pero los aleja de la recesion profunda que
esta experimentando el mundo industrializado.

PAIS 2007 2008 2009
Peru 8.9 9.8 3.5
Panama 11.5 9.2 3.0
Bolivia 4.6 5.9 2.2
Honduras 6.3 4.0 1.5
Uruguay 7.6 8.9 1.3
Guatemala 6.3 4.0 1.0
Haiti 3.4 1.3 1.0
Costa Rica 7.8 2.9 0.5
Republica Dominicana 8.5 4.8 0.5
Nicaragua 3.2 3.0 0.5
Paraguay 6.8 5.8 0.5
Trinidad y Tobago 5.5 3.4 0.5
Chile 4.7 3.2 0.1
Colombia 7.5 2.5 0.0
El Salvador 4.7 2.5 0.0
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El deterioro en las cuentas externas es menor en Ameérica
Latina.

D€&ficit en cuenta corriente (% PBI)
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Con una rapida desaceleracion de la inflacion.

CENTROAMERICA Y RESTO DE LATINOAMERICA
PROMEDIO DEL RITMO INFLACIONARIO
ANO 2008-2009

Porcentaje
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Que refleja en gran medida la caida en los precios internacionales de
los commodities.

INDICE DE COMMODITIES REUTERS YV
1998-2009 #
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1/ Es un indice de precios compuesto por las principales materias primas, fue creado en 1957. Incluye 19 indices de
precios de bienes (petréleo, granos, industriales, metales preciosos y agricolas).

2/ A1 19 de mayo de 20009.

Fuente: Bloomberg.
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Los indicadores externos de laregion son sélidos.

Deuda externa total
(FPorcentaie del FiIB)
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Pero el crecimiento de las remesas familiares sera
negativo.

Remesas hacia Ameérica Latina
(Cambio porcentual en ef promedio anual)

28 | 4 28
24 F 4 24
20 F 4 20
18 | 4 16
12 F 4 12
8 F 4 B
4 F 4 4
0 0
-4 C12002-04 promedio de America Latina 1/ 4 -4
FPromedio de America del Sur 2/
-8 | — AN -4 -8
—_— Promedio de America Central
-12 . . . . . . . . -12
2002-04 dic-05 dic-06& dic-07F dic-08

¥ Incluye Argentina, Brasil, Colombia, Ecuador, México, Peru, Uruguay, Costa Rica, El Salvador, Guatemala,
Honduras, Nicaragua, Panamay Republica Dominicana.

2/ Incluye Argentina, Brasil, Colombia, Ecuador, Peray Uruguay.

Fuente: Fondo Monetario Internacional. Perspectivas EcondmicasLas Américas.
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El crecimiento econdmico de Guatemala también se ha visto
afectado, pero seria positivo en 20009.

GUATEMALA: CRECIMIENTO ECONOMICO
PERIODO 2000-2009"

Variacion anual PIB (%)
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La desaceleracidon econdmica en el pais es menor a la que estan
experimentando el resto de paises de la region.

IMAE
VARIACION INTERANUAL DE LA TENDENCIA CICLO

Porcentaje
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ente: Secretaria Ejecutiva del Conse jo Monetario Centroamericano (SECMCA).
otas: IMAEde Guatemala a Marzo 2009. IMAE's de Centro América a Febrero 2009 .




La inflacidon continda con una marcada desaceleracion.
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INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
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EXPECTATIVAS DE INFLACION
PARA DICIEMB RE DE 2009
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PROYECCIONES DE INFLACION TOTAL ™Y
PARA DICIEMBRE DE 2009

Enero =
Febrero D
Marzo :
O
Abril
May o 4.9
1.00 3.00 5.00 7.00
Porcentaj e
*/ Con base en métodos econométricos
PROYECCIONES DE INFLACION TOTAL 7
PARA DICIEMBRE DE 2010
Porcentaj e
6.50 6.19 \
597
6.00
5.50
5.00
4.50
4.00

Enero F ebrero Abril

*/ Con base en métodos economeétricos

Las proyecciones
econometricas
muestran una
tendenciaa la
baja.
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Lo anterior ha generado espacios para reducir la tasa de interés
lider de la politica monetaria.

TASA DEINTERES LIDER DE LA POLITICA MONETARIA
Enero 2007 - Mayn 2009

Porcentaje
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Las tasas de interés se mantienen estables.

BANCOS DEL SISTEMA

TASA DE INTERES ACTIVA Y PASIVA PROMEDIO PONDERADO M/N
PERIODO: 1990-2009%

Porcentaje
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El financiamiento proveniente

estabilizarse.

2,400

2,100

1,800

1,500
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Sistema Bancario

del exterior ha empezado

Financiamiento Externo Total ¥/

Millones de US$

2006
Variacion en el afo

US$ 300.1 millones
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Ylncluye lineas de crédito con bancos del exterior y créditos otorgados por organismo financieros internacionales
NOTA: Informacion al 14-05-09

2007
Variacion en el afio
USS$ 446.7 millones

Enero 2006 - mayo 2009

En millones de US$

2008 2009

Variacion en el arfo

¥ US$ 123.2 millones
vy Variacion
en el afio

US$119.9
millones




La politica fiscal se desempefa con un sesgo moderadamente
anticiclico.
SUPERAVIT O DEFICIT FISCAL
A ABRIL DE CADA ANO

En millones de Quetzales
Afios 2002-2009"
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GUATEMALA: DEFICIT FISCAL
PORCENTAJE DEL PIB

*| Cifra proyectada
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Lo que anticipa un
mayor deficit fiscal.




Financiado principalmente con recursos externos, en un
entorno de restricciones crediticias internacionales.

Financiamiento del Déficit Fiscal en 2009

Préstamosdel
: 1/1. 0
Depdsitos del Gob. EXtel’;’I(;” 57 15; del
Central 0.2% del , /.17

PIB, 7.2%

Bonosdel Tesoro?
1.0%del PIB, 35.7%

1/Financiamiento externo neto; desembolsos menos amortizaciones.
2/ Neto, bonos emitidos menos bonos pagados.
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Lareduccidon de la demanda externa, ocasion® a marzo una moderada
caida de las exportaciones totales.

TASA DE CRECIMIENTO

EXPORTACIONES FOB POR PAIS COMPRADOR

COMERCIO GENERAL
A MARZO DE CADA ANO
ANOS 2007-2009

Porcentaje
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Sin embargo,
siguen en auge.

GUATEMALA:

las exportaciones de azucar, banano y cardamomo

PRINCIPALESPRODUCTOS DE EXPORTACION
A MARZO DE CADA ANO

Monto total y variacion interanual

Millones de US Dodlares

250.0 12008 m2009
200.0
1447
150.0
1094 107.0
100.0 126
56.4 54.3
50.0 28.4
0.0
Azucar m m Petréleo
var. Anual 06) | \_ 940 _/ | \_ 670_/ 610
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Por el lado de las importaciones se amplificd la caida.

TASA DE CRECIMIENTO

IMPORTACIONES CIF POR PAIS VENDEDOR
COMERCIO GENERAL
AMARZO DE CADA ANO
ANOS 2007-2009

Porcenta e
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-1,500.0
-2,000.0

El déficit comercial es casi la mitad del observado a marzo de 2008.

GUATEMALA: COMERCIO EXTERIOR

A MARZO DE CA

Mllones de US Doélares

/ Ao, 2008/2007
10.3

/\ % 2008/ 2007
98

DA ANO

/\ % 2009/2008
24.7

A % 2009/2008 [
-12

I
2008

I
2009

(Exgortaciones FOB Elimportaciones CIF EJSaldo )

Incluye Decreto 29-89
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Al 14 de mayo, la variacion interanual
familiares era de -9.3%

de las remesas

INGRESO DE DIVISAS POR REMESAS FAMILIARES

Variacion Acumulada Interanual
ENERO 2008 - MAYO 2009 &

Porcentaje

16.0

120

8.0

4.0

0.0
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En cambio, la variacion interanual del ingreso de
divisas por turismo no ha sido tan severa.

INGRESO DE DIVISAS POR TURISMO Y VIAJES
Variacion Acumulada Interanual

ENERO 2008 - MAYO 2009 2

Porcentaje

17.3

12.2
111

150

9.8
9.6
8.6
7.1
8.0
8.6
6.2
6.4

10.0

4.3
4.3
35
2.7
1.5

5.0

0.0




Lo que mejorara el déficit en cuenta corriente.

DEFICIT EN CUENTA CORRIENTE
PORCENTAJE DEL PIB
1998 - 2009

Porcentaje

8.0

6.5
7.0 6.2 6.1 6.1
5.8

6.0

5.0
47 29 46 4.8

50
4.0 3.2
3.0
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Millones de US Ddlares

SALDO DE LA BALANZA CAMBIARIA TOTAL
(INGRESOS - EGRESOS)
ARNOS: 2002 - 2009"

734.9

61.2

2002

2003

2004

2005

Ingresos
Egresos

4,915.2
4,976.4

5,191.4
4,859.0

5,854.8
5,601.3

6,659.6
6,260.0

8,045.1
7,362.6

9,148.1
8,489.0

9,695.9
9,115.6

8,710.9
7,976.0

*/Flujo acumulado del 1 de enero al 14 de mayo de cada afio.
Fuente: Formularios de Ingresos y Egresos de divisas del Mercado Institucional de Divisas

SAL DO DE LA BALANZA CAMBIARIA PRIVADA
(INGRESOS - EGRESOS)
ANOS: 2002 - 2009"
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-100.0

Mllones de US Délares

-48.3

_324.5

443.7

378.6

i

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

2009

Ingresos
Egresos

4,850.4
4,898.7

5,103.5
4,779.0

5,706.9
5,487.8

6,608.6
6,164.9

7,622.8
7,244.2

8,847.1

8,387.8

9,649.7
9,002.0

8,311.7
7,866.5

*/Flujo acumulado del 1 de enero al 14 de mayo de cada afio.

Nota:

Para la Balarza Privada se excluyeron los rubros de Servicios de G cbiemo y Capital Oficial.
Fuente: Formularos de Ingresos y Egresos de divisas del Mercado Institucional de Divisas

Con un
superavit
Importante
tanto en la

balanza

cambiaria total
como privada.
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Las reservas monetarias contintan blindando la posicion externa
del pais.

BANCO DE GUATEMALA: POSICION EXTERNA NETA

(RESERVAS MONETARIAS INTERNACIONALES NETAS)
2000-2009

Millones de US Délares
US$935 millones
AcuerdoStand-By
7,000.0

T 5941.1

6,000.0 5,006.1

4,658.8

4,320.3
5,000.0 4,061.1

3,782.4
3,528.0

4,0000 2,919.3

2,347.9 2,369.6
| ,.874.1

3,000.0

2,000.0

1,000.0

0.0
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Lo que permite estabilidad cambiaria.
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MERCADO INSTITUCIONAL DE DIVISAS

Estacionalidad®/ y Tipo de Cambio Observado
Anos: 2008 - 2009%*/

indice

Quetzales por US$1.00
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*/ Ao 2008: Base: 2000-2007; Afio 2009: Base 2003-2008.
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REFLEXIONES FINALES

§ Las recientes sefiales que apuntan a cierta estabilizacion
del escenario econdmico y financiero mundial podrian ser
seguidas por un repunte generalizado de la actividad
global en el corto plazo. Pero también es posible que
estas sefales sean soOlo expresion de la volatilidad
mostrada por los mercados en este periodo.

§ La concrecion de algunos de estos riesgos tendria
implicancias relevantes para el panorama economico del
pais y se traduciria en una recuperacion mas rapida o bien

mas lenta que la prevista.




REFLEXIONES FINALES

+ Guatemala, tiene bases solidas para una recuperacion
temprana y sostenida de su economia, siempre que no se
pierdan de vistatres aspectos:

1. Mantener la estabilidad macroecondmica.
2. Acelerar el programa de competitividad.

g Continuar con la diversificacion de las exportaciones
tanto en destino como en productos.

¢ Mejorar el climade negocios
¢ Impulsar el desarrollo turistico
g Impulsarlamatrizenergética

3. Aprobar la iniciativa de Ley de Alianzas para el
Desarrollo
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MUCHAS GRACIAS
Www.banguat.qob.gt
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http://www.banguat.gob.gt

