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A. ENTORNO INTERNACIONAL




A nivel mundial, se proyecta recesion economica en 2009,
excepto en China.

CRECIMIENTO ECONOMICO
FONDO MONETARIO INTERNACIONAL
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Fuente: Fondo Monetario Internacional. Perspectivas de la Economia Mundial. Abril 2009.




En Estados Unidos de América el deterioro en el desempleo ha
sido severo.

Estados Unidos de Ameérica

Tasa de desempleo/

Porcentaje
10 9.4%
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1/ Los datos corresponden a series ajustadas estacionalmente.

Fuente: United States Department of Labor.




Estados Unidos de Ameérica
Viviendas nuewvas

VWariacion interanual
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Fuente: Bloomberag.
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Estados Unidos de América
Variacion interanual en préstamos de bancos comerciales

Forcentaje
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Fuenta: Federal Reserve Boord.

También en el sector
inmobiliario y en el
crédito bancario.




Aungue comienzan a evidenciarse ciertos signos positivos en
la confianza de los agentes econdmicos (empresarios Yy
consumidores).

Percepcion econdmica (1)
[inclices de difusion, porcentaje)

Confianza de empresarios (2) Confianza de consumidores (3)
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Corea y Zora Eurc tienen pivote 2n 50. El resto de las series, son indices con base en enero 2007=100.
Fuente: Banco Central de Chile




indices Accionarios (1)
(indices, OZ2,/,01 /2008 =100)
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A nivel mundial, en
general, se observa
cierta recuperacion en
los mercados
accionarios.

Lo que muestra cierta
correlacién con los
fondos de inversion a
economias emergentes.




La brecha entre el rendimiento de los instrumentos del tesoro
estadounidense a 3 meses plazo y la tasa de interés LIBOR a

ese mismo plazo, aun no es estable.
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Los precios internacionales de los commodities detuvieron su
descenso.

INDICE DE COMMODITIES REUTERS
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1! E s un indice de precios compuesto por 1as principales materias primas, fue creado en 1967, Contiene 19 indices de precios de hienes (ehergia,
granos, industridles, metdles precicsos ¥ agricolas).
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Fuente: Bloomberg.




' En Estados Unidos de Ameérica y en Japon se proyecta
. deflacion, mientras que en otras areas y paises, aunque en
~forma moderada, habria inflacion.

INFLACION
Variacion interanual (promedio del aino)
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Fuente: Fondo Monetario Internacional. Perspectivas de la Economia Mundial. Abril 2009.




Guatemala
Chile
Peru
Brasil
Colombia
México
Republica Dominicana
El Salv ador
Panama
Nicaragua
Honduras
Costa Rica
Paraguay
Bolivia
Ecuador
Uruguay

Venezuela

_En la mayoria de paises de Latinoamérica, las presiones
Inflacionarias son considerablemente menores en 2009.

ALGUNOS PAISES DE LATINOAMERICA

RITMO INFLACIONARIO
A MAYO DE CADA ANO
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La flexibilizacion de la politica monetaria no ha sido homogénea.

PAISES SELECCIONADOS:

TASA DE INTERES DE POLITICA MONETARIA
CAMBIOS EN PUNTOS BASICOS
ENTRE EL 31/12/2008 Y EL 17/06/2009

Chile —-750

Perd — 350 |
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Noruega —| -175 |

Australia — -125

Nueva Zelanda —| -250 |
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Actividad Econémica
(LAC-7 PIB, 2006 = 100)

Escenario

\I

Esr:llenarin
Tipo L

2008 2007 2003 2009 2010 2011 2012 2012

LAC-7 corresponde al promedio simple de las siete mayores
economias de América Latina: Argentina, Brasil, Chile, Colombia,
México, Perd vy Venezuela, los cuales representan el 91% del
Producto Interno Bruto de la region.

Fuente: Eduardo Cavallo, Banco Interamericano de Desarrollo.

Por esarazon se
han planteado
escenarios
diferentes de
recuperacion.




REFLEXIONES DE LA ECONOMIA MUNDIAL

La recesion mundial es la mas severa desde 1929.

Las autoridades de los principales paises
Industrializados estan implementando todas las
medidas fiscales y monetarias a su alcance.

La mayoria de paises de América Latina tambien han
tenido cierto espacio para implementar politicas
anticiclicas, aungue el referido espacio varia para cada
pais.




B. ENTORNO INTERNO




CRECIMIENTO ECONOMICO

El crecimiento econdmico de Guatemala también se ha visto
afectado, pero seria positivo en 2009.

IMAE
VARIACION INTERANUAL DE LA TENDENCIA CICLO

Porcentaje
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Fuente: Secretaria Ejecutiva del Consejo Monetario Centroamericano (SECMCA).
Notas: IMAE de Guatemala a abril 2009. IMAE's de Centro América a marzo 2009 .




La desaceleracidon econdmica se evidencia también en los resultados
de la Encuesta de Opinion Empresarial.

ENCUESTA DE OPINIONEMPRESARIAL
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SECTOR MONETARIO

Lainflacion continda con una marcada desaceleracion.

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
RITMO INFLACIONARIO

2005 - 2009 7
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EXPECTATIVAS DE INFLACION
PARA DICIEMBRE DE 2009 Y 2010

Porcentajes
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- Lo que ha generado espacios para reducir la tasa de interes
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TASA DE INTERES LIDER DE LA POLITICA MONETARIA
Enero 2007 - Jurio 2009
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Las tasas de interés se mantienen estables.

BANCOS DEL SISTEMA

TASA DE INTERES ACTIVA Y PASIVA PROMEDIO PONDERADO M/N
PERIODO: 1990-2009*

Porcentaje

27 5 — 26.0%

Margen'
1332

_ Dic. 13.84% __13.85%

Margen
8.14

5.71%

1996-2001 L}

EPasiva OACtva
1/ Punto maxima: julio 1294
2/ Punto maxima: abril 1997
afAl 11 de junio




El financiamiento proveniente del exterior tiende a
normalizarse.

Sistema Bancario

Financiamiento Externo Total V

Enero 2006 - mayo 2009
En millones de US$

Mllones de US$

2,200 —
2,000 —
1,800 —
Variaciéon en el afio
US$ 123.2 millones
1,600 —
1,400 — — ¥ Bancos del
A Vagamon en ﬁl afio | | Exterior
! US$ 446.7 millones ! !
1,200 — f*Variacién US.$ 122.0
! | ‘ % millones
en el ano
US$ 153.8
1,000 | | millones [y Organismos
4 Variacion en el afio| Financieros
US$ 300.1 millones| | | | US$ 31.8
800 | ‘ ‘ ‘ millones
2006 2007 2008 2009
600 | | | | | | | B | |

YIncluye lineas de crédito con bancos del exterior y créditos otorgados por organismo financieros internacionales
NOTA: Informacién al 28-05-09
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El crédito bancario al sector privado contintda ubicandose dentro

CREDITO BANCARIO AL SECTOR PRIVADO (M/N+M/E)

Porcentaje

-~ del corredor estimado.

CORREDOR ESTIMADO ANO 2009 *
VARIACION RELATIVA INTERANUAL

20.0
18.0 —
16.0 —
14.0 —

1280 —

8.0
6.0
4.0
2.0
0.0

* Al 11 de junio

|
10.0 | ||||||||||
|

6.7%

—6 % —8 % EFIOBSERVADO

Nota: Célculo efectuado con base en el corredor revisado debido a cambios en la proyeccién del PIB para 2009

8%
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A nivel mundial el peso relativo del crédito al sector privado difiere

entre paises.

Crédito al Sector Privado con relacion al PIB
Datos para 2006-2007
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FINANZAS PUBLICAS

La politica fiscal se desempeina con un sesgo moderadamente

anticiclico.
SUPERAVIT O DEFICIT FISCAL
A MAYO DE CADA ANO
En millones de Quetzales
Afios 2002-2009"

T Area de superavit
2,000.0 1,588.4
1,500.0
1,000.0 658.4 678.8

500.0

w0 -57.3 -90.5 i
-500.0 -520.4
-727.5
-1,000.0
-1,500.0
-5.000.0 Area de déficit T
-2,500.0
-3,000.0
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
% del PIB 0.4 -04 0.4 0.0 0.0 -0.2 0.5 -0.6

*/ Cifras preliminares.




18,000.0

GASTO PUBLICO TOTAL!/
A MAYO DE CADA ANO

En millones de Quetzales

Ajifios 2002-2009%*

16,000.0
14,000.0 , .
El gasto publico
- Vd
SR IS continla
8,000.0 = ;5 = = . , .
. = = d
6,000.0 - E -+ g § g—- ;’J? il INamiIcCo.
e = =] = = = —
4,000.0 P =3 r~ =, p
== =3 £, (=2
2,000.0 M~ o2
0.0
2002 2002 2004 2005 2006 2007 2008 2009
oo del PIB 4.8 5.5 4.3 4.8 5.1 5.4 1.6 5.0
Yariacion Interanual -3.8 22.8 -13.9 20.2 17.3 19.8 -3.2 16.5
1/ Mo incluye amortizacidon de deuda pdblica total,
*! Cifras preliminares.
INGRESOS TRIBUTA&IOS
A MAYO DE CADA ANO
En millones de Quetzales
Aifios 2002-2009%*/
16,000.
En u n a 1<,000.
12,.000.
coyunturaen la
| 10,000,
| il
que los ingresos o oo0. ey
tributari o S i 5
I'I U arIOS Se 6,000. =t o2 (o0 - =
h . oo Ll e} fay g—- — —
an deteriorado. woooo || B || B || 8 || & || 2
Ml (=) oo
2,000.
0.
2002 2003 200-1 2005 2006 2007 2008 2009
oo del PIB 4.8 4.8 4.4 4.5 4.8 4.9 4.9 4.2
YVariacion Interanual 23.1 6.3 0.9 10.1 18.2 17.2 11.6 -9.0

*f Cifras preliminares.




GUATEMALA: DEFICIT FISCAL

- PORCENTAJE DEL PIB

|' 2000 - 2009
b [uﬁ Porcentaje

4.5
I 2.8

3.0 . 11
i 2.6 Lo que anticipa un
: 20 _21 Lo mayor déficit
il 2.0 1.7 1.7 .

, 14 fiscal.

.1_-5 1.1 1.1
(¥
L'go.s

. 0.0

! 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 "

M |

Financiamiento del Déficit Fiscal en 2009

Préstamos del

exterior/ 1.6% del Fin anc | ad 0O

Depdsitos del Gob. 0 . .
Central 0.2% del gl8, 57.1% principalmente
g PE 728 CON recursos
o externos.

Bonosdel Tesoro?
1.0%del PIB, 35.7%

1/ Financiamiento externo neto; desembolsos menos amortizaciones.
2/ Neto, bonos emitidos menos bonos pagados.




SECTOR EXTERNO

La reduccion de la demanda externa, ocasiond a abril una
moderada caida de las exportaciones totales.

VALOR DE LAS EXPORTACIONES FOB '/
ENERO - ABRIL 2008 - 2009
Millones de USS$

COMNCEPTO 2008 2009 VARIACIONES
ABSOLUTA RELATIVA

TOTAL 2.602.0 2.483.0 -119.0 ( -48
PRINCIPALES PRODUCTOS 650.7 780.6 129.9 ( 20.0
Café 2965 2 246 1 501 169
Azucar a5 2 152.9 67.7 TO.5
Banano 91 .9 153 .3 61.4 66 8
Cardamomo 63 5 180.8 117.3 1847
Petréleo 113.9 47 5 56 4 58 3
OTROS PRODUCTOS 1,951.3 1,702.4 -248.9 (-12.8
Centroamérica "/ TOT A 6299 FT.2 10.9
Otros al Resto del Mundo "/ 381 .2 333 .4 47 8 125
Decreto 29-89 a63.0 739 1 -123.9 14 4

= Comercio General

Y preliminar

¥ oMo incluye exportaciones por cancepto de maaquila.




Sin embargo, las exportaciones de banano, café vy
cardamomo siguen en auge.
GUATEMALA:
PRINCIPALES PRODUCTOS DE EXPORTACION
A ABRIL DE CADA ANO
Monto total y variacion interanual
Millones de US Ddlares
350.0 12008 ® 2009
296.2
300.0
246.1
250.0
180.8
200.0
152.9 153.3
150.0 113.9
91.9
100.0 63.5
47.5
50.0
0.0 e —
Azlcar " Banano \‘ ‘// Cafe \\‘ “‘/Cardamomo\\‘ Petroleo
Var. Anual (%) -16.9 795 || 668 UL 1847 ) -58.3




Las importaciones registran una disminucion importante, tanto por
efecto precio como por efecto volumen.

VALOR CIF DE LAS IMPORTACIONES CUODE */
ENERO - ABRIL 2008 - 2009
En millones de US Doélares

2008 2009 ¥ VARIACIONES

Valor Estructura Valor Estructura| ABSOLUTA RELATIVA

CONCEPTO

TOTAL 4,8829 100.0 3.509.7 100.0 -1,3732 ( -28.1 >
BIENES DE CONSUMO 1,148.0 23b 9772 278 -170.8 -14.9

Duraderos 2582 5.3 163.9 4.7 -94 .3 -36.5

No Duraderos 8898 18.3 813.3 23.2 -76.5 -8.6
COMBUSTIBLES ¥ LUBRICANTES 976.7 20.0 583.3 166 -3934 ( -40.3 >
MATERIAS PRIMAS Y PROD. INTER. 1,301.2 26.6 848.3 242 -452.9 @)
MATERIALES DE CONSTRUCCION 138.0 28 95.3 27 -42.7 ( -30.8 >
MAGUINARIA EQUIPO Y HERRAMIENTA 756.0 165 572.2 16.3 -183.8 { —24.3)
DIWERSQOS 0.2 0.0 0.1 0.0 -0.1 0.0
DECRETO 29-89 562.8 115 433.3 123 -129.5 -23.0

" Cifras preliminares

* Comercio General




El déficit comercial es casi la mitad del observado a abril de
2008.

GUATEMALA: COMERCIO EXTERIOR
A ABRIL DE CADA ANO

Enmillones de US Dolares

6,000.0 S0 sopstnoT

5,500.0 — ; L

5.000.0 — M % 2R0SI008
4,500.0 — 2RE
4,000.0 — AN 200812007 A% zooszoos [
3.500,0 — T16.0 -4.6
3,000.0 —
2,500.0 —
2,000.0 —
1.500.0 —
1,000.0 —
500.0 —
0.0
50000
1,000.0 —
-1,500.0 —
.2.000.0 —
.2.500.0 —

23,0000 —
-3,500.0 — /
-4,000.0 | |

2008 20097

-2,280.9

Incluye Decreto 29-39 [-Expﬂlmcic-nes FOB OFImportaciones CIF  D5aldo j




INGRESO DE DIVISAS POR REMESAS FAMILIARES
Variacion Acumulada Interanual

ENERO 2008 - JUNIO 2009 &

Forcentaje

16.0

12.0

8.0

-5.0

-12.0

-16.0
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= Cifras al 11 de junio

INGRESO DE DIVISAS POR TURISMO ¥ VIAJES
Variacion Acumulada Interanual
EMNERO 2008 - JUNIO 2009 2

Forcentaje

250

173

20.0

15.0

10.0

5.0

0.0
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-10.0
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¥ Cifras al 11 de junia.

Las remesas
familiares y el
Ingreso de
divisas por
turismo
registran tasas
de crecimiento
negativo.




Se anticipa
corriente.

Porcentaje

8.0

7.0

una mejora en el déficit en cuenta

DEFICIT EN CUENTA CORRIENTE
PORCENTAJE DEL PIB
1998 - 2009
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SALDO DE LA BALANZA CAMBIARIA TOTAL

(INGRESOS - EGRESOS)
ANOS: 2005 - 2009”7

Millones de US Délares

2005

2006

2007

2008

2009

Ingresos
Egresos

8,100.0
7,675.7

9,614.2
8,890.5

10,812.4
10,087.0

11,986.4
11,157.3

10,544.7
9,582.1

*/Flujo acumulado del 1 de enero al 11 de junio de cada afio.
Fuente: Formularios de Ingresos y Egresos de divisas del Mercado Institucional de Divisas
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SALDO DE LA BALANZA CAMBIARIA PRIVADA
(INGRESOS - EGRESOS)

ANOS: 2005 - 2009

Millones de US Délares

2005

2006

2007

2008

2009

Ingresos
Egresos

8,036.0
7,573.8

9,178.6
8,764.4

10,497.4
9,976.4

11,826.3
11,036.5

10,032.5
9,462.6

*/Flujo acumulado del 1 de enero al 11 de junio de cada afio.

Nota: ParalaBalanzaPrivadase excluyeron los rubros de Servicios de Gobierno y Capital Oficial.
Fuente: Formularios de Ingresos y Egresos de divisas del Mercado Institucional

de Divisas
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RESERVAS MONETARIAS INTERNACIONALES NETAS
ANOS 2008-2009%

Millones de US Ddlares
2009

™y

USs$5.098.8
millones
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MERCADO INSTITUCIONAL DE DIVISAS
Estacionalidad*/ y Tipo de Cambio Observado
Afos: 2008 - 2009**/

indice Quetzales por US$1.00
102.50 8.600
102.20 | 2008 2009 — 8.500
101.90 — — 8.400
101.60 — — 8.300
101.30 — — 8.200
101.00 H#HHE-  8.100
100.70 8.000
100.40 7.900
100.10 7.800
99.80 7.700
99.50 7.600
99.20 7.500
98.90 7.400
98.60 7.300
08.30 7.200
98.00 7.100
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*/ Afo 2008: Base: 2000-2007; Afio 2009: Base 2003-2008. ElEstac. —+TC Obs.

**/ Al 16 de junio de 2009
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. CONCLUSIONES




Vv Los efectos adversos de la crisis financiera internacional sobre la
actividad economica de los principales paises industrializados ha
conducido a un deterioro en las expectativas de crecimiento
economico mundial para 2009.

Vv Aunque empiezan a evidenciarse algunas sefales alentadoras en
Indicadores de corto plazo a nivel internacional, la incertidumbre
acerca de la duracion y profundidad de la crisis internacional
persiste.

v La coyuntura internacional prevaleciente conlleva riesgos para la
mayoria de paises latinoamericanos, los cuales hasta ahora se han
focalizado en un menor dinamismo de la actividad economica,
caidas en los ingresos de divisas por exportaciones, por remesas
familiares y por turismo.




Vv En ese contexto, en el caso de Guatemala, es importante
enfatizar en la gradualidad y prudencia con que se adopten las
medidas futuras de politica monetaria, ya que éstas si bien
deben coadyuvar a mantener niveles adecuados de liguidez en
el sistema bancario, también deben propiciar que las
expectativas de inflacion continiuen ancladas a las metas,
contribuyendo asi al mantenimiento de la estabilidad
macroeconomica, condicibn necesaria para un crecimiento
econdmico dinamico y sostenido en el mediano y largo plazos.
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