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A.A. ENTORNO INTERNACIONALENTORNO INTERNACIONAL



A nivel mundial, se proyecta recesión económica en 2009,
excepto en China.

CRECIMIENTO ECONÓMICO 
FONDO MONETARIO INTERNACIONAL

Variación anual PIB (%)

p/  Cifra preliminar
py/ Cifra proyectada
Fuente:  Fondo Monetario Internacional.  Perspectivas de la Economía Mundial.  Abril 2009.
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En Estados Unidos de América el deterioro en el desempleo ha
sido severo.



También en el sector
inmobiliario y en el
crédito bancario.



Aunque comienzan a evidenciarse ciertos signos positivos en
la confianza de los agentes económicos (empresarios y
consumidores).



Lo que muestra cierta 
correlación con  los 

fondos de inversión a 
economías emergentes.

A nivel mundial, en 
general, se observa 

cierta recuperación en 
los mercados 
accionarios.



La brecha entre el rendimiento de los instrumentos del tesoro
estadounidense a 3 meses plazo y la tasa de interés LIBOR a
ese mismo plazo, aún no es estable.

TED SPREAD
Puntos Porcentuales
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Los precios internacionales de los commodities detuvieron su
descenso.



En Estados Unidos de América y en Japón se proyecta
deflación, mientras que en otras áreas y países, aunque en
forma moderada, habría inflación.

INFLACIÓN
Variación interanual (promedio del año)

py/ Cifra proyectada
Fuente:   Fondo Monetario Internacional.  Perspectiv as de la Economía Mundial.  Abril 2009.
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En la mayoría de países de Latinoamérica, las presiones
inflacionarias son considerablemente menores en 2009.
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La flexibilización de la política monetaria no ha sido homogénea.
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Por esa razón se 
han planteado 

escenarios 
diferentes de 
recuperación.



REFLEXIONES DE LA ECONOMÍA MUNDIAL

• La recesión mundial es la más severa desde 1929.

• Las autoridades de los principales países
industrializados están implementando todas las
medidas fiscales y monetarias a su alcance.

• La mayoría de países de América Latina también han
tenido cierto espacio para implementar políticas
anticíclicas, aunque el referido espacio varía para cada
país.



B.B. ENTORNO INTERNOENTORNO INTERNO



CRECIMIENTO ECONÓMICOCRECIMIENTO ECONÓMICO
El crecimiento económico de Guatemala también se ha visto
afectado, pero sería positivo en 2009.

Fue nte : Se cre ta ría  Eje cutiva  de l Conse jo Moneta rio Centroa me rica no (SECMCA).
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La desaceleración económica se evidencia también en los resultados
de la Encuesta de Opinión Empresarial.



SECTOR MONETARIOSECTOR MONETARIO
La inflación continúa con una marcada desaceleración.
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Y  las 
expectativas y 

los pronósticos  
también.



Lo que ha generado espacios para reducir la tasa de interés
líder.



Las tasas de interés se mantienen estables.



El financiamiento proveniente del exterior tiende a
normalizarse.

Sistema Bancario
Financiamiento Externo Total 1/

Enero 2006 - mayo 2009
En millones de US$

1/ Incluye líneas de crédito con bancos del exterior y créditos otorgados por organismo financieros internacionales
NOTA: Información al 28-05-09
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El crédito bancario al sector privado continúa ubicándose dentro
del corredor estimado.

CRÉDITO BANCARIO AL SECTOR PRIVADO (M/N+M/E)
CORREDOR ESTIMADO AÑO 2009 *
VARIACIÓN RELATIVA INTERANUAL
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A nivel mundial el peso relativo del crédito al sector privado difiere
entre países.
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FINANZAS PÚBLICASFINANZAS PÚBLICAS
La política fiscal se desempeña con un sesgo moderadamente
anticíclico.

SUPERÁVIT O DÉFICIT FISCAL
A MAYO DE CADA AÑO

En millones de Quetzales
Años 2002-2009*/
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El gasto público 
continúa 
dinámico.

En una 
coyuntura en la 

que los ingresos 
tributarios se 

han deteriorado.



Lo que anticipa un 
mayor déficit 

fiscal.

GUATEMALA:  DÉFICIT FISCAL 
PORCENTAJE DEL PIB

2000 - 2009

2.0 2.1

1.1

2.6

1.1

1.7
1.9

1.4
1.7

2.8

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
0.0

0.5

1.0

1.5

2.0

2.5

3.0

3.5

Porcentaje

      

*/ Cifra proyectada
 

*/

Financiamiento del Déficit Fiscal en 2009

Bonos del Tesoro2/ 

1.0% del PIB, 35.7%

Préstamos del 
exterior 1/ 1.6% del 

PIB, 57.1%
Depósitos del Gob. 
Central 0.2% del 

PIB, 7.2%

1/ Financiamiento externo neto; desembolsos menos amortizaciones.
2/ Neto, bonos emitidos menos bonos pagados.

Financiado 
principalmente 
con recursos 

externos.



La reducción de la demanda externa, ocasionó a abril una
moderada caída de las exportaciones totales.

SECTOR EXTERNOSECTOR EXTERNO



Sin embargo, las exportaciones de banano, café y
cardamomo siguen en auge.

GUATEMALA:  
PRINCIPALES PRODUCTOS DE EXPORTACIÓN

A ABRIL DE CADA AÑO
Monto total y variación interanual
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Las importaciones registran una disminución importante, tanto por
efecto precio como por efecto volumen.



El déficit comercial es casi la mitad del observado a abril de
2008.



Las remesas 
familiares y el 

ingreso de 
divisas por 

turismo 
registran tasas 
de crecimiento 

negativo.



DÉFICIT EN CUENTA CORRIENTE
PORCENTAJE DEL PIB

1998 - 2009
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Con un 
superávit 

importante 
tanto en la 

balanza 
cambiaria total 
como privada.

SALDO DE LA BALANZA CAMBIARIA TOTAL
(INGRESOS - EGRESOS)

AÑOS: 2005 - 2009*/

424.3

723.7 725.4
829.1

962.6

2005 2006 2007 2008 2009
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200.0

300.0
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1,000.0

Millones de US Dólares

Ingresos 8,100.0 9,614.2 10,812.4 11,986.4 10,544.7
Egresos 7,675.7 8,890.5 10,087.0 11,157.3 9,582.1

Observado en el mes de julio de 2007, US$ 63.5 m illones
Fuente: Formularios de Ingresos y Egresos de divisas del Mercado Institucional de Divisas
*/Fluj o acumulado del 1 de enero al 11 de junio de cada año.

SALDO DE LA BALANZA CAMBIARIA PRIVADA
(INGRESOS - EGRESOS)

AÑOS: 2005 - 2009 */

462.2 414.2
521.0

789.8

569.9

2005 2006 2007 2008 2009
0.0

100.0

200.0

300.0

400.0
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600.0
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800.0

900.0

Millones de US Dólares

Ingresos 8,036.0 9,178.6 10,497.4 11,826.3 10,032.5
Egresos 7,573.8 8,764.4 9,976.4 11,036.5 9,462.6

Observado en el mes de julio de 2007, US$ 63.5 millones

Fuente: Formularios de Ingresos y Egresos de divisas del Mercado Institucional de Divisas

*/Flujo acumulado del 1 de enero al 11 de junio de cada año.
Nota:  Para la Balanza Privada se excluyeron los rubros de Servicios de Gobierno y Capital Oficial.



Las reservas 
monetarias 
continúan 

blindando la 
posición 

externa del 
país.

Lo que 
permite 

estabilidad 
cambiaria.

MERCADO INSTITUCIONAL DE DIVISAS
Estacionalidad*/ y Tipo de Cambio Observado 

Años: 2008 - 2009**/
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II.II. CONCLUSIONESCONCLUSIONES



v Los efectos adversos de la crisis financiera internacional sobre la
actividad económica de los principales países industrializados ha
conducido a un deterioro en las expectativas de crecimiento
económico mundial para 2009.

v Aunque empiezan a evidenciarse algunas señales alentadoras en
indicadores de corto plazo a nivel internacional, la incertidumbre
acerca de la duración y profundidad de la crisis internacional
persiste.

v La coyuntura internacional prevaleciente conlleva riesgos para la
mayoría de países latinoamericanos, los cuales hasta ahora se han
focalizado en un menor dinamismo de la actividad económica,
caídas en los ingresos de divisas por exportaciones, por remesas
familiares y por turismo.



v En ese contexto, en el caso de Guatemala, es importante
enfatizar en la gradualidad y prudencia con que se adopten las
medidas futuras de política monetaria, ya que éstas si bien
deben coadyuvar a mantener niveles adecuados de liquidez en
el sistema bancario, también deben propiciar que las
expectativas de inflación continúen ancladas a las metas,
contribuyendo así al mantenimiento de la estabilidad
macroeconómica, condición necesaria para un crecimiento
económico dinámico y sostenido en el mediano y largo plazos.
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