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LIDER




La inflacion continda desacelerandose.

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
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La trayectoria de las proyecciones, de Ilos
pronosticos y de las expectativas de inflacion
continla apuntando a una reduccion importante
en el ritmo inflacionario para el presente ano.
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Fuente: Encuesta de Expectativas de Inflacién al panel de analistas privados.




Algunos indicadores evidencian ligeras recuperaciones
a nivel mundial.

TED SPREAD

Puntos Porcentuales
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DOW JONES

DE ENERO DE 2007 A JULIO DE 2009 ¥
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El DOW JONES es el indice de los principales valores industriales de la Bolsa de New York, monitorea el
comportamiento de 30 compaiiias con el fin de proveer un pardmetro del movimiento total de la bolsa. Estas compaiiias
suelen ser las mas importantes que cotizan en la Bolsa, pueden ser incluidas o excluidas de acuerdo a ciertos
reglamentos. Ha funcionado como indicador de la Bolsa desde el 1 de octubre de 1928.

1/ Al 28 dejulio.
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Es el indice mas importante de la bolsa de Frankfurt. Esta formado por la media ponderada de los 30 titulos de mayor
capitalizacién de los que forman dicha bolsa. Es de base 1000 el 31 de diciembre de 1987.
1/ Al 28 dejulio.
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Es el indice més representativo de la bolsa de Tokio, ya que es la suma de las cotizaciones de las 225 compafiias mas
importantes que cotizan en la bolsa de Japdn. Fue publicado el 16 de mayo de 1949.

1/ Al 28 de julio.
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La Bolsa de Sao Paulo, Brasil presenta el indice Bovespa, el cual refleja el comportamiento en las negociaciones de
acciones de la minera de hierro CVRD, de los productores de Celulosa, de la cerveceria AmBev y Petrobras entre otros.

1/ Al 28 de julio.
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Percepcion economica
(indices de difusidn, porcentaje)

Confianza de empresarios (1)
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(1) Corea tiene pivote en 100, (2) Las series de Japon, Zona Euro v Corea tienen pivote en 50. El resto de las series, son

indices con base en enero 2007=100.

Fuente: Bloomberg, Banco Central de Chile




Estados Unidos de América
Tasa de desempleo?

Porcentaje
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1/ Los datos corresponden a series ajustadas estacionalmente.
Fuente: United States Department of Labor.
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Fuente: Bloomberg.

Sin embargo,
otros indicadores
contindan
mostrando un
deterioro para
2009, por lo que
la incertidumbre
acerca de la
magnitud y
duracion de la
Crisis
Internacional
prevalece.




Estados Unidos de América: Eurozona:
Crédito al Consumo Privado Crédito al Sector Privado
(Variacion anual en %) (Tasa mensual anualizada suavizada en %)
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Fuente: Bancos Centrales y Direccion de Estudios y Anélisis del Entorno Repsol.
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Aunqgue las expectativas de crecimiento econdomico
mundial para 2010 apuntarian a una mejora.

CRECIMIENTO ECONOMICO

- Porcentaje -
02009 £12010
Mundial Mundial L Jes
Estados Unidos Estados Unidos j 0.8
Eurozona Eurozona 0.3 [
Alemania Alemania 0.6 [
Francia Francia :I 0.4
Italia Italia 0.1 [
Espafia Espafa -0.8 E
Japon Japon :| 1.7
Reino Unido Reino Unido ] 0.2
Canada Canada :| 1.6
China 75 China | 8.5
India : India | 6.5
Brasil -1.3 = Brasil :I 25
México -7.3 México :| 3.0
-100 -50 OI.O 50 100 -4.0 0.0 40 80

Fuente: Fondo Monetario Internacional. Actualizacion Informe Perspectiv as de la Economia Mundial, Julio 2009.
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La Junta Monetaria, tomando en consideracion los
aspectos anteriores decidio reducir la tasa de interés
lider en 50 puntos basicos.

TASA DE INTERES LIDER DE LA POLITICA MONETARIA

Enero 2005 - Julio 2009

Porcentaje
8.00

7.50 7.25
7.00
6.50
6.00
5.50
5.00
4.50
4.00
3.50
3.00
2.50
2.00
1.50
1.00
0.50
0.00

2.55

2005 2006 2007 2008 2009

T S S S T S < S N R . S S S N R I T T I TV NP T T N« B N SR\
Qo @’0’ @0’ ) COQQ eo 00,0 @fo' @@' N COQQ eo 00,0 @fo' @@' N COQQ eo 00,0 @0' @@' N COQQ eo Q @0’ @’0’ N

g &*




11. EVOLUCION DEL TIPO DE
CAMBIO NOMINAL




La depreciacion acumulada del tipo de cambio nominal se
situa en 5.5%b6, asociada a la formacion de expectativas de
los agentes econdmicos.

MERCADO INSTITUCIONAL DE DIVISAS

Estacionalidad*/ y Tipo de Cambio Observado
Diciembre 2008 - Julio 2009**/
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*/ Ano 2008: Base: 2000-2007; Ao 2009: Base 2002-2008.
**/ Al 28 de julio de 2009
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EGRESO DE DIVISAS POR IMPORTACIONES

Flujo acumulado del 1 de enero al 23 de julio de cada afo

Millones de US Ddlares

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

2009

Var. Interanual %

5.9

18.6

4.5

16.2

22.7

31.7

31.7

-24.3

a1

Y un deterioro
mayor en el
egreso de
divisas por
Importaciones.




INGRESO NETO POR COMERCIO
(Exportaciones - Importaciones)
Flujo acumulado del 1 de enero al 23 de julio de cada afo

Millones de US Ddlares
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8000 -
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- 2,400.0 comercial
| .2,800.0

-3.200.0
- -3,600.0
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~4.000.0 | | | | | | | |

2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009
|Variaci6n % 167.8 -16.2 143 16.7 52.8 634 18.0 40.2
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TRANSFERENCIAS Y DONACIONES
(Ingresos - Egresos)

Flujo acumulado del 1 de enero al 23 de julio de cada ano

Millones de US Délares
2,940.0

2,730,0 —--c-reereeser e
2.3 X | o...24448
2 3U0D —f--------memm e 22347

2,100,0 —f---orrorer e Caidas en el
1.890.0 —-----nnmmmem-emmrmmemeeemn oo 1.807.0..___.

iIngreso de
1,680.0 —f-rooeoeemeene e 15736 - divisas bor
1,470,0 —f-rmrmormmmsrmrmsees e B PO
1,260.0 - . | transferencias,
1,050.0 — iz | donacionesy
840.0 - . remesas
630.0 -
420.0 —-
210.0 -
0.0 | | | | |

|

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
Ingreso Neto Total 859.2 1273.9 1573.0 1.807.0 2.234.7 2,578.2 2,750.5 24448

Otras Transf. y Donacim|  94.3 126.8 1433 1219 212.7 282.4 286.8 238.5

Remesasts 764.9 1,147.1 1429.7 1,685.1 2,022.0 2,295.8 2463.7 2,206.3
var. Interanual % 1077 50.0 248 173 20.0 135 73 -10.4




TURISMO Y VIAJES

(Ingresos - Egresos)
Flujo acumulado del 1 de enero al 23 de julio de cada ano

Millones de US Dolares

240.0
2105
210.0 —
180.0 —
1500 7 Aunque el
1200 — mgres_o neto
por turismo Y
90.0 viajes ha
60.0 — crecido.
30.0 =
0.0
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
Ingresos 331.0 369.1 416.8 41122 525.7 658.1 695.8 629.3
Egresos 2785 300.6 384.5 1128 4488 4749 199.3 418.8
Saldo Netom| 525 68.5 2.3 58.4 76.9 183.2 196.5 210.5
Var. Interanual % -200 05 G248 CIE] M7 1382 T3 7.1




1,100.0
990.0
880.0
770.0
660.0
550.0
440.0
330.0
220.0
110.0

0.0

SALDO DE LA BALANZA CAMBIARIA TOTAL

(INGRESOS - EGRESOS)

ANOS: 2005 - 2009”7

Millones de US Ddlares

2005

2006

2007

2008

2009

Ingresos
Egresos

10,206.0
9,758.7

12,171.5
11,499.3

13,654.5
12,664.2

15,088.8
14,111.7

13,002.0
11,960.1

*/Flujo acumulado del 1 de enero al 23 de julio de cada afo.
Fuente: Formularios de Ingresos y Egresos de divisas del Mercado Institucional de Divisas

990.0

880.0

770.0

660.0

550.0

440.0

330.0

220.0
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SALDO DE LA BALANZA CAMBIARIA PRIVADA

(INGRESOS - EGRESOS)

ANOS: 2005 - 2009 ™

Millones de US Ddlares

2005

2006

2007

2008

2009

Ingresos
Egresos

10,118.5
9,623.1

11,708.7
11,333.7

13,118.1
12,520.5

14,812.9
13,956.3

12,446.9
11,794.8

*/Flujo acumulado del 1 de enero al 23 de julio de cada afo.

Nota: ParalaBalanza Privada se excluyeron los rubros de Servicios de Gobierno y Capital Oficial.

Fuente: Formularios de Ingresos y Egresos de divisas del Mercado Institucional de Divisas

No obstante, un
analisis mas
amplio de los

INgresos
cambiarios
indica superavit

Importante tanto
en la balanza

cambiaria total

como privada.




111. SITUACION DE LAS FINANZAS
PUBLICAS




El déficit fiscal a junio represento el 0.6%b6 del PIB.
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SUPERAVIT O DEFICIT FISCAL
A JUNIO DE CADA ANO

En millones de Quetzales
Afos 2002-2009"

814.3

Area de superavit

1,344.7

254.9

-21.5

-462.7
-631.5

-1,627.0

Area de déficit

-1,955.2

2002

2003 2004 2005 2006 2007 2008

2009

(% del PIB

0.5

-0.9 0.1 0.0 -0.2 -0.2 0.5

-0.6

*/ Cifras preliminares.
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INGRESOS TRIBUTARIOS
A JUNIO DE CADA ANO

En millones de Quetzales
Aiios 2002-2009%*/

| %o del PIB
||| variacion Interanual

Los ingresos
tributarios se han
deteriorado.

23.6 6.8 2.1 11.8 15.6 18.0 10.3 -7.8
*4 Cifras preliminares.
INGRESOS TRIBUTARIOS
ANOS 2008-2009*
Variaciéon interanual acumulada
Porcentaje (%)
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GASTO PUBLICO TOTAL!/
A JUNIO DE CADA ANO

En millones de Quetzales
Aifios 2002-2009%*/

18,000.0
16,000.0
14,000.0
e -
El gasto publico
10,000.0
ha empezado a
8,000.0
desacelerarse.
4,000.0
2,000.0
0.0
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
oo del PIB 5.5 6.9 5.4 5.7 6.1 6.3 5.5 5.8
Yariacion Interanual -5.8 33.1 -13.8 14.6 18.5 17.6 -1.7 12.5
1/ Mo incluye amortizacidn de deuda pdblica total,
* [ Cifras preliminares.
GASTOS TOTALES
ANOS 2008-2009*
Variacion interanual acumulada
P je (%
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Situacion Financiera de la Administracion Central 2009

- Millones de Quetzales -

: Estimado
Presupuesto Estimado FMI S bonos Con bonos

Ingresos totales 41,159.60 35,503.60 33,258.20 33,258.20
Ingresos corrientes 41,132.80 35,476.80 33,241.50 33,241.50
Ingresos tributarios 38,448.50 32,866.30 30,896.30 30,896.30
Ingresos no tributarios 2,684.30 2,610.50 2,345.20 2,345.20
Ingresos de capital 26.8 26.8 16.7 16.7
Gastos totales 47,665.80 44,221.20 39,764.40 41,975.80
Gastos corrientes 32,684.40 30,333.20 29,388.60 29,889.60
Gastos de capital 14,981.40 13,888.00 10,375.80 12,086.20
Déficit fiscal -6,506.20 -8,717.60 -6,506.20 -8,717.60
Financiamiento Total 6,506.20 8,717.60 6,506.20 8,717.60
Bxterno 3,732.10 5,002.70 3,732.10 3,732.10
Interno 2,774.10 3,624.90 2,774.10 4,985.50
Colocaciones Netas 1,388.40 3,168.40 1,388.40 4,388.40
Variacion de caja 1,385.70 456.5 1,385.70 597.1

Fuente: Ministerio de Finanzas Publicas




Financiamiento del Déficit Fiscal en 2009

Utilizacion Finaciamiento
Recursos de Caja Externo NetoV/
(0.4%del Pig) " (L2%delPiB)

Bonos del Tesoro¥ /
(0.4%deliB)

Financiamiento del Déficit Fiscal en 2009

Utilizacion
Recursos de Caja Finaciamiento
0. 1%del PIB Ext Neta
Bonos del Tesoro¥ " / J xterno Ne
(1.6% del PIB)
(1.0%del PiB)

1/ Financiomiento extemo neto; desembolsos menos amortizaciones. 1/ Financiamiento extemo neta; desembolsos menos omortizacionss. FMI
2/ Neto, bonos emitidos menos bonos pagados. Pre su p uesto 2/ Neto, bonos emitidos menos bonos pagados.
Financiamiento del Déficit Fiscal en 2009 Financiamiento del Déficit Fiscal en 2009
Utilizacion Utilizacidn
Recursos de Caja —— Recursos de Caja
Finaciamiento J

Bonos del Tesoro¥ sl Externo Neto¥ Bn;ﬂa:;e;;e;:;n’-’ (0.4% del PIB) Finaciamiento

(1.4% del PiB) e (1.2%del PiB) ' Externo Neto

\ . N\ (1.2% del PIB)

1/ Fingnciamiento extemo neto; desembolsos menos amortizacionss.
2/ Neto, bonos emitidos menos bonos pagedos.

CON BONOS

1/ Financiamignto extermo neto; desembolsos menos amortizacionss.
2/ Neto, bonos emitidos menos bonos pagados.

SIN BONOS
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GUATEMALA: DEFICIT FISCAL

PORCENTAJE DEL PIB
| 2000 - 2009
Porcentaje
2.8
2.6 —
2.1 2.1
2-0 1.9
1.7 1.7
1.4
1.1 1.1
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2000 2009
PRESUPUESTO FMI
SINBONOS [ CONBONOS

* Cifra proyectada

Se anticipa
un déficit
fiscal mayor
que en 2008.




MUCHAS GRACIAS
www.banquat.gob.qgt



http://www.banguat.gob.gt
http://www.banguat.gob.gt

