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A. PANORAMA GLOBAL




El deterioro de

las perspectivas de crecimiento
economico para este ano se ha detenido.
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Fuente: Consensus Forecast




Lo que se evidencia en la continda recuperacion de las
expectativas de empresarios y consumidores.

CONFIANZA DEL EMPRESARIO (1) (CONFIANZA DEL CONSUMIDOR (2)
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Asi como en los mercados bursatiles.
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El DOW JOMES es el indice de los principales valores industriales de la Bolsa de New York, monitorea el comportamiento
de 30 compaiiias con el fin de proveer un parametre del movimientoe total de la bolsa. Estas compaiias suelen ser las mas
importantes que cotizan en la Bolsa, pueden ser incluidas o excluidas de acuerdo a ciertos reglamentos, Ha funcionado
como indicador de la Bolsa desde el 1 de octubre de 11923,

1/ Al 22 de septiembre.

DAX GERMANY
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Es el indice mas importante de la bolsa de Frankfurt. Esta formade por la media ponderada de los 30 tltulos de mayor
capitalizacién de los que forman dicha holsa. Es de base 1000 el 31 de diciembre de 1937,
1/ Al 22 de septiembre.

NIKKEI - 225 JAPON
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Es el indice mas representativo de la bolsa de Tokio, ya que es la suma de las cotizaciones de las 225 compaifilas mas
importantes que cotizan en la bolsa de Japén. Fue publicade el 16 de mayo de 1949,
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La Bolsa de Sao Paulo, Brasil presenta el indice Bovespa, el cual refleja el compor i enlas aci de
de |a minera de hierro CVRD, de |os productores de Celulosa, de la cerveceria AmBev y Petrobras enire otros.

17 Al 22 de i €.

1/ Al 18 de septiembre.




Y en las condiciones de liquidez internacional que se
encuentran en niveles pre-crisis.

TED SPREAD
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El comercio mundial también

sSignos positivos.

empieza a evidenciar

COMERCIO MUNDIAL
EXPORTACIONES E IMPORTACIONES TRIMESTRALES
PERIODO 2005 A 2009

Miles de millones de dolares

| = Exportaciones -=Importaciones

Fuente: Organizacién Mundial de Comercio.

ESTADOS UNIDOS DE AMERICA
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Miles de millones de dolares

602.0

502.0

= Exportaciones —~Importaciones

Fuente: Organizacion Mundial de Comercio.

ZONA EURO
EXPORTACIONES E IMPORTACIONES TRIMESTRALES
PERIODO 2005 A 2009
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Y empieza a revertirse el promedio semanal de horas
trabajadas en la industria manufacturera estadounidense.

PROMEDIO SEMANAL DE HORAS TRABAJADAS

EN LA INDUSTRIA MANUFACTURERA
2006-2009
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TASA DE DESEMPLEO
Enero 2008 - Agosto 2009
Porcentaje

Fuerte: Bureau of Labor Statistics

Sin embargo, las tasas de
desempleo se mantienen
elevadas, el credito
bancario deprimido y la
morosidad se mantiene
alta.
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Estados Unidos de América

Variacion interanual en préstamos de bancos comerciales
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Estados Unidos de América

Tasa de morosidad por tipoe de préstamo
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Fuente; Mertgage Bomkers As seciotion




Estados Unidos de América

Fuente: Bloomberg.

Variacién anual en gastos de construccion Y
Porcentaje
30
25
20
15
10
5
0
5
-10
-15 —Total
-20 . . .
— Privada residencial
25
2 = Privada no residencial
35
-40 T T T T T T T T T T T T T 1T T 1T T T T T T T 1T T 1T T 1T T T T T T I T T T 1T T 1T T T T T T T T T T T T T 1T
‘99“ @q’( \°° f—ﬁ’q ‘99"’ @q’( \°° f—PQ ‘996 @q’( \°° f—PQ ‘99« @q’( \°° f—PQ g&q’ @q’( \\"0
Y Q\ Q\ Q\
/" Los datos corresponden a series ajustadas estacionalmente.
Fuente: U.S. Census Bureau.
Estados Unidos de América
Ventas de automaviles nuevos
Miles de autos Porcentaje
25 30
— NuUmero de automoviles
. . 7 . 20
0 —Variacion interanual
10
7Y
% 0
15 N 4
-10
10
-20
30
5
-40
0 s B O s e B B O -50
,09& @Q" § & -0'0(9 @Q" N &R .096 @Q" N &R .09’\ @Q" $& .09‘6 @Q" $&
ISy ISy ISy [y ISy

Asi como las
ventas de
automoviles
nuevos Yy los gastos
en construccion.
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Por lo que la recuperacion para la economia mundial,
se estima que sera lenta.

CRECIMIENTO PRODUCTO INTERNO BRUTO

(Porcentaje, anualizado de un trimestre a otro)
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Fuente: Fondo Monetario Internacional. “ Sustaining the Global Recov ery”. John Lipsky. Septiembre 2009.
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~ REFLEXIONES SOBRE LA ECONOMIA MUNDIAL

g De acuerdo con el Fondo Monetario Internacional, la
economia mundial tiende a recuperarse, aunque ese
proceso sera lento y persistira el riesgo de desempleo.
La recuperacion requerira del apoyo de las politicas
monetaria y fiscal, asi como de reformas estructurales.

g Segun el presidente de la FED, Ben Bernanke, la recesion,
en los Estados Unidos de Ameérica, parece haber llegado a
su fin en el segundo trimestre de 2009, aunque destaco
qgque el crecimiento econdmico sera lento y que el
desempleo continuara alto por algun tiempo.

13




" REFLEXIONES SOBRE LA ECONOMIA MUNDIAL

g Segun la Comision Europea, la recesion en la Eurozona podria
estar terminando en el tercer trimestre de 2009, aunque aun
domina la incertidumbre acerca de la recuperacion, por lo que
No se puede asegurar que la misma sea sostenible en el
mediano plazo.

g La CEPAL también estima que la recuperacion sera lenta,
gradual y dispar, debido a la débil demanda global, a las
elevadas tasas de desempleo y a los problemas financieros que
aun persisten.

g De acuerdo con el premio Nobel de Economia, Joseph Stiglitz, la
| recuperacion de la actividad econdmica en los Estados Unidos
podria tener una forma de “W”, dado que la crisis no ha
terminado, por lo que la economia global podria permanecer

débil otros tres anos.
14




B. ENTORNO INTERNO




ACTIVIDAD ECONOMICA

La actividad econdmica nacional ha sido afectada, aunque
en menor magnitud que la de los socios comerciales de la
region.
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Y se proyecta una tasa de crecimiento positiva tanto
para 2009 como para 2010.

GUATEMALA: CRECIMIENTO ECONOMICO
PERIODO 2000-2010"
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Aungue algunos sectores estaran registrando tasas
crecimiento negativas en 2009.

PRODUCTO INTERNO BRUTO REAL
TASAS DE VARIACION

ANO 2009%

Agricultura (13.5%)

Explotacion de minas y canteras (0.6%)
Industrias manufactureras (18.3% )
Electricidad y agua (2.5%)
Construccion (3.4% ) -9.10
Comercio (11.7%)

Transporte ycomunicaciones (10.9%)
Intermediacion financiera (4.5%) 6.60
Alquiler de vivienda (10.2% )
Servicios privados (15.7%)

Administracion publica y defensa (6.8% ) 6.70
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'SECTOR MONETARIO

La inflacion no ha sido un problema en 2009.
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PROYECCIONES DE INFLACION TOTAL"
PARA DICIEMBRE DE 2009 Y 2010
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Y Con base en métodos econdometricos

EXPECTATIVAS DE INFLACION
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Fuente: Encuesta de E xpectativas de Inflacion al panel de analistas privados.

Lo que también se
evidenciaen los
pronosticosy
expectativas de este
ano, aunque ese
escenario estaria
cambiando para
2010.
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La politica monetaria ha actuado
gradualidad.

con

prudencia Yy

TASA DE INTERES LIDER DE LA POLITICA MONETARIA
Enero 2007 - Septiembre 2009
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SECTOR EXTERNO

-moderadarecuperacion para 2010.

VALOR FOB DE LAS EXPORTACIONES TOTALES VALOR CIF DE LAS IMPORTACIONES TOTALES
COMERCIO GENERAL COMERCIO GENERAL
ANOS 1998-2010 ANOS 1998-2010
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Lo que ha ocasionado que el
comercial a julio de 2009 sea inferior en 51.6%0 al
observado en igual periodo de 2008.
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INGRESO DE DIVISAS POR TURISMO ¥ VIAJES
Variaciéon Acumulada Interanual
2008 - 2009
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registra una tasa de

crecimiento
negativa a partir de
mayo de 2009, pero
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' La caida de las remesas esta relacionada con el
desempleo en Estados Unidos de Ameérica.

, CENTROAMERICA: ,
POBLACION MIGRANTE EN ESTADOS UNIDOS DE AMERICA

Porcentaje del total de migrantes
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Fuente: American Community Survey

ESTADOS UNIDOS DE AMERICA:
TASA DE DESEMPLEO POR ESTADO
A JUNIO DE 2009
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En el saldo de la cuenta corriente se anticipa una
mejora.

DEFICIT EN CUENTA CORRIENTE
PORCENTAJE DEL PIB
1998 - 2010

Porcentaje
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El tipo de cambio se ha ajustado a las condiciones del /£ 2
mercado. Y
J A
EVOLUCION DEL TIPO DE CAMBIO NOMINAL
Y SU ESTACIONALIDAD "
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En general, el comportamiento del tipo de cambio
nominal esta determinado fundamentalmente por
los factores siguientes:

a) Evolucion de la oferta y demanda de divisas
en el mercado cambiario.

b) Niveles de liquidez en moneda nacional y en
moneda extranjera.

c) Expectativas de los agentes economicos.
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PARTICIPACION DEL BANCO DE GUATEMALA
EN EL MERCADO CAMBIARIO

1. Primera etapa (del 1 de enero al 31 de marzo)
§ Particip0 en 4 dias, por medio de 9 subastas y vendio
US$67.5 millones.
2. Segunda etapa (del 1 de abril al 15 de julio)
§ No hubo participaciéon
3. Tercera etapa (del 16 de julio al 11 de septiembre)
§ Participé en 7 dias, por medio de 23 subastas y vendio

US$194.5 millones.
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millones, respectivamente.

Cuenta Corriente

INGRESO NETO POR COMERCIO
(Exportaciones - Importaciones)
Flujo acumulado del 1 de enero al 10 de septiembre de cada arfio

ones de US Délares

T T T T
2008 2007 2008 2009

40.8 86.2 40.3 -36.8
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1.260.0 —

840,00 —

3.228.2
341.5
2,.886.7
14.1

3.418.1
340.1
3.078.0
6.6

TURISMO Y VIAJES

(Ingresos - Egresos)
Flujo acumulado del 1 de enero al 10 de septiembre de cada afio

Millones de US Dolares
300.0

270.00

240.00 —

210.0 —

180.00 —

150.0 —

120.0 —

90.0 —
60.0 —
30.0 —
0.0 —
2006 2007 2008 2009
Ingresos 698.1 811.0 879.4 TT7.5
Egresos 552.8 583.1 816.5 522.1
Saldo Netolll 145.3 227.9 262.9 255.4
Var. Interanual % 91.9 56.8 15.4 -2.9

BALANZA CAMBIARIA
SALDO EN CUENTA CORRIENTE

Flujo acumulado del 1 de enero al 10 de septiembre de cada afio

Millones de US Dolares
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a. Evolucion de la ofertay demanda de divisas.

Cuenta Capital

(Ingresos-Egresos) (Ingresos-Egresos)
Flujo acumulado del 1 de enero al 10 de septiembre de cada afio Flujo acurmilado del 1 de enero al 10 de septiembre de cada afi
Millones de US Dolares Millones de US Dolares
2000.0
18000
600.0 -
611.3 1000 7 1,699.8
000 14000 -
1,200.0
400.0 1,000.0
800.0
3000 L 600.0
293.5 4000
2000 2000
0 2.4 2048
100.0 '
-200.0 -
0.0 598 4000 '504.1
600.0
100 i | | | 4000 | | | |
2006 2007 2008 2009 2008 2007 2008 2009
o Capital Oficial O 2935 3126 59.8 611.3 o Capial Privado 504.1 2911 1.699.8 2948
Amortizaciones 158.2 145.9 1815 184.0 var. Interanual % 955 1439 6688 263
Desembolsos 4517 518.5 2413 795.3 Préstamos 236.3 8734 2.905.2 830.0
Inversiones 1404 £52.3 -505.4 -405.2




e Cabe senalar que, aun cuando la balanza
cambiaria registra superavit no todos los
ingresos de divisas al pais constituyen oferta
en el mercado, dado que una parte de ellos
pueden convertirse en captaciones bancarias
en moneda extranjera.

En efecto, al 10 de septiembre de 2009, las
captaciones en moneda extranjera muestran
un incremento de USS308.5 millones
(USS$160.8 millones en igual periodo 2008).
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b. Niveles de liquidez en moneda nacional y en

moneda extranjera.

11,200.0
10,400.0
9,600.0
8,800.0
8,000.0
1,200.0
6,400.0
5,600.0
4,800.0
4,000.0
3,200.0
2,400.0
1,600.0
800.0
0.0

SISTEMA BANCARIO

Recursos liquidos disponibles *
Diciembre 2007 - Septiembre 2009

En millones de quetzales

. 2008
- 07,7696

2009

millones

04,3333
millones

\

N\

- Q3,3796
millones
. Q718.1 millones

rrrrrrr 1+ + 1+ 1+ 1+~ 1 11+ 11 " 1+ 1 ©° 1 1 1 T T T T T T T T T T T°T
e @@ OO D oo 00 oo WMo @0 DD 0 QQ ]
Seoooo0gg000gopoeon B L0TT 3303 3TBL 0080000
R EE R - T -
Eccww'“"’((mmm::_’jmmwwossoo._._::wwmmnnnmm::J_.mmmm
LSS LR E SRR R LR E LS RS E EEEE S RN E S
it O Lt A s & L e ey S S o g R ] -
mrNDNDNDFEEﬁ‘—NrNONOPDPNQR‘—NQNEQEQU"Wiﬁ‘—NDNDNDP

[—Recursos liquiclos disponibles ]

1/5e refiere a la sumna de | posicidn diaria de liguidez y el saldo de las inversiones del sistema hancario en COP a 7 dias plazo.

al Al 21 de septiembre

2,100

1,500

1,500

1,200

a0

&0

Sistema Bancatio

Financiamiento Externo Total "
Enero 2006 - Septiembre 2009

En millones de US$
Millones de US$
2006 2007 2008

Variacion en  aiio Variacion e el aflo *W"i“'j'j“ enel aiio

$US$ 300 millones | # US$ 446.7 millones US$ 123.2 millones
2009
— Variacion-en-el ano
¥ US$ 370.4 millones
[TTTTTTT T I T T I T I T T T T T I T I T T I T T T T T I I I I I T ]
PPPP LS PePpdad i gdddPtrPpbrLePP s P PhP PP PP

SIS VIS PE S E T VS I P T VP g e #a Wy e

YIneluye fineas de crédito con bancos del ederiory crédtos ctorgades par arganimo finan cierce internacionales
NOTA: Infarmacién al 17-08-09
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c. Expectativas de los agentes economicos.

VOLATILIDAD DEL TIPO DE CAMBIO DEL QUETZAL RESPECTO AL DOLAR
Del 2 de enero al 16 de septiembre de 2009

0.0170
0.0160 -
0.0150 -
0.0140 -
0.0130 -
0.0120 -
0.0110 -~
0.0100 -
0.0090 -
0.0080 -
0.0070 -
0.0060 -
0.0050 -
0.0040 -
0.0030 -
0.0020 -
0.0010 -
0.0000 -
-0.0010
-0.0020 A
-0.0030 A
-0.0040 A

-0.0050 - 0.5667% ™~

-0.0060 1 Media Tipode cambio de referencia Tipode cambioIntradia =— =— Media+2SD =— =— Media-2SD
-0.0070 -

27/02/2009 11/05/2009

< 0.5232%

Jloa o,
Al e

m &w ij, ij, ij» Qj’» @’» @’» f’» &’\, f’\, &'\, Q?'\, f’\, :?'\, f’@i@%ﬁ%ﬁ? &'\9&'\9&'\,°6z'\,°°?'»°°?w°&\w°&w°fw°fw°® °f °§m°f\ﬁ9&\ °§ °§m°iﬁ9%9fﬁ9&ﬁ9i °§ 022 00%90?'\9%@:}, :?’» :?’» :?’» S
QQ,\° \,\° °,»\,\°,§,\°,b\,\°°<,\° Q\° <,\° Q\° («)\061,\0 ,\\0 '1,\0 °,9,° q\ A) 0@\° WA \° Q,\Q \,\ OQ,\ \,\Q Q,\ Ay b\Qo;\,\Q \° \° A Q\Q £ %Q\QSO\ © <,,\° © <°\° A Qb‘\%q@ b‘\° q\° u\° °&\ Qq,\ A

e  Participacién delBanco de Guatemalaen el mercado cambiario en 2009
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GUATEMALA: AJUSTE A LA REGLA
CAMBIARIA

OBJETIVOS DEL AJUSTE A LA REGLA

U Adecuar las participaciones del Banco de
Guatemala en el mercado cambiario a fin de que
sean en tiempo real (intradia).

LI Moderar la volatilidad en el tipo de cambio que se
observe en el transcurso del dia.

U Moderar las expectativas de los agentes
economicos, ante la  coyuntura  actual,
caracterizada por la incertidumbre derivada de la
crisis financiera internacional y por menores flujos
de capital privado.
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AJUSTE A LA REGLA CAMBIARIA

La regla se activa cuando uno de los tipos de cambio
promedio ponderado intradia de compra, de venta o
Interbancario, supere el promedio movil del tipo de
cambio de referencia vigente, mas o0 menos un margen
de fluctuacion de 0.50%, en vez de 0.75%.

Las demas condiciones permanecerian iguales a las
establecidas en la resolucion JM-161-2008
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Las reservas monetarias internacionales tienen un
nivel récord.

RESERVAS MONETARIAS INTERNACIONALES NETAS
ANOS 2008-2009*

Millomes de US DAlares

6,100.0 — 2009

I

i A
5.800.0 — !

| US$935.0

i millones
5,500.0 — I FMI

1

I
5.200.0 — |

1

I

1
4,900.0 — !

I
4,600.0 — |

I

I US$5.082.2
P | millones

|

I

1
4,000.0 T T T 71 T

.':F

I'T T T T T | I 1
R R B B G S e R R R R S e
Al 22 de septiembre
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FINANZAS PUBLICAS

Las finanzas publicas mantienen un sesgo anticiclico.

SUPERAVIT O DEFICIT FISCAL
A AGOSTO DE CADA ANO

En millones de Quetzales
Afos 2002-2009"

2,000.0
Area de superavit 1,102.3
1,000.0
0.0
-96.0
-1,0000 -724.
-924.0 2 -930.3
-2,0000 -1,829.9
-2,260.0
-3,000.0 —
-4,000.0 — -3,771.0
Area de déficit
-5,000.0
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
% del PIB -0.1 -1.3 -0.5 -0.3 -0.4 -0.7 0.4 -1.2

*/ Cifras preliminares.
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30,000.0

25.000.0

20.,000.0

15,000.0

10,000.0

5.000.0

0.0

GASTO PUBLICO TOTALY

A AGOSTO DE CADA ANO
En millones de Quetzales

AfRos 2002-2009*"

20003

2004

2005

200G 2007 2008

2009

e «lel PIB

Variaciéon Interanual

9.5
221

7.8
-10.3

8.2
14.1

8.6
16.2

7.8
-3.3

8.4
13.2

15 Mo incluye amortizacidn de deuda pdblica total.
* Cifras preliminares.

Asociado a un

mayor gasto publico

GASTOS TOTALES
ANOS 2008-2009*

Variacion interanual acumulada

Porcentaje (%)

35.0

30.0

25.0

20.0

15.0

10.0

5.0

0.0

-5.0

-10.0

*/ Cifras preliminares
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INGRESOS TRIBUTARIOS
A AGOSTO DE CADA ANO

En millones de Quetzales
AfRos 2002-2009*'

25.000.0

20,000.0

15,000.0

10,000.0

5.000.0

0.0

20002 2003 2004

20105 20046 2007 2008 20009

% el PIB 7.7 7.7 .8

Variacion Interanual 3.0 &s.7 2.7

T.3 T.7 2.0 T.7 &.8
17.1 16.5 17.2 2.9 -7.3

* Zifras preliminares.

Aunqgue el margen
es limitado por el
comportamiento de
los ingresos.

INGRESOS TRIBUTARIOS
ANOS 2008-2009*

Variacion interanual acumulada

Porcentaje (%0)

-15.0 —

T T T T
@’O‘b & v@ o @QF\ ~

%
% |
q%
%
%,
<%
g,
%6
%,
T
%i
%’)
% |
% |

*/ Cifras preliminares
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4.5

4.0

3.5

3.0

2.5

2.0

1.5

1.0

0.5

0.0

GUATEMALA: DEFICIT FISCAL
PORCENTAJE DEL PIB
2000 - 2010

Porcentaje

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 ¥ 2010 °

*/ Cifra proyectada

!

ESTIMACIONES DEL FINANCIAMIENTO
DEL DEFICIT FISCAL
2009-2010

2009 2010

CIFinanciamiento Externo
EFinanciamiento Interno
EUtilizacion Recursos de Caja

Fuente: Ministerio de Finanzas Publicas, Presupuesto Multianual 2010-2012

Lo que anticipa
un mayor déficit
fiscal, tanto para
2009 como para

2010.

Financiados,

parcialmente

CON recursos
externos.
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CLIMA DE NEGOCIOS




L™

El continuo proceso de apertura comercial ha /7%

N R . . - s
permitido incrementar las oportunidades de inversion (g
y generacion de empleo. %

PAISCONTLC | e VIGENCIA TRATADO

e 15 de marzo de 2001

e 15 de octubre de 2001

* 1dejuliode 2006

* 1dejuliode 2006

e 15 de marzo de 2009*

GUATEMALA-PANAMA (RN I [2 junio de 2009

m. ““Af & ’

* Aun no ha entrado en vigencia
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Mas del 75% de las exportaciones se realizan bajo

. | ’ -
jlﬁatados de libre comercio.
wd |

DESTINO DE LAS EXPORTACIONES
A PAISES CON TRATADOS DE LIBRE COMERCIO

Estructura Porcentual
A juliode 2009

MEXICO
43

REPUBLICA
DOMINICANA
1.5

TAIWAN
0.2

PANAMA
COLOMBIA 2.4

0.4

PAIS VENDEDOR DE LAS IMPORTACIONES

CON TRATADOS DE LIBRE COMERCIO
Estructura Porcentual
A Juliode 2009

TAIWAN
0.8

REPUBLICA
DOMINICANA
0.2

PANAMA
3.4

COLOMBIA
23
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_Las exportaciones hacia Estados Unidos de América, luego
e|e-_la firma del tratado de libre comercio, han mejorado.

EXPORTACIONES:
GUATEMALA - ESTADOS UNIDOS DE AMERICA

Cifras en millones de U§ Ddlares
AJULIO DE CADA ANO

Vigencia | % .. % & >
TLC

2005 2006 2007 2008 2009
45




Lo que se

productos.
&

observa en una mayor diversificacion de

-.---I1
= h

100%

90%

B0%

T0%

F" 60%
™ 50%
40%
e
30%
20%
Bl 10%
.;,ﬁ 0%

2006

Guatemala: Estructurade las Exportacionesa
Estados Unidosde América
Ajulio de cada ano

2007 2008 2009

M Articulos de Vestuario 4 Banano W Café w4 FrutasysusPreparados 4 Otros

M Minerales
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GUATEMALA: INDICE DOING
BUSINESS

2009 2010 Variacion

Indice Doing Business 117* 110 +7 A

Apertura de Negocios 147 156 -9 v

Licencias de Construccion 162 150 +12 a || De gcuerdo o
el informe de

Contratacion de Trabajadores 126 127 -1 v 2010,

Registro de Propiedades 25 24 +1 A Guatemala es

Obtencion de Crédito 27 4 +23 A consggrla(l)(io Hno

Proteccion a Inversionistas 127 132 -5 v reformadores

Pago de Impuestos 133 109 +24 A aCtri\e’giSé?]e la

Comercio Transfronterizo 119 119 0 =

Cumplimiento de Contratos 106 103 +3 A

Cierre de Negocios 93 93 0 =

* Los datos de 2009, fueron actualizados a junio de 2009 debido a la inclusion de dos nuevos paises. 47




Aungue aun hay espacio para mejorar.

LATINOAMERICA

Colombia
Chile
México
Peru
Panama

El Salvador

Rep. Dominicana

Guatemala

Nicaragua
Argentina
CostaRica
Brasil
Ecuador

Honduras

117
118

121

129

138
141
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Pese a la crisis financiera y econdmica internacional, el

pais mantiene sus calificaciones.

GUATEMALA:
HISTORIAL DE CALIFICACIONES
Agencia 2006 2007 2008 2009
Fitch BB+ BB+ BB+ BB+
(estable) | (estable) | (estable) | (estable)
Moody's Ba2 Ba2 Ba2 Ba2
(positiva) | (positiva) | (estable) | (estable)
S&P BB BB BB
(estable) | (positiva) | (estable)




C. REFLEXTONES FINALES




v Existen signos que apuntan a que la crisis econOmica

global habria tocado fondo, lo cual, si bien es una senal
positiva, todavia plantea importantes desafios, razéon por la
cual los margenes de accion para la politica monetaria
parecerian ser mas limitados a futuro, de manera que las
medidas que se adopten deben continuar siendo graduales
y prudentes.

v/ La desaceleracion en la inflacion observada y la trayectoria
decreciente de las proyecciones, prondsticos vy
expectativas de inflacion continuan apuntando a una
reduccion importante en el ritmo inflacionario para el
presente afio, mientras que para 2010 son congruentes con
la meta de inflacion.
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La actividad econdmica, medida por el IMAE muestra una
variacion interanual a julio de 2009 de 1.49%, mientras que
en los socios comerciales de la region, las variaciones
Interanuales son negativas.

Para 2010 se proyecta una tasa de crecimiento del Producto
Interno Bruto de entre 1.3% y 2.1%.

Para 2010 se debera mantener una combinacion de politica
monetaria y fiscal que propicie una recuperacion ordenada
de la actividad economica.

Mantener los esfuerzos que permitan mejorar Ila
competitividad, la productividad y el clima de negocios del
pais.
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MUCHAS GRACIAS
www.banquat.gob.qgt



http://www.banguat.gob.gt
http://www.banguat.gob.gt

